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รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย์ 

 
 

• เป้าหมายรายได้ของผู้ บริหารปี 2023F ถูกปรับจาก 1.1 พันล้านบาท เป็น 1.4 พันล้านบาท หลังจากท่ี SPA มีผล
ประกอบการท่ีแข็งแกร่งใน 2Q23 (อตัราส่วนรายได้ของนักท่องเท่ียว : ประชากรท้องถิ่น 60 : 40) และบริษัทก าลงัเล็งรายได้
ท่ีสงูกว่า 1.6 พันล้านบาทส าหรับในปี 2024F ด้วยอตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) ประมาณ 40% ทัง้นี ้การใช้จ่ายเฉลี่ยของสาขา 
Let's Relax เพิ่มขึน้เป็น 1,500 บาท/ท่าน (เทียบกบั 1,200 บาทในปี 2019) 
 

• นกัท่องเที่ยวจีนยงักลบัมาไม่เต็มที่ โดยกลุ่มนักท่องเที่ยวหลกัในขณะนี ้ได้แก่ กลุ่มตะวนัออกกลาง (น าโดยซาอุดีอาระเบีย) 
ท่ี 5% ของทัง้หมด อินเดีย 3% และสหภาพยุโรป 1-2% อ านาจการใช้จ่ายของกลุ่มตะวนัออกกลางนัน้สงูกว่าของจีน และ
แนวโน้มยงัสดใสขึน้อีกหลงัจากประสบความส าเร็จในแคมเปญการตลาดกบัอินฟลเูอนเซอร์ในดูไบ และกาตาร์ 

 

• จ านวนพนักงานนวดมีแนวโน้มฟื้นตวัสู่ระดบัก่อนโควิด (ประมาณ 1,200 คน) ใน 4Q23 ทันช่วง high season ทัง้นีร้ายได้
ของ SPA เกินระดบัก่อนโควิดไปแล้ว 

 

• การตอบรับจาก Sleep Lab - SPA มีส่วนร่วมในการประเมินผลิตภณัฑ์/บริการ Sleep Lab ใหม่เพื่อให้เหมาะกับผู้ป่วยในวง
กว้าง (เทียบกับท่ีเน้นเฉพาะผู้ ป่วยท่ีไม่รุนแรงถึงปานกลาง) หลงัจากเผชิญกับกรณีผู้ ป่วย "รุนแรง" จ านวนมากขึน้ในรอบ 3 
เดือนท่ีผ่านมา ดงันัน้ SPA จะพยายามหาพาร์ทเนอร์เพิ่มเติม (รวมถึง CPAP และโรงพยาบาล) เพื่อจัดการกับลูกค้ากลุ่ม
ใหญ่ขึน้ 

 

• ฝ่ายบริหารคิดว่ากลุ่มตะวนัออกกลางจะไม่ได้มีผลมากนักเทียบกบัลกูค้าชาวจีนในช่วง high seasonของ 4Q23F เน่ืองจาก
ลกูค้าในตะวนัออกกลาง (ซึง่มีก าลงัซือ้สงูกว่า) มีแนวโน้มที่จะมาเยือนในช่วงฤดฝูนของ 2Q-3Q23 มากกว่า 

 

• ฝ่ายบริหารไม่ได้ตื่นเต้นกับนโยบายของรัฐบาลมากนัก เนื่องจากตอนนีป้ระเทศไทยเป็นประเทศท่ี 27 ท่ีให้วีซ่านักท่องเท่ียว
ชาวจีนฟรี นอกจากนี ้ประเด็นด้านความปลอดภยัยงัคงส่งผลกระทบต่อความเชื่อมัน่ของจีนในการเดินทางเข้าประเทศไทย 

 

• ทัง้นี ้เราคงค าแนะน า “ซือ้” ส าหรับ SPA โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 14.90 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• SPA : ประเด็นส ำคัญจำก TISCO corporate day 
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