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รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 
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• เป้าหมายของบริษัทในการเพิ่มผลประกอบการเป็นสองเท่าภายในปี 2025F ยงัคงไม่เปลี่ยนแปลง ในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผ่านมามี
การเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ประมาณ 32-33 รายการ แต่มีการวางแผนผลิตภัณฑ์ใหม่อีก 172 รายการในอีก 5 ปีข้างหน้า 
(70% เป็นกลุ่มผลิตภณัฑ์ยา, 40% เป็นยาท่ีเก่ียวข้องกับมะเร็ง) โดยโรงงานในอินโดนีเซียคาดว่าจะมีส่วนขาดทุนเล็กน้อย
เมื่อเทียบกับปีก่อนในปี 2023-24F ก่อนท่ีจะถึงจุดคุ้มทุนในปี 2025 นอกเหนือจากปี 2025 บริษัทตัง้เป้าหมายท่ีจะเพิ่มผล
ประกอบการในปี 2025F เพิ่มขึน้เป็นสองเท่าภายในปี 2030 
 

• ธุรกิจการจดัจ าหน่ายในเมียนมาร์ไม่ใช่ปัญหาใหญ่ คาดว่าจะทรงตวั YoY แม้ว่าธุรกิจนีจ้ะสร้างผลประกอบการ 25% แต่เรา
ก็ไม่ได้กังวลเป็นพิเศษเนื่องจากผลิตภณัฑ์ท่ีจ าหน่ายอย่างน้อย 70% เป็นยารักษาโรค (จ าเป็น) ดงันัน้ เราจึงเห็นผลกระทบ
ต่อผลประกอบการน้อยกว่า 5% ทัง้นี ้ธุรกิจ Maxxcare มีสต็อกสินค้าเพียงพอและมีใบอนุญาตน าเข้าท่ีมีประสิทธิภาพ ทัง้นี ้
การบริการท่ีมีมูลค่าเพิ่มนอกเหนือจากธุรกิจโลจิสติกส์แบบเดิมๆ ควบคู่ไปกับการควบคุมต้นทุน ช่วยเพิ่มอตัราก าไรขัน้ต้น
โดยรวมให้กว้างกว่าคู่แข่ง 

 

• ฐานะทางการเงินของบริษัทแข็งแกร่งเน่ืองจากมีเงินสดสทุธิจ านวน 2.5 พนัล้านบาท 
 

• FX สามารถจดัการได้ บริษัทสามารถเปลี่ยนแปลงราคาให้สอดคล้องกบัอตัราแลกเปลี่ยน นอกเหนือจากโครงสร้างรายได้ท่ีมี
การป้องกนัความเสี่ยงตามธรรมชาติบางส่วน 

 

• การคาดการณ์การเติบโตของก าไรสุทธิของเราในปี 2023-25F ไม่มีการเปลี่ยนแปลง เราคาดว่าก าไรจะลดลง 8.9% YoY 
ส าหรับปี 2023F (จากฐานท่ีสงูในปี 2022), +27% YoY ส าหรับปี 2024F และ +22% YoY ส าหรับปี 2025F 

 

• ยังค าแนะน า “ซือ้” ส าหรับ MEGA โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมของเรายังคงไม่เปลี่ยนแปลงท่ี 47.00 บาท โดยอิงจาก PER ปี 
2023F ท่ี 20 เท่า (มาจาก 1x PEG ของภาคพาณิชย์และ CAGR ผลประกอบการ 2 ปีท่ี 20%) ◼ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• MEGA : ประเด็นส ำคัญจำก TISCO Corporate Day 
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