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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

 

NEWS & VIEWS  

ADVANC (SBUY, TP = 250 บาท), JASIF (TBUY, TP = 8.50 บาท)  

 หนงัสือพิมพ์ข่าวหุ้นธุรกิจวนันี ้ระบวุา่ แหลง่ข่าววงการสื่อสารเปิดเผยกบัตนวา่ จากการหารือระหวา่ง ADVANC กบักสทช. คาดวา่บอร์ดกสทช. จะสามารถพิจารณาดีล
ควบรวมกิจการระหว่าง AWN (บ.ย่อยของ ADVANC) และ 3BB ได้ภายในเดือนก.ย. นี ้ ทัง้นี ้ภายหลังจากบอร์ด กสทช. อนุมัติ จะสามารถปิดดีลควบรวมกิจการ
ระหวา่ง AWN และ 3BB และกองทนุ JASIF ตามข้อตกลงเป็นมลูคา่ทัง้สิน้ 3.2 หม่ืนล้านบาท และโอนหุ้นเข้าพอร์ตของ ADVANC ได้ทนัที 

 อยา่งไรก็ตาม เชื่อวา่เงื่อนไขของกสทช.ในการอนมุตัิควบรวมกิจการครัง้นี ้จะคล้ายกบัทรูกบัดีแทค โดยเฉพาะเร่ืองราคาคา่บริการและแบรนด์ที่จะไมเ่ปลี่ยนในทนัที เพื่อ
ลดผลกระทบตอ่ผู้บริโภค ซึง่เร่ืองนี ้AIS สามารถยอมรับได้ และพร้อมปฏิบตัิตามเงื่อนไข 

 แหล่งข่าวกล่าวเพิ่มเติมว่า ภายหลังจากโอน JASIF เข้าพอร์ตแล้ว AIS มีแผนน าสินทรัพย์ขายเข้ากองทุน JASIF ไม่ต ่ากว่า 5 หม่ืนล้านบาท พร้อมทัง้เงื่อนไขเร่ือง
สญัญาคา่เชา่ ที่ขอลดจากอนมุตัิผู้ ถือหน่วยลงทนุในวนัที่ 23 ส.ค. นี ้โดยยืดอายสุญัญาเชา่ไปอีก 6 ปี เป็นทางเลือกแรก แตห่ากไมไ่ด้รับการอนมุตัิจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
จะพิจารณาจดัตัง้กองทนุโครงสร้างพืน้ฐานของ AIS เอง เพื่อรองรับการขายสินทรัพย์ ทัง้เสาโทรคมนาคม สายไฟเบอร์ออฟติคทัง้ของโครงข่ายมือถือและโครงการบรอด
แบนด์เข้ากองแทน 

 
 

ความเห็น (กวี #5144) 

 ดีลดงักลา่วถือเป็นดีลทีคุ่้มคา่ส าหรับ ADVANC เน่ืองจาก TTTBB มีสว่นแบง่ตลาดอินเตอร์เน็ตบ้านเป็นอนัดบั 2 รองจาก TRUE เพียงเล็กน้อย คือมีฐานลกูค้า 2.4 ล้าน
ราย เม่ือรวมกบัฐานลกูค้าอินเตอร์เน็ตบ้านของ ADVANC 2 ล้านราย  จะสง่ผลให้ ADVANC มีฐานลกูค้าอินเตอร์เน็ตบ้านที่ 4.4 ล้านราย แข็งแกร่งใกล้เคียงกบั TRUE 
ที่ 4.9 ล้านราย รวมทัง้ยงัเป็นการขยายโครงข่ายอินเตอร์เน็ตบ้านทัว่ประเทศแบบอตัโนมตัิทนัที และช่วยต่อยอดฐานลกูค้าบริการมือถือของ ADVANC ให้เพ่ิมขึน้ด้วย 
จากกลยุทธ์การขายบริการพ่วงบริการมือถือ+บริการอินเตอร์เน็ตบ้าน+บริการคอนเทนต์ AIS Play ทัง้รูปแบบบนมือถือและ AIS PLAY BOX เชื่อมต่อทีวี หนุนการ
เติบโตที่แข็งแกร่งในระยะยาว โดยเบือ้งต้นจะท าให้รายได้อินเตอร์เน็ตบ้านความเร็วสงูเพิ่มขึน้กวา่ 1 เทา่ตวัในทนัที   

 ทัง้นี ้ADVANC ยงัต้องกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินวงเงินราว 3.2 หม่ืนล้านบาท เพื่อเข้าซือ้กิจการครัง้นี ้ ดงันัน้การขายสินทรัพย์เข้ากองทนุ JASIF อีกราว 5 หม่ืนล้าน
บาท ซึ่งทาง ADVANC ต้องถือหน่วยลงทนุเพ่ิมทนุหุ้นในการออกเพื่อขายสินทรัพย์เข้ากองทนุครัง้นีไ้ม่ต ่ากว่า 20% และมี lock-up period เพ่ือเป็นการการันตีความ
มัน่คงของกองทนุ ซึ่งเราประเมินว่า ADVANC จะได้รับกระแสเงินสดเข้ามาราว 3.5 หม่ืนล้านบาท จากการขายสินทรัพย์เข้ากองทนุ สามารถคืนเงินกู้ที่ยืมมาช าระดีล
ดงักล่าวได้ภายในปีหน้า  ขณะที่เช่ือว่าการประชมุโหวตการปรับสญัญาเช่า JASIF พร้อมเสนอเง่ือนไขการต่ออายกุารเช่าออกไปอีก 6 ปี จะได้รับการอนมุตัิจากผู้ ถือ
หน่วยลงทนุจากการประชมุผู้ ถือหน่วยในวนัที่ 23 ส.ค. นี ้เน่ืองจากการยอมรับข้อเสนอการปรับสญัญาเชา่ เพื่อที่จะท าให้กองทนุ JASIF มีความมัน่คงมากขึน้ในอนาคต 
จากการที่ ADVANC จะน าสินทรัพย์ขายเข้ากอง JASIF อีกราว 5 หม่ืนล้านบาท ซึ่งคาดว่าจะท าให้ผลตอบแทนที่กองทนุได้รับเพิ่มสงูขึน้ และเพ่ิมความมัน่คงให้แก่
กองทนุได้ในระยะยาว  

 ผลบวกจากดีลดงักลา่ว คาดวา่จะท าให้ ADVANC มีก าไรปกติปีหน้าที่เติบโตเพิ่มขึน้มาก รวมทัง้จะมีก าไรพิเศษเพิ่มเติมจากการขายสินทรัพย์เข้ากองทนุในปีหน้าไม่ต ่า
กวา่ 1 หม่ืนล้านบาท ประเมินมลูคา่พืน้ฐาน ADVANC ปีหน้าเบือ้งต้นที่ 300 บาท มี upside จากราคาปัจจบุนัถึง 34.5% และผลตอบแทนจากเงินปันผล+ปันผลพิเศษ
ในปีหน้ามีโอกาสสูงเกิน 7% จึงเลือก ADVANC เป็นหุ้น Top Pick ในวันนี ้และเป็นหุ้น Top pick กลุ่ม ขณะเชื่อว่า JASIF จะมีความมั่นคงมากขึน้ หากผู้ ถือหน่วย
อนมุตัิการปรับลดค่าเช่า เพ่ือแลกกับการที่ ADVANC จะขายสินทรัพย์เพิ่มเติมเข้ากองทนุ JASIF แนะน า ซือ้เก็งก าไร JASIF โดยก าหนดมลูค่าพืน้ฐานที่ 8.50 บาท 
เทา่กบัราคาที่ ADVANC ตกลงซือ้จากทาง JAS  
  


