
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #18577 Ref.No. : CO2566_0763

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 434 450 492 -11.8 -3.6 884 947 -6.7

EPS 0.08 0.08 0.09 -11.8 -3.6 0.16 0.17 -6.7

 คาดก าไร 2Q66 ลดลง 11.8% y-y และ 3.6% q-q: คาด 2Q66 THANI จะมีก าไร 434 ลบ. ลดลง 
11.8% y-y และ 3.6% q-q ถึงแม้จะคาดว่ารายได้ดอกเบ้ียจะยังคงเพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือ 
แต่การเพ่ิมข้ึนของต้นทุนทางการเงิน และการต้ังส ารอง รวมไปถึงค่าใช้จ่ายท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึน จะท าให้
ก าไรลดลง

 สินเช่ือคาดว่าโตได้ แต่ NPL น่าจะเพ่ิมข้ึนด้วย: ถึงแม้ว่ายอดขายรถบรรทุกจะชะลอตัว แต่ทางฝ่าย
คาดว่าสินเช่ือของ THANI ยังน่าจะเพ่ิมสูงข้ึนได้ โดยลูกค้าอาจจะเปล่ียนไปซ้ือรถมือ 2 แทน โดย
รถบรรทุกมือ 2 น้ันไม่ได้ถูกนับรวมในยอดขายรถบรรทุกใหม่ แต่อย่างไรก็ตามคาดว่า NPL ของ 
THANI ในไตรมาสน้ีอาจจะเพ่ิมสูงข้ึนจากท่ีมีอยู่ 2.66%

 ปรับประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐานลง ปรับค าแนะน าเป็น “ทยอยซ้ือ”: ทางฝ่ายปรับลดประมาณ
การก าไรปี 66 ของ THANI ลงเหลือ 1.8 พันลบ. จากการต้ังส ารองท่ีสูงกว่าท่ีคาดไว้เดิม ยังเพ่ิมข้ึน 
1.1% y-y และปรับลดราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 3.50 บาท มีส่วนต่างน้อยลง จึงปรับลดค าแนะน าลงมา
เป็น “ทยอยซ้ือ”

คาดก าไร 2Q66 434 ลบ. ลดลง 11.8% y-y และ 3.6% 
q-q จากต้นทุนทางการเงิน การต้ังส ารอง และค่าใช้จ่าย
เพ่ิมสูงข้ึน สินเช่ือน่าจะยังเติบโตได้ แต่การต้ังส ารองจะ
เพ่ิมสูงข้ึน และเพ่ิมข้ึนมากกว่าท่ีคาดไว้เดิม จึงปรับลด
ประมาณการก าไรปี 66 ลง และปรับราคาพ้ืนฐานลง
เหลือ 3.50 บาท ปรับค าแนะน าลงมาเป็น “ทยอยซ้ือ”

TP’66: 3.50
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THANI :  คาดก าไรลด y-y q-q
ทยอยซ้ือ
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Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปัณณวชัร์ จริวทิย์จรัส ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


