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รายงานฉบบันีจดัทําขนึโดยขอ้มูลเท่าทปีรากฏและเชอืว่าเป็นทน่ีาเชอืถอืได ้แต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนันๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีต ีจํากดั ผูจ้ดัทําขอสงวนสทิธใินการเปลยีน 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทปีรากฏในรายงานฉบบันีโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันีมวีตัถุประสงคเ์พอืใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชนํีาหรอืชกัชวนใหนั้กลงทุนทําการซอื
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทปีรากฏในรายงาน 
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ยังคงเป้าเติบโต 12% เติบโตจากกลุ่ม Non-COVID 

Meeting Key Takeaways 
 รายงานกำไรสุทธิ 1Q66 ที่ 109 ล้านบาท ปรับตัวลดลง 22% QoQ และ 31%YoY

และต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ 15% โดยมรีายได้ที ่  978 ล้านบาท ปรบัตัวลดลง 
13.3% QoQ และ 1.2% YoY  โดยที่เป็นสัดส่วนรายได้จาก COVID-19 ที ่ 2% 
ปรับตัวลดลงจาก 1Q65 ที่ 22% 

 ใน 1Q66 มสีัดส่วนรายได้จากคนไข้ต่างชาติที่ 14% ใกล้เคียง 4Q65 ที่ 13% และ
ปรับตัวสูงข้ึนจากระดับ 10% ใน 1Q65  และมีการเติบโตของรายได้ที่ 30% YoY 

 EBITDA Margin ใน 1Q66 อยูท่ี่ 21.4% ปรับตัวลดลงจากระดับ 21.7% ใน 4Q65 
และจาก 27.3% ใน 1Q65 จากการปรับตัวลดลงของสัดส่วนรายได้ที่เกี่ยวข้องกับ 
COVID-19 ทีส่่งผลให้มี Utilization rate ของกลุ่ม IPD ทีล่ดลง 

 อัตราครองเตียงใน 1Q66 อยู่ที ่50% ปรับตัวลดลงจาก 4Q65 ทีร่ะดับ 66%  
 รายได้และกำไรใน 1Q66 ต่ำกว่าที่ตลาดและบริษัทคาด เน่ืองจากรายได้จากกลุ่ม

คนไข้ต่างชาติยังอยู่ในระดับต่ำกว่าที่ต้ังเป้า อย่างไรก็ดี คาดว่ารายได้จากกลุ่ม
คนไข้ต่างชาติจะฟื้นตัวดีข้ึนจากการร่วมมอืกับพันธมติรใหม่ ที่จะเพิ่มกลุ่มคนไข้
อาหรับ ท่ีเปน็กลุ่มคนไข้ใหมส่ำหับ PR9 และยังมกีารรบัส่งต่อคนไข้โรคไตจาก
กัมพูชา ทั้งน้ี International Patient Center คาดว่าจะพร้อมให้บริการใน 2H66  

 รายได้ในเดือนเม.ย.-พ.ค. 2566 สามารถเติบโตได้ YoY แม้จะฐานสูงจากกลุ่ม 
COVID-19 แต่กลุ่มคนไข้ทั่วไปยังสามารถฟื้นตัวได้ต่อเนื่องจากศูนย์การแพทย์ที่
เปิดเพิ่ม โดยเฉพาะศูนย์เลสิค ท่ีช่วยหนุนรายได้ในช่วงวันหยดุยาว 

 คาด 2Q66 มีผลประกอบการ Flat ทั้ง QoQ และ YoY โดยช่วงไตรมาส 2 เปน็ช่วง 
Low Season ของกลุ่มโรงพยาบาล แต่คากว่า 2Q66 จะมกีำไรสูงกว่าช่วง Pre-
COVID  

 ยังคงต้ังเป้าเติบโตรายได้ที่ 12% YoY โดยคาดว่ากลุ่มคนไข้ต่างชาติจะเติบโตโดด
เด่นในช่วง 2H66 จากการเพิม่ตลาดใหม ่ ใขณะที่คนไข้ในประเทศก็ยังคงเติบโต
ต่อเนื่องจากการเพิ่มศูนย์แพทย์เฉพาะทาง อาทิ ศูนย์เลสิค ศูนย์ไต ศูนยหั์วใจ 
และ Sleep lab  

 

Comment :  
มีมุมมองเชิงบวกหลังการประชุม แม้ว่าผลประกอบการ 1Q66 จะออกมาต่ำกว่าที่ตลาด
คาด แต่ใน 2Q66 คาดว่าจะสามารถทรงตัวได้แม้ว่าเป ็นช่วง Low Season โดยจะมี 
Upside จากการเพิ่มขึ ้นของรายได้จากคนไข้ต่างชาติกลุ่มอาหรับและคนไข้จีนที่เริ่ม
กลับมาทำ IVF ทั้งนี้ รายได้จากกลุมคนไข้ไทยสามารถเติบโดได้จากกลุ่ม Non-COVID 
โดยคาดว่าจะสามารถรักษาระดับ EBITDA Margin ได้ที่ ราว 21%  
 
Consensus :  
22.75 บาท/หุ้น ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับราคาปัจจุบันจะมี Upside อยู่ที่ 28.5% 
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รายงานฉบบันีจดัทําขนึโดยขอ้มลูเท่าทปีรากฏและเชอืวา่เป็นทน่ีาเชอืถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนนัๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีต ีจาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธใินการเปลยีน 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีผูล้งทนุทัวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันนั ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพือการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน ดงันนั ผลการสาํรวจจึงอาจเปลียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมือข้อมูลทีเกียวขอ้งมีการ

เปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีจดัทาํโดยสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์ เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยังยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีเกียวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพือการประเมิน 

Anti-Corruption ซงึได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืนทีเกียวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนนั แลว้แต่กรณี ดงันนั ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึ

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือการ

ประเมิน 

เนืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีปรากฏในผลการประเมินเท่านนั ดงันนั ผลการประเมินจึงอาจเปลียนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมือขอ้มลูทีเกียวขอ้งมีการเปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


