
 www.tiscosec.com 
 

 

 

ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  

ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับนี้  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้
เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 

18 เมษำยน 2566 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
เราคาดว่ากลุ่มธนาคารไทยภายใตก้ารวเิคราะห์ของเราทัง้ 7 แห่งจะรายงานก าไรสทุธิ 1Q23F รวม 5.29 หมืน่ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +6% 
YoY และ +37% QoQ ฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่งจากไตรมาสก่อน ไดร้บัแรงหนนุจากตน้ทนุเครดติทีล่ดลง โดยเฉพาะ KBANK และ KKP 
ทีม่ีการตัง้ส ารองฯ ทีสู่งกว่าปกติในช่วง 4Q22 ในขณะทีร่ายไดจ้ากดอกเบีย้สทุธิน่าจะยงัคงแข็งแกร่งอยู่จากการขยายตวัของส่วนต่าง
ดอกเบีย้สทุธิ (NIM) หลงั BOT ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 ครัง้ๆ ละ +25 bps ในช่วงไตรมาส 1/2023  
 
หากผลประกอบการหุน้กลุ่มแบงก์ออกมาดตีามทีเ่ราคาดไว ้คาดจะช่วยกระตุน้แรงซือ้เก็งก าไรงบต่อเนือ่งในช่วง 2-4 สปัดาห์ขา้งหนา้ 
ขณะที่ตลาดหุน้ไทยหลงัสงกรานต์มกักลบัมาคึกคักทัง้ในแง่ระดบัราคาและมูลค่าการซือ้ขาย จากการศึกษาความเคลื่อนไหวของ
ตลาดหุน้ไทยในช่วงหลงัสงกรานต์นบัตัง้แต่ปี 2006 เป็นตน้มา SET Index มีโอกาสสูงถึง 82% ทีจ่ะปรบัตวัขึ้น และใหผ้ลตอบแทน
เป็นบวกเฉลี่ย +1.9% โดยกลุ่มทีม่ีโอกาสสูงในการปรบัตวัขึน้และใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ยดีกว่าตลาด คือ IMM (โอกาสปรบัตวั
ขึ้นสูงถึง 88%, ใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ย +3.4%), ENERG (88%, +2.9%), mai (88%, +2.7%), PETRO (82%, +3.3%), 
CONMAT (76%, +3.1%), HOME (76%, +2.5%) และ AGRI (76%, +2.0%) ตามล าดบั  
 
ดว้ยช่วงนีม้ีผลกระทบเชิงลบต่อ SET Index จากการขึน้เครื่องหมาย XD (-6.3 จุดส าหรบัครึ่งหลงัเดือน เม.ย. และ -5.4 จุดส าหรบั
ครึ่งแรกเดือน พ.ค.) และความผนัผวนสูงของราคาหุน้ DELTA ท าใหภ้าพตลาดหุน้ไทยช่วงนีบิ้ดเบือน ดงันัน้ การเทรดด้ิง-เก็งก าไร
ระยะสัน้ในช่วงนี ้เราจึงให้ความส าคัญการลงทุนในหุ้นเป็นรายตัวมากกว่าระดับ SET Index  
 
ถึงแมเ้รามองตลาดหุน้ไทยช่วง 1-2 เดือนนีย้งัอยู่ในโหมดของการฟ้ืนตวั หลงัปัญหาภาคธนาคารในต่างประเทศคลีค่ลาย, โมเมนตมั
การท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตวัต่อเนื่อง และคาดหวงัผลกระทบเชิงบวกจากการเลือกตัง้ภายในประเทศ แต่ควรหาจังหวะ “ขายท าก าไร” 
ในช่วงราคาหุ้นปรับขึ้น-ถือเงินสดเพิ่มขึ้น จากมุมมองการลงทุนที่“ระมัดระวัง” ในช่วงครึ่งปีหลัง หลัก ๆ จาก (1) ความเสี่ยง
เศรษฐกิจโลกถดถอย อิงจาก Jefferies ซ่ึงเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจของเรายงัคงคาดว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะเขา้สู่หดตวัในช่วงครึ่งปีหลงั 
และแย่กว่าทีต่ลาดประเมินไว ้(2) ห่วงการจดัตัง้รฐับาลล่าชา้จะกระทบต่อการพจิารณางบประมาณปี FY2024 คลา้ยการเลือกตัง้ในปี 
2019 ทีท่ าใหง้บประมาณมีความล่าชา้ถึง 5 เดือน ซึ่งในช่วงเวลาดงักล่าวส่งผลให ้SET Index ตอบสนองเชิงลบดว้ยการปรบัตวัลง
เฉลีย่ -1.9% ต่อเดอืน (ตดัผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 ในเดอืน ก.พ. 2020 แลว้) 
 
ส าหรบัธีมหุน้เด่นหลงัสงกรานต์ เรามองไปที ่(1) การประกาศผลประกอบการจะเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนราคาหุน้ส าคญัในช่วง 1 เดือน
ขา้งหนา้ หุ้นที่คาดเบือ้งต้น 1Q23F มีก าไรเติบโต YoY และ QoQ แนะน า AOT, AU, BBL, BEM, CENTEL, CPALL, MAJOR, 
PYLON, SAPPE, SEAFCO, SICT, SISB, SNNP, SPA / เติบโต YoY แนะน า CPN, CRC, ERW, MINT, STEC, WHA (2) หุ้น
อิงการบริโภคภายในประเทศและเชื่อมโยงสถิติในช่วงการเลือกตัง้ ADVANC, CPALL, MAKRO, MINT, SC, SCB (3) หุ้นมี
สตอร่ีเฉพาะตัวและมักปรับขึ้นหลังสงกรานต์ ENERG - PTT, PTTEP, PTG / mai – AU, D / CONMAT – TOA (4) หุ้ น
เบือ้งต้นคาดเข้า SET50 คร่ึงปีหลัง TLI, WHA (ออก JMART, TIDLOR)  
 
 
 
 
 

กลยุทธก์ารลงทุน               
• STRATEGY : หุ้นไทยหลังสงกรานตม์ักกลับมาคึกคัก! แนะน า Selective Buy ใน 4 

ธีมหุ้นเด่นระยะสั้น 
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ติดตามผลประกอบการกลุ่มแบงก ์ปัจจัยผันแปรต่อแรงซือ้เก็งก าไรงบระยะสั้น 
เราคาดว่ากลุ่มธนาคารไทยภายใตก้ารวิเคราะหข์องเราทัง้ 7 แห่งจะรายงานก าไรสทุธิ 1Q23F รวม 5.29 หมื่นลา้นบาท เพิ่มขึน้ +6% 
YoY และ +37% QoQ ฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งจากไตรมาสก่อน ได้รบัแรงหนุนจากต้นทุนเครดิตท่ีลดลง ( -16% QoQ) โดยเฉพาะ 
KBANK และ KKP ท่ีมีการตัง้ส  ารองฯ ท่ีสงูกว่าปกติในช่วง 4Q22 ในขณะท่ีรายไดจ้ากดอกเบีย้สทุธิน่าจะยงัคงแข็งแกร่งอยู่จากการ
ขยายตวัของส่วนต่างดอกเบีย้สทุธิ (NIM) หลงั BOT ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 ครัง้ ๆ ละ +25 bps ในช่วงไตรมาส 1/2023 ขณะท่ี
การขยายตวัสินเชื่อโดยรวมยงัเป็นไปอย่างเชื่องชา้ (-0.5% QoQ และ +0.9% YoY) 
 
เรายงัคงแนะน า “เพ่ิมน ้าหนัก” การลงทุนหุน้กลุ่มแบงก ์โดยเลือก BBL และ KBANK เป็นหุน้เชิงกลยุทธร์ะยะสัน้ส  าหรบัการเก็งก าไร
งบไตรมาสนี้ โดย BBL คาดว่าจะมีก าไร 1Q23F โดดเด่นทั้ง YoY และ QoQ ซึ่งเรามีสมมติฐานค่อนข้างเข้มงวดกว่าแนวทางท่ี
ธนาคารให้ไว้ ดังนั้นหากผลประกอบการออกมาตามคาดหรือดีกว่าคาด น่าจะเป็นปัจจัยกระตุ้นราคาหุ้นได้ในระยะสั้น ส  าหรับ 
KBANK ยงัมีความกังวลต่อเนื่องเก่ียวกับคุณภาพสินทรพัยห์ลงัจากท่ีการตัง้ส  ารองฯ ของธนาคารพุ่งขึ ้นในไตรมาสก่อนหนา้นี ้ดงันัน้
หากธนาคารลดการตัง้ส  ารองฯ ลงมาสู่ระดบัปกติ คาดจะช่วยผ่อนคลายความกังวลดงักล่าว และเปิดโอกาสใหร้าคาหุน้ KBANK ฟ้ืน
ตัวขึ ้น หลังราคาหุ้น KBANK นับตั้งแต่ต้นปีนี้ (YTD) ปรับตัวลดลงมากกว่า -10%  vs SETBANK -3%  นอกจากนี้ หากผล
ประกอบการหุน้กลุ่มแบงกอ์อกมาดีตามที่เราคาดไว ้คาดจะช่วยกระตุน้แรงซือ้เก็งก าไรงบต่อเนื่องในช่วง 2-4 สปัดาหข์า้งหนา้ 
 
คาดการณผ์ลประกอบการ 1Q23F หุ้นกลุ่มแบงก ์
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

 
หุ้นไทยหลังสงกรานตม์ักกลับมาคึกคัก! ทัง้ในแง่ระดับราคาและมูลค่าการซือ้ขาย 
หลงัจากท่ีตลาดหุน้ไทยซือ้ขายเงียบเหงา (มาก) ในช่วงครึ่งเดือนแรก เม.ย. โดยมลูค่าซือ้ขายเฉลี่ยอยู่ท่ี 4.1 หมื่นลา้นบาทต่อวนั ลดลง
ต่อเน่ืองจากเดือน มี.ค. และไตรมาส 1/2023 ท่ีเฉลี่ยอยู่ท่ี 5.8 หมื่นลา้นบาท และ 6.3 หมื่นลา้นบาทตามล าดับ ส่วนหน่ึงเน่ืองจาก
ในช่วงครึ่งแรกเดือนแรก เม.ย. เป็นช่วงท่ีมีวนัหยุดต่อเนื่องทัง้ในและต่างประเทศ อย่างไรก็ดีในช่วงครึ่งเดือนหลงั เราคาดนกัลงทุนจะ
กลับเขา้สู่ตลาดมากขึน้หลังผ่านพน้ช่วงหยุดยาว ส่งผลใหต้ลาดหุน้ไทยหลังสงกรานตม์ักกลับมาคึกคักขึน้ทั้งในแง่ระดับราคาและ
มลูค่าการซือ้ขาย  จากการศึกษาความเคลื่อนไหวของตลาดหุน้ไทยในช่วงหลังสงกรานตน์ับตัง้แต่ปี 2006 เป็นตน้มา SET Index มี
โอกาสสูงถึง 82% ท่ีจะปรับตัวขึน้ และให้ผลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ย +1.9% โดยกลุ่มท่ีมี โอกาสสูงในการปรับตัวขึน้และให้
ผลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ยดีกว่าตลาด คือ IMM (โอกาสปรบัตัวขึน้สูงถึง 88% , ให้ผลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ย +3.4%), ENERG 
(88%, +2.9%), mai (88% , +2.7%), PETRO (82% , +3.3%), CONMAT (76% , +3.1%), HOME (76% , +2.5%) และ AGRI 
(76%, +2.0%) ตามล าดบั  
 
 
 
 

Bank Rec.    FV Net Profit (Bt, m) YoY QoQ Bloomberg Result

   (Bt) 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23F (%) (%) Consensus Date

BAY BUY 37.00 7,418 7,834 8,070 7,391 8,324 12.2 12.6 n.a. 20 Apr

BBL BUY 173.00 7,118 6,961 7,657 7,569 10,061 41.3 32.9 8,989 20-21 Apr

KBANK BUY 160.00 11,211 10,794 10,574 3,191 10,449 -6.8 227.5 11,141 20-21 Apr

KKP BUY 75.00 2,055 2,033 2,083 1,430 2,079 1.2 45.4 1,837 19 Apr

KTB BUY 19.40 8,780 8,358 8,450 8,109 8,743 -0.4 7.8 8,768 21 Apr

SCB BUY 130.00 10,193 10,051 10,309 7,143 9,370 -8.1 31.2 10,837 20-21 Apr

TTB HOLD 1.52 3,195 3,438 3,715 3,847 3,877 21.3 0.8 3,970 20 Apr

Sector 49,971 49,469 50,857 38,681 52,903 5.9 36.8 45,542
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หุ้นไทยช่วงหลังสงกรานตม์ักให้ผลตอบแทนเป็นบวก           กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ักปรับตัวขึน้หลังสงกรานต ์
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : SET, TISCO Research                                 ที่มา : SET, TISCO Research 

 
การลงทนุช่วงนีเ้น้นให้ความส าคัญหุ้นเป็นรายตัวมากกว่าระดับ SET Index 
ความผันผวนของราคาหุน้ DELTA กลบัมาเป็นประเด็นอีกครัง้ หลังจากไดร้บัคัดเลือกเขา้ SET50 Index ตั้งแต่ตน้ปีนี ้(ท าใหบ้รรดา
กองทุนประเภท “Passive Fund” ท่ีอา้งอิงผลตอบแทนตาม SET50 Index ตอ้งเขา้ลงทุนแมพ้ิจารณาในเชิงของปัจจัยพืน้ฐาน ราคา
หุน้จะอยู่ในระดบัสูงมากก็ตาม) และราคาหุน้รอ้นแรงพุ่งทะลรุะดบั 1,000 บาทสูงสุดเป็นประวตัิการณ์จนถูกมาตรการก ากับการซือ้
ขาย (Trading Alert) ระดบั 1 ตัง้แต่วนัท่ี 3-21 เม.ย. ทัง้นีก้ารขึน้-ลงของหุน้ DELTA ทุก ๆ 10 บาท หรือประมาณ 1% จะมีผลต่อ SET 
Index ประมาณ 1 จุด ซึ่งตั้งแต่ต้นปีนี้ การขึน้ -ลงของราคาหุ้น DELTA มีผลต่อการขึน้-ลงของ SET Index ในแต่ละวันโดยเฉลี่ย
ประมาณ 50% โดยเฉพาะในระยะหลัง ๆ ช่วง 2-3 สปัดาหท่ี์ผ่านมามีผลต่อการขึน้-ลงของ SET Index ในแต่ละวนัสูงขึน้เป็นเฉลี่ย
เกือบ 90% เลยทีเดียว ท าใหทิ้ศทางตลาดหุน้ไทยในช่วงนีถู้กบิดเบือนจากหุน้ DELTA ค่อนขา้งสงู  
 
นอกจากนีใ้นช่วงหลังสงกรานตต์่อเน่ืองจนถึงกลางเดือนหนา้ SET Index จะมีผลกระทบจากการขึน้เครื่องหมาย XD ของบริษัทจด
ทะเบียนหลายแห่งดว้ย (-6.3 จุดส าหรบัครึ่งหลังเดือน เม.ย. และ -5.4 จุดส าหรบัครึ่งแรกเดือน พ.ค.) ดงันั้น การเทรดดิง้-เก็งก าไร
ระยะสัน้ในช่วงนี ้เราจึงใหค้วามส าคญัการลงทนุในหุน้เป็นรายตวัมากกว่าระดบั SET Index  
 
ความเสี่ยงเศรษฐกิจโลกถดถอยยังเป็นปัจจัยเฝ้าระวังในช่วงคร่ึงปีหลัง 
ในช่วงหยดุยาวสงกรานต ์ถึงแมต้วัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ ในเดือน มี.ค. ออกมาชะลอตวัมากกว่าตลาดคาด ทัง้ดชันีราคาผูบ้ริโภคสหรฐัฯ 
และดชันีราคาผูผ้ลิตสหรฐัฯ แต่เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ยงัสงูกว่าเป้าหมายธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) อย่างมาก (Core CPI อยู่
ท่ี 5.6% ในเดือน มี.ค. และ Core PCE อยู่ท่ี 4.6% ในเดือน ก.พ. vs คาดการณ์ Core PCE ของ FED ท่ีอยู่ท่ี 3.3% ณ สิน้ปีนี)้ และ
ตลาดแรงงานยังตึงตวัอยู่ (อตัราว่างงานสหรฐัฯ ลดลง -0.1 ppt จากเดือนก่อนหนา้ มาท่ี 3.5% ในเดือน มี.ค. vs คาดการณ ์FED ท่ี 
4.5% ณ สิน้ปีนี)้ ท าให้คาดว่า FED จะยังเดินหน้าขึน้ดอกเบีย้และค้างในระดับสูงตลอดทั้งปีนี ้ เพิ่มความเสี่ยงเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ถดถอยในช่วงครึ่งปีหลัง สอดคล้องกับความเห็นของประธาน FED หลายสาขา รวมทั้งนายคริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ หน่ึงใน
คณะกรรมการ FED ระบุการขึน้ดอกเบีย้ต่อเป็นสิ่งจ าเป็นเพื่อกดเงินเฟ้อลงสู่เป้าหมาย พรอ้มเตือนนักลงทุนไม่ควรคาดหวงัว่า FED 
จะลดดอกเบีย้ลงในเรว็ ๆ นี ้(vs FedWatch Tool ท่ีบ่งชีว่้าตลาดมอง FED จะลดดอกเบีย้ลง 50 bps ในช่วงปลายปีนี)้ 
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ดัชนีราคาผู้บริโภคสหรัฐฯ (CPI)        ดัชนีราคารายจ่ายในการบริโภคสหรัฐฯ (PCE) 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research             ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

 
FedWatch Tool บ่งชีว่้าตลาดมอง FED จะลดดอกเบีย้ลง 50 bps ในช่วงปลายปีนี ้(อาจมองในแง่ดีเกินไป) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : CME Group, TISCO Research 

 
ล่าสุด กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะขยายตวั 2.8% และ 3.0% ในปี 2023-24F ตามล าดบั ซึ่งปรบั
ลดลงเล็กนอ้ย -0.1% เมื่อเทียบกับประมาณการครัง้ก่อนเดือน ม.ค. ท่ีคาดไวท่ี้ 2.9% และ 3.1% ตามล าดับ หลกั ๆ เน่ือ งจาก IMF 
มองว่าเงินเฟ้อจะปรบัตัวลงไดช้า้ ท าใหม้ีความจ าเป็นท่ีธนาคารกลางส าคัญตอ้งด าเนินนโยบายการเงินท่ีเขม้งวดกว่าท่ีมองไว ้โดย 
IMF ไดป้รบัประมาณการเงินเฟ้อโลกทัง้ในปีนีแ้ละปีหนา้เพิ่มขึน้จากเดิม +0.4% และ +0.6% ในปี 2023-24F เป็นขยายตวั 7.0% และ 
4.9% ตามล าดบั เทียบกบัท่ีอยู่ท่ี 8.7% ในปี 2022 นอกจากนี ้ทาง IMF มองว่าประมาณการเศรษฐกิจมีความเสี่ยงโนม้ไปทางดา้นต ่า
มากขึน้ ซึ่งเป็นผลมาจากปัญหาของภาคการเงินท่ีเกิดขึน้ โดยในกรณีเลวรา้ย (severe downside scenario) ท่ีเกิดปัญหาภาวะ
การเงินโลกที่ตงึตวัอย่างรุนแรง ซึ่งจะส่งผลกระทบอย่างมากต่อภาวะสินเชื่อและการกูย้ืม รวมทั้งกระตุน้ใหเ้กิดการไหลออกของเงินทุน 
จะท าใหเ้ศรษฐกิจโลกขยายตวัไดเ้พียงราว 1% ซึ่ง IMF มองว่ามีโอกาสเกิดขึน้ในกรณีนีร้าว 15%  
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 IMF ห่ันคาดการณเ์ศรษฐกิจโลกปีนีแ้ละปีหน้าลง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ที่มา : IMF World Economic Outlook (April 2023) 
 

แนะเลือกลงทุน (Selective Buy) ใน 4 ธีมหุ้นเด่นหลังสงกรานต ์
ถึงแมเ้รามองตลาดหุน้ไทยช่วง 1-2 เดือนนีย้งัอยู่ในโหมดของการฟ้ืนตวั หลงัปัญหาภาคธนาคารในต่างประเทศคลี่คลาย , โมเมนตัม
การท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตัวต่อเน่ือง และคาดหวังผลกระทบเชิงบวกจากการเลือกตั้งภายในประเทศ แต่ควรหาจังหวะ “ขายท าก าไร” 
ในช่วงราคาหุน้ปรบัขึน้-ถือเงินสดเพิ่มขึน้ จากมมุมองการลงทนุท่ี “ระมัดระวัง” ในช่วงครึง่ปีหลงั หลกั ๆ จาก (1) ความเสี่ยงเศรษฐกิจ
โลกถดถอย อิงจาก Jefferies ซึ่งเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจของเรายงัคงคาดว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะเขา้สู่หดตัวในช่วงครึ่งปีหลงั และแย่
กว่าท่ีตลาดประเมินไว ้(2) ห่วงการจดัตัง้รฐับาลล่าชา้จะกระทบต่อการพิจารณางบประมาณปี FY2024 คลา้ยการเลือกตัง้ในปี 2019 
ท่ีท าใหง้บประมาณมีความล่าชา้ถึง 5 เดือน ซึ่งในช่วงเวลาดงักล่าวส่งผลให ้SET Index ตอบสนองเชิงลบดว้ยการปรบัตัวลงเฉลี่ย -
1.9% ต่อเดือน (ตดัผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 ในเดือน ก.พ. 2020 แลว้) 
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ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับนี้  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้
เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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ส าหรบัธีมหุน้เด่นหลงัสงกรานต ์เรามองไปท่ี (1) การประกาศผลประกอบการจะเป็นปัจจัยขบัเคลื่อนราคาหุน้ส  าคัญในช่ วง 1 เดือน
ขา้งหนา้ หุ้นที่คาดเบือ้งต้น 1Q23F มีก าไรเติบโต YoY และ QoQ แนะน า AOT, AU, BBL, BEM, CENTEL, CPALL, MAJOR, 

PYLON, SAPPE, SEAFCO, SICT, SISB, SNNP, SPA / เติบโต YoY แนะน า CPN, CRC, ERW, MINT, STEC, WHA (2) หุ้น
อิงการบริโภคภายในประเทศและเชื่อมโยงสถิติในช่วงการเลือกต้ัง ADVANC, CPALL, MAKRO, MINT, SC, SCB (3) หุ้นมี
สตอร่ีเฉพาะตัวและมักปรับขึ้นหลังสงกรานต์ ENERG - PTT, PTTEP, PTG / mai – AU, D / CONMAT – TOA (4) หุ้น
เบือ้งต้นคาดเข้า SET50 คร่ึงปีหลัง TLI, WHA (ออก JMART, TIDLOR) ◼ 
 
ปัจจัยทีน่่าติดตามในช่วงคร่ึงหลังเดือน เม.ย. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

วนัที่ ปท. เหตกุารณ์

17-21 เม.ย. TH กลุม่สถาบนัการเงนิไทยทยอยประกาศผลประกอบการไตรมาส 1/2023

18 เม.ย. CH ตัวเลข GDP ของจนีในไตรมาส 1/2023, ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมของจนีในเดอืน ม.ีค.

CH ตัวเลขยอดคา้ปลกีของจนีในเดอืน ม.ีค., ตัวเลขผลส ารวจอัตราการวา่งงานของจนีในเดอืน ม.ีค.

EU ตัวเลขผลส ารวจคาดการณ์ภาวะธรุกจิ (ZEW Survey Expectations) ของสหภาพยุโรปในเดอืน เม.ย.

US ตัวเลขการเริม่และอนุญาตสรา้งบา้นของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค.

US เงนิทนุไหลเขา้สทุธแิละปรมิาณการซือ้พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ของตา่งชาตใินเดอืน ก.พ.

19 เม.ย. JP ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรม และอัตราการใชก้ าลังการผลติของญีปุ่่ นในเดอืน ก.พ. (สดุทา้ย)

EU ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ม.ีค. (สดุทา้ย)

US รายงานสรุปภาวะเศรษฐกจิของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Beige Book)

18-24 เม.ย. TH ตัวเลขยอดขายรถยนตข์องไทยในเดอืน ม.ีค.

20 เม.ย. JP, CH ตัวเลขดลุการคา้ของญีปุ่่ นในเดอืน ม.ีค., อัตราดอกเบีย้เงนิกู ้Loan Prime Rate (LPR) 1 ปี และ 5 ปี ของจนี

EU ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน เม.ย. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขผลส ารวจแนวโนม้ธรุกจิ (Philadelphia Fed.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย.

US ตัวเลขยอดขายบา้นมอืสองของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค., ตัวเลขดัชนีชีน้ าเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค.

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่15 เม.ย.

21 เม.ย. JP ดัชนีราคาผูบ้รโิภคญีปุ่่ นใน ม.ีค., ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit JP PMI) ญีปุ่่ นใน เม.ย.

EU ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit EU PMI) ของสหภาพยุโรปในเดอืน เม.ย.

US ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit US PMI) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย.

24 เม.ย. US ตัวเลขดัชนีชีภ้าวะธรุกจิเขตชคิาโก (Chicago Fed Nat Activity) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค.

US ตัวเลขดัชนีชีว้ดักจิกรรมภาคอุตสาหกรรม (Dallas Fed Manuf. Activity) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย.

24-27 เม.ย. TH ตัวเลขการคา้เบือ้งตน้ของไทยในเดอืน ม.ีค.

25 เม.ย. US ตัวเลขยอดขายบา้นใหม่ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค.

US ตัวเลขดัชนีราคาบา้น (FHFA , S&P CoreLogic Price Index) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.พ.

US ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (Conf. Board) และดัชนีชีว้ดัภาคอุตฯ (Richmond Fed Manuf.) สหรัฐฯ ใน เม.ย.

26 เม.ย. US ตัวเลขสต็อกสนิคา้ภาคคา้สง่ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค. (เบือ้งตน้)

26-28 เม.ย. TH ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชก้ าลังการผลติของไทยในเดอืน ม.ีค.

27 เม.ย. CH ตัวเลขผลก าไรภาคอุตสาหกรรมของจนีในเดอืน ม.ีค.

EU ดัชนีความเชือ่มั่นทางธรุกจิสหภาพยุโรปใน เม.ย., ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหภาพยุโรปใน เม.ย. (สดุทา้ย)

US ตัวเลข GDP และการบรโิภคสว่นบคุคลของสหรัฐฯ ในไตรมาส 1/2023 (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขยอดขายบา้นรอปิดการขายของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค.

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่22 เม.ย.

27-28 เม.ย. JP การประชมุธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ)

28 เม.ย. TH, JP ตัวเลขเศรษฐกจิของไทยในเดอืน ม.ีค., ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมของญีปุ่่ นในเดอืน ม.ีค. (เบือ้งตน้)

JP ตัวเลขอัตราการวา่งงาน ยอดคา้ปลกี และการเริม่สรา้งบา้นของญีปุ่่ นในเดอืน ม.ีค.

EU ตัวเลข GDP SA ของสหภาพยุโรปในไตรมาส 1/2023 (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขรายได,้ การใชจ้า่ย และการเปลีย่นแปลงคา่ใชจ้า่ยสว่นบคุคล (PCE) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค.

US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (U. of Michigan Conf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย. (สดุทา้ย)

US ตัวเลขดัชนีชีภ้าวะ PMI เขตชคิาโก (Chicago PMI) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย.

30 เม.ย. TH สิน้สดุโครงการเราเทีย่วดว้ยกัน เฟส 5 (10 ม.ีค. - 30 เม.ย.)

CH ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิารของทางการจนีในเดอืน เม.ย.
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