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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,600.41 จุด เพ่ิมขึ้น 7.74 จุด (+0.49%) มูลค่าการซื้อขาย 46,726.22 ล้านบาท ม็ดเงินทุนไหล
เข้าภูมิภาคเอเชียหลังจากตัวเลขเงินเฟ้อสหรฐัออกมาตามตลาดคาด โดยเริม่เห็นการชะลอลง ท าให้การขึ้น
ดอกเบี้ยของเฟดน่าจะเริม่ชะลอลงตามไปด้วย

Research Highlight: SET ยืนเหนือระดับ 1,600 จุดได้มัน่คง downside risk เริม่จ ำกัด

US bond yield ปรบัตัวขึ้น 
และ Dollar index กลับมา
แข็งค่าระยะสั้น

• มีการรายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้สรา้งบ้านที่เพ่ิมขึ้น และดัชนีภาคการผลิตในรฐันิวยอรก์ออกมาดีเกิน
คาด ท าให้ Dollar index กลับมาแข็งค่า และ US bond yield ดีดตัวขึ้น สะท้อนความกังวลเรือ่งเงิน
เฟ้อและอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น สอดคล้องกับข้อมูล FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุน
ให้น้าหนัก 88.1% ที่เฟดจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 5.00-5.25% ในการประชุมวันที่ 2-3
พ.ค. ซึ่งประเมินว่าเป็นระดับสูงที่สุดแล้ว สะท้อนความเห็นต่อดอกเบี้ยของตลาดไม่ได้เปล่ียนแปลงมาก
นัก

• ตลาดจับตาการแสดงความเห็นของเจ้าหน้าที่เฟดเพ่ือประเมินทิศทางอัตราดอกเบี้ย และรอดูรายงาน
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในสัปดาห์น้ี ซึ่งรวมถึงโกลด์แมน แซคส์ , แบงก์ ออฟ อเมริกา, 
มอรแ์กน สแตนลีย์, จอห์นสัน แอนด์ จอห์นสัน, เทสลา และเน็ตฟลิกซ์ 

ตลท. เตรยีมน า LTF กลับมา
อีกครัง้

• ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและสภาธุรกิจตลาดทุนไทย (FETCO) ก าลังเตรยีมผลักดันกองทุน
รวมหุ้นระยะยาว หรอื LTF ต่อกระทรวงการคลังอีกครัง้ หลังจากการเลือกต้ังและจัดต้ัง ครม. ชุดใหม่
แล้วเสรจ็ช่วงเดือนส.ค. ทั้งน้ีเพ่ือช่วยเพ่ิมสภาพคล่องให้กับตลาดหลักทรพัย์

• มองเป็นบวกต่อ SET ในระยะกลาง-ยาว โดยเรามองว่าจะได้แรงหนุนจากนักลงทุนสถาบัน หลัง YTD 
ซื้อสุทธิไป 4.56 พันล้านบาท ขณะที่ fund flow จากต่างชาติ YTD ขายสุทธิ 5.55 หมื่นล้านบาท แต่ 
MTD กลับมาซื้อสุทธิกว่า 1.3 พันล้านบาท สอดคล้องกับภูมิภาคที่เริม่เห็น flow ที่ไหลเข้า จากการเข้า
ใกล้ปลายทางการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด และเศรษฐกิจจีนที่ฟ้ืนตัว

• ในเชิงกลยุทธม์องเป็นบวกต่อหุ้น big cap. ที่ยัง laggard อยู่

ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจ • 18 เม.ย. GDP1Q66 จีน คาดการณ์ ขยายตัว 4%YoY // TISCO รายงานงบ 1Q
• 19 เม.ย. CPI (มี.ค.) EU
• 21 เม.ย. ประมาณการ Manufacturing PMI (เม.ย.) EU

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway up หลังยืนเหนือระดับ 1600 จุดได้มั่นคง ประเมิน downside 
risk เริม่จ ากัด ลุ้นทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 1612 แนวรลับ 1600/1592

• ในเชิง valuation ดัชนี SET ซื้อขายบน forward PE ที่ระดับ 15.5 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉล่ียระยะยาว 10 ปี 
มองว่าดัชนีที่ระดับ1,600 จุด เป็นจังหวะพิจารณาสะสมระยะกลาง-ยาว ทั้งน้ีเราคาดว่า กนง. จะยัง
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่ 0.25% อีก 1 ครั้ง สู่ระดับ 2.00% ตามภาวะเงินเฟ้อที่มีความเสี่ยงจากแรง
กดดันฝั่ งอุปสงค์ ตามภาวะเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ขณะที่ fund flow ประเมินว่าแรงขายจะเริม่ชะลอ
ตัวลง จากแรงหนุนของผลประกอบการ บจ. แนวโน้มเศรษฐกิจที่ดีขึ้น และจิตวิทยาจากการเลือกต้ัง

• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ที่ laggard HMPRO CPALL CPN AOT KBANK SCB JMT 
BDMS กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI WHA STEC CPALL EA และ China 
reopening AOT WHA AMATA CENTEL ERW SISB SNNP TKN 
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกจากแรงซื้อหุ้นกลุ่ม
การเงินและกลุ่มอุตสาหกรรม ขณะที่นักลงทุนจับตา
รายงานผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนในสัปดาห์
น้ี รวมทั้งการแสดงความเห็นของเจ้าหน้าที่เฟดเพ่ือหา
สัญญาณที่ชัดเจนมากขึ้นเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ย
ของเฟด
( 0 ) ตลำดหุ้นยุโรป แกว่งตัวไรท้ิศทาง ขณะนักลงทุน
จับตาการเปิดเผยผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียน
รายใหญ่ของสหรัฐซึ่งจะเป็นสัญญาณบ่งชี้ ถึงภาวะ
เศรษฐกิจของสหรฐั
( - ) สัญญำน้ำมันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ ถูก
กดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์ รวมทั้งความกังวล
ที่ว่าการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเน่ืองของเฟด 
อาจจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความต้องการใช้
น้ามัน
( - ) สัญญำทองค ำตลำด COMEX ปิดลบจากการแข็ง
ค่าของดอลลาร ์และแนวโน้มการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อย่างต่อเน่ืองของเฟดเป็นปัจจัยกดดันตลาด

หุ้ น เ ค ำ ะ ไป  คุ ย ไ ป . . G U N K U L
• GUNKUL ได้รบัการคัดเลือกโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 832 MW จาก
ท้ังหมดท่ี 5,203 MW ซ่ึงจะเริม่ SCOD ได้ต้ังแต่ปี 69-73 เป็นต้นไป โดยในวันที่ 19 
เม.ย. น้ี จะเข้ารบัทราบเง่ือนไทในการลงนาม PPA ขณะที่ยังมีโอกาสได้โครงการ
เพ่ิมของเฟสถัดไปท่ี กพช. จะรบัซ้ือไฟฟ้าพลังงานสะอาดเพ่ิมอีก 3,668.5 MW

• นอกจากน้ี เตรยีม spin-off บรษัิท กันกุล พาวเวอร ์ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (GPD) 
ด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง (EPC) ในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าเข้าจดทะเบียนใน 
ตลท. ในช่วง 4Q66 จากปัจุบันมีงานในมือที่รอรบัรูร้ายได้กว่า 5,000 ล้านบาท 
และคาดว่าปีน้ีจะมีงานประมูลงานใหม่กว่า 10,000 ล้านบาท เพ่ือมาสนับสนุนงาน
ในมือให้เพ่ิมมากขึ้น

• ผู้บรหิารต้ังเป้ารายได้ปีน้ีขยายตัว 15% เติบโตท้ังธุรกิจเก่ียวเน่ืองกับพลังงานและ
เทคโนโลยี ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้า ธุรกิจด้านการบรกิารก่อสรา้ง
ครบวงจร โดยได้เตรยีมการประมูลจัดหาไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนในรูปแบบ 
Feed-in Tariff (FiT) ปี 2565-2573 ซึ่งคาดว่าจะชนะการประมูลหลายโครงการ 
ส่งผลให้บรษัิทมี portfolio เมกะวัตต์รวมเติบโตตามเป้า 1,000 เมกะวัตต์

• ในเชิง valuation ราคาปรบัตัวลงแรงกว่า 24.2%YTD ประเมินว่าตลาดได้ price 
in ปัจยลบจาก 1. การรบัรูร้ายได้ของ wind farm ที่ได้ไป JV กับ GULF ลดลงตาม
สัดส่วนที่ถือ 2. ประเด็นที่ศาลปกครองจังหวัดนครราชสีมาพิพากษาเพิกถอนโฉนด
ที่ดินจ านวน 32 แปลง ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของพ้ืนท่ีต้ังโครงการวายุวินด์ฟาร์ม ซ่ึง
ปัจจุบันคดีน้ียังไม่ถึงที่สุด โดยทางบรษัิทจะใช้สิทธิอุทธรณ์ค าพิพากษาต่อไป 3. 
ปรับตัวลงตามตลาดและภูมิภาคท่ัวโลกจากความกังวลวิกฤตภาคธนาคาร ซ่ึง
ระดับราคาดังกล่าวสะท้อนปัจจัยลบไปพอสมควรแล้ว และ 4. ตลาดเริม่ปรบัลด
ประมาณการธุรกิจกัญชง-กัญชาออกแล้ว หากมีพัฒนาการที่ เป็นบวกต่อ
อุตสาหกรรม จะเป็นอีก catalyst ที่จะหนุนราคาให้ปรบัตัวขึ้น
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SET 1,600.41 7.74 0.49

SET50 966.09 4.33 0.45 Dow Jones 33,987.18 100.71 0.30

MAI 544.93 (0.29) (0.05) Nasdaq 12,157.72 34.25 0.28
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Russia 1,004.62 21.68 2.21

Foreign 1,402 1,300 (55,577)

Institution 298 (960) 4,561 WTI 80.93 (1.65) (0.02)
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SET Close Chg %Chg Rubber 154.00 0.10 0.06

KBANK 133.50 (2.50) (0.02) BDI 1,412.00 (23.00) (1.60)
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Dollar index 102.10 0.52 0.51

USDTHB 34.46 (0.01) (0.04)
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