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   MARKET WRAP  
 เชา้นีหุ้น้ไทยแกวง่แคบๆ ทา่มกลางหุน้โลกที่ดคูอ่นขา้งไรท้ิศทาง 
 หุน้บวกมีนอ้ยกวา่หุน้ลบ มองวา่ตลาดมีลกัษณะเลือกเลน่เป็นรายตวั 
 เราใหค้งน า้หนกัหุน้ที่ 55% เนน้หุน้ที่มีประเด็นบวกเพียงอยา่งเดียว 

                                                                      STOCK GRAB  

 

 

 

 

 

 

EGCO  | ซือ้ | TP=193 บ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 GULF | ซือ้ | TP=77 บ. 

GULF | ซือ้ | TP=60 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Operating Profit 3Q66 แข็งแกรง่ 3.3 พนัลบ.       
(+26%QoQ, +13%YoY) หนนุโดย High Season 
ของ Hydro ที่ลาว+ก าไรของโรงไฟฟา้สหรฐัฯ 
เพ่ิมขึน้+Paju ที่เกาหลีใตมี้ก าไรที่ดีตอ่เน่ือง รวมถึง
ก าไรของ IPP และ SPP ในไทยเพ่ิมขึน้  

 EGCO เขา้ลงทนุเพ่ิมในสหรฐัฯ 3 โครงการ 652 
MWe คิดเป็น 10% ของพอรต์เดิม  

 แนวโนม้ก าไรปีหนา้มีโอกาสเติบโตตอ่เน่ือง จาก
ก าลงัผลติใหมใ่นสหรฐัฯ และสว่นแบง่ก าไรจาก
Yunlin หลงัความคืบหนา้ก่อสรา้งเป็นไปดว้ยดี  

 แนวรบั=126/127 แนวตา้น=132/133 

 ก าไรปกติ 3Q66 4.2 พนัลบ. (+18%QoQ, 
+94%YoY) ท าสถิตสิงูสดุใหมอี่กครัง้หนนุโดยสว่น
แบง่ก าไรจาก บ.รว่ม & JV และก าไรจากโรงไฟฟา้
ทัง้ IPP, SPP ในไทย Wind ในไทย และในสหรฐัฯ 

 แนวโนม้ก าไร 4Q66F จะไดแ้รงหนนุจากโครงการ
ใหม ่GPD หน่วยที่ 2 ขนาด 662.5 MW รบัรูเ้ต็มไตร
มาสและ High Season ของ Wind ที่เยอรมนี 

 คาดก าไรปีหนา้เตบิโตดีตอ่เน่ืองตามการ COD 
โครงการ IPP ขนาดใหญ่ (GPD หน่วยที่ 3&4) หิน
กอง หน่วยที่ 1 

 แนวรบั=46/46.75 แนวตา้น=48.75/49 

KBANK | ซือ้ | TP=161 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TIDLOR | ซือ้ | TP=28.50 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ก าไร 3Q66 +2.6% QoQ /+6.7% YoY  ดีกวา่คาด 
ทัง้นีมี้ปัจจยับวกจาก NIM ดนัรายไดด้อกเบีย้สทุธิ
เติบโตดีชว่ยหนนุ 

 ปัจจยัหนนุปีนีจ้ะมาจาก NIM ที่มีโอกาสมากกวา่
เป้าตามทิศทางดอกเบีย้ขาขึน้ชว่ยหนนุรายได ้
ขณะที่เช่ือวา่ NPL และ cost to income ratio  ยงั
คมุไดต้ามเป้า  

 ตัง้เป้า Long-term ROE double digit  ใน 3-5 ปี
ขา้งหนา้  มองผลก าไร 3Q66 ที่มีทิศทางดีขึน้ บวก
กบัราคาหุน้ KBANK ที่ยงัถกู และเชื่อระยะยาว
ก าไรจะปรบัตวัดีขึน้เป็นล าดบั  

 แนวรบั=130.5/131.5 แนวตา้น=134/135 

 ก าไร 3Q66 ดีกวา่คาด +9%QoQ/+12%YoY เป็น
ผลจากการรายไดด้อกเบีย้และรายไดค้า่ธรรมเนียม
ที่โตสงูหนนุ สง่ผลก าไร 9M66 +2.3%YoY   

 ยงับรหิารจดัการหนี ้NPL ไดด้ี ลา่สดุปรบัลดเปา้ลง
เหลือ <1.65% จากปัจจบุนัอยูท่ี่ 1.51% และมี 
coverage ratio 264% สงูมากเทียบกลุม่ 

 คาดปี 66F ก าไรท านิวไฮ โดย +8% YoY แต ่EPS 
ยงั -4% YoY ผลจากการจา่ยหุน้ปันผล แตย่งัมอง
บวกวา่ก าไรตอ่หุน้จะกลบัมาโตไดปี้หนา้  

 ราคาปรบัลงมามากเกินพืน้ฐาน ขณะอนาคตเช่ือยงั
โตตอ่เน่ือง 

 แนวรบั=22.1/22.4 แนวตา้น=23.5/23.7 
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งทง 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษัิทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ  ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือเผยแพรข่อ้มลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยท่ี์กลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ  ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท  าขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษัิท และ/หรอื บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่บัผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

China 3,038.82     -12.11 -0.40%

Hong Kong 17,421.36   -411.46 -2.31%

Japan 33,506.80   82.39 0.25%

Korea 2,467.06     -21.12 -0.85%

Singapore 3,116.72     -16.33 -0.52%

Thailand 1,412.98     -2.36 -0.17%

FUTURES & COMMODITIES

Recent Change %Chg

DJ Futures 35,041.00 22.00 0.06%

NASDAQ Futures 15,882.50 -15.00 -0.09%

Gold Futures 1,983.90 0.00 0.00%

Brent Crude Futures 77.49 0.07 0.09%

Bitcoin 36,940.00 900.00 2.50%

CURRENCY MARKETS

Recent Change %Chg

US Dollar Index 104.391 0.019 0.02%

USD/THB 35.1200 0.030 0.09%

MARKET MOVERS

Recent %Chg Impact 

CBG 80.25 5.59 0.34

EA 48.25 2.12 0.30

BGRIM 26.50 3.92 0.21

SCB 99.25 0.76 0.20

KBANK 133.00 0.76 0.19

DELTA 81.25 -2.11 -1.77

PTT 33.75 -2.17 -1.74

PTTEP 158.50 -1.86 -0.96

CPALL 56.50 -1.31 -0.55

KTC 45.50 -3.70 -0.37

MARKET BREADTH *

Bulls Boars Bears

Count 12% 28% 60%

Market Cap 10% 36% 54%

Source: Aspen Graphics * SET100I constituents
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EA BTG SABUY JMT THANI
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THG FORTH STGT MBK

TQM HANA TLI ORI

Source: LHSEC Research

All data updated to close of 17 Nov 2023
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MALEE p HUMAN DMT

NRF ILINK SUSCO

MAJOR WHAUP

SABINA

TGE

MACO APURE AAI

MCS GFPT ASW

PLAT ICHI HFT

SHR JAS ILM
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7UP NUSA AJ PR9 AGE III SENA TRU

ANAN RABBIT BBGI PTL AH KGI SIS TTA

AQUA SAMART BEYOND RS AI KSL SITHAI UTP

BEAUTY STPI BLAND S AIT LANNA SMPC VIH

BWG SUPER CCET SINGER AMANAH LPN SNC WICE

CGD TEAMG CHAYO SMT p AS MFEC SPCG

CGH THRE HENG SUN ASIAN NER STANLY

DDD TKN ITEL TSE ASK NOBLE SYNEX

DEMCO q WORK J TSTH ASP ONEE TEAM

DUSIT XPG KISS TWPC BGC PCC TEGH

ETC M_CHAI UBE BRI PF TIPCO

ITD NCAP UV BRR PM TK

JR NSL ZEN EASTW RJH TKC

MICRO NVD EKH p SAK TKS

MONO PLUS HTC SAT TMT

Source: LHSEC Research
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