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เข้าสู่ High Season แต่เป้าการเติบโตมี Downside Risk จากคนไข้ต่างชาติ 

Meeting Key Takeaways 
 รายงานกำไรสุทธิ 2Q66 ที ่121 ล้านบาท ปรับตัวสูงขึ้น 11.2% QoQ และ 3.1% 

YoY เท่ากับที่ตลาดคาด โดยมรีายได้ที่  1.0 พันล้านบาท ปรับตัวสูงข้ึน 4.9% 
QoQ และ 3.6% YoY  โดยที่เป็นสัดส่วนรายได้จาก COVID-19 ที ่6.5% ปรบัตัว
ลดลงจาก 2Q65 ที่ 11% 

 ใน 2Q66 มีสัดส่วนรายได้จากคนไข้ต่างชาติที่ 13% ใกล้เคียง 1Q66 โดยที่รายได้
จากคนไข้ต่างชาติมีการปรับตัวสูงขึ้น 13.5% YoY  

 EBITDA Margin ใน 2Q66 อยู่ที่ 21.9% ใกล้เคียง 1Q66 ที ่ 21.4% แต่ปรบัตัว
ลดลงจากระดับ 23.2% ใน 2Q65 จากการปรับตัวลดลงของสัดส่วนรายได้ที่
เก่ียวข้องกับ COVID-19 ที่ส่งผลให้มี Utilization rate ของกลุม่ IPD ที่ลดลง 

 อัตราครองเตียงใน 2Q66 อยู่ท่ี 56.3% อ่อนตัวลงจากช่วง 2Q65 แต่มีรายได้จาก
กลุ่ม IPD ปรับตัวสูงข้ึน 5.2% YoY จาก รายได้/บิลที่สูงข้ึน จากการรักษาโรค
ซับซ้อนมีรายได้/บิลสูงกว่าเคส COVID-19  

 แม้ว่าช่วง 2Q66 จะเปน็ช่วง Low Season ของกลุ่มโรงพยาบาลแต่ PR9 ยัง
สามารถทำรายได้และกำไรไดด้ี เนื่องจากมีได้รายได้จากการทำ Lasik มาทดแทน
ช่วง Low Season  

 รายได้จากคนไข้ต่างชาติมโีอกาสพลาดเป้าในช่วง 2H66 จากจำนวนคนไข้จนียัง
ต่ำกว่าที่ตั้งเป้าในขณะที่คนไข้จากเมียนมาร์ปรับตัวลดลงจากความไม่สงบทาง
การเมืองและค่าเงินจัตที่อ่อนค่าลง 

Comment :  
คาดรายได้ปี 2566 ม ีDownside risk จากเป้าการเติบโตที่ 12% YoY เนื่องจากฐานที่สูง
ในช่วง 2H65 ที่มีรายได้จาก Moderna Vaccine ใน 3Q65 และ Pent Up Demand ของ
คนไข้ต่างชาติ หลังจากเปิดประเทศเต็มตัว ในขณะที่ Pent Up Demand ในปี 2566 อ่อน
ตัวลง และคนไข้จีน กลุ่ม IVF ยังไมเ่ป็นไปตามเป้า  
 
Consensus :  
21.50 บาท/หุ้น เมื่อเทียบกับราคาปัจจุบันจะมี Upside อยู่ท่ี 21.5% 
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


