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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,519.56 จุด ลดลง 1.17 จุด (-0.08%) มูลค่าซื้อขาย 59,402.80 ล้านบาท ช่วงบ่ายฟื้ น
ตัวกลับมาได้ หลังจากศาลรฐัธรรมนูญไม่รบัวินิจฉัยปมเสนอชื่อโหวตนายกรฐัมนตรซี้าอีกในสมัย
ประชุมเดียวกัน

Research Highlight: กังวลเฟดข้ึนอัตราดอกเบ้ีย-จับตาการโหวตนายกฯ

กั ง ว ล เ ฟ ด ขึ้ น
อัตราดอกเบี้ย

• เฟดเปิดเผยรายงานการประชุมประจ าวันที่ 25-26 ก.ค. โดยกรรมการเฟดส่วนหน่ึงได้แสดงความ
กังวลวา่การที่เฟดปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยมากเกินไปน้ันอาจจะส่งผลให้เศรษฐกิจสหรฐัเผชิญกับความ
เสี่ยง ในขณะที่กรรมการเฟดส่วนใหญ่ยังคงให้ความส าคัญกับการควบคุมเงินเฟ้อ โดยกล่าวว่าแม้
เงินเฟ้อเริม่ส่งสัญญาณชะลอตัวลง แต่ก็ยงัคงอยูสู่งกวา่เป้าหมายของเฟดที่ระดับ 2%

• แต่ข้อมูลจาก Fed watch tool ระบุว่านักลงทุนยังคงให้น้าหนักเกือบ 90% ที่เฟดจะคงอัตรา
ดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมเดือนก.ย.

• ขณะที่ตัวเลขการเริม่สรา้งบ้านเดือนก.ค. ออกมาสูงกว่าคาดสู่ระดับ 1.452 ล้านยูนิต เป็นปัจจัยลบ 
สนับสนุนให้เฟดขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

• ติดตามจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ และดัชนีชี้น าเศรษฐกิจเดือนก .ค.จาก 
Conference Board

• ด้าน US bond yield อายุ 10 ปี ยงัคงปรบัตัวขึ้น ขณะที่ Dollar index แข็งค่าต่อเน่ืองเป็นแรงกดดัน
ต่อการลงทุนในตลาดหุ้น ผสานกับราคาน้ามันดิบ WTI ที่ปรบัตัวลงต่อเน่ือง กดดันกลุ่มพลังงาน

Update การ
เมืองไทย

• ศาลรฐัธรรมนูญ ได้มีมติเป็นเอกฉันท์ไม่รบัค ารอ้งที่ผู้ตรวจการแผ่นดินขอให้พิจารณาวินิจฉัยกรณีที่
ประชุมรฐัสภามีมติไม่ให้เสนอชื่อแคนดิเดทนายกรฐัมนตรโีหวตซ้าอีกในสมัยประชุมเดียวกัน ส่งผล
ให้มติที่ประชุมรว่มกันของรฐัสภา เมื่อวนัที่ 19 กรกฎาคม 2566 มีผลคงเดิม  คือ จะไม่สามารถเสนอ
ชือ่บุคคลซึง่เป็นแคนดิเดตนายกรฐัมนตรซี้าได้

• ด้าน ปธ.สภา จะมีการเรยีกประชุมสภา 22 ส.ค. น้ี 
• หากคุณเศรษฐา สามารถได้รบัเสียงโหวตเกิน 376 เสียง เรามองเป็นบวกต่อตลาด ที่จะเห็นโอกาสใน

การจัดต้ังรฐับาลที่เรว็ข้ึน และคาดหวังการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่น าโดยนโยบายของ
พรรคเพื่อไทยและภูมิใจไทย 

• แนะน าเก็งก าไรกลุ่มหุ้นการเมือง ที่ปรบัตัวลงแรงจากความกังวลด้านการเปล่ียนผ่านทางการเมือง
ก่อนหน้าน้ี ได้แก่ STEC CK SIRI SC GUNKUL EA GULF PR9 SAWAD JMT CBG 

สัปดาห์น้ีติดตาม • 17 ส.ค.:  รายงานการประชุม FOMC // จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกของสหรฐัฯ 
• 18 ส.ค.: อัตราเงินเฟ้อเดือน ก.ค.ของยุโรป
• โค้งสุดท้ายของการประกาศงบ 2Q

Investment
Strategy

• เราประเมิน SET ปรบัตัว Sideway แนวรบั 1515**/1500 แนวต้าน 1530/1550
• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อยา่งกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … S C
• SC รายงานผลประกอบการ 2Q66 มีก าไรสุทธิ 593 ล้านบาท 

(+11%QoQ, +2%YoY) โดดเด่นจากจากโอนคอนโด 2 โครงการ ราว 2 
พันล้านบาท (+111%YoY) ได้แก่ 28Chidlom, SCOPE Langsuan ส่วน
รายได้โครงการแนวราบชะลอตัวลง 13%YoY อยู่ที่ 3.8 พันล้านบาท 
ส่วนภาพรวม GPM ยังท าได้ดีที่ 32.7% ดีขึ้น YoY แต่ชะลอตัวลง
เล็กน้อย QoQ จาก product mix ขณะที่รายได้ recurring income 
เพิ่มขึ้น 10%YoY อยู่ที่ 241 ล้านบาท จากรายได้ค่าเช่าอพารท์เม้นท์ที่
สหรฐัสูงขึ้น รวมถึงการเปิดให้บรกิารของโรงแรมย่านราชวัตร แต่ทั้งน้ี 
SG&A ต่อรายได้เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 19.4% (1Q66=18.7%, 2Q65=18.3%) 
อย่างไรก็ดีหากไม่นับก าไรจากการเปล่ียนสถานะเงินลงทุนในบรษัิทย่อย
เป็นการรว่มค้าราว 96.54 ล้านบาท จะท าให้ core profit เท่ากับ 497 
ล้านบาท (-7%QoQ, -15%YoY) 

• ส าหรบังวด 6M66 มีก าไรสุทธิ 1.12 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 16.4%YoY มี 
Backlog รวม 13,009 ล้านบาทขณะที่การจ่ายปันผลระหว่างกาลใน
อัตรา 0.08 บาทต่อหุ้น ขึ้น XD 23 ส.ค. คิดเป็น div yield เท่ากับ 1.8%

• ในงวด 2H66 จะเปิด 15 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 23,000 ล้านบาท 
แบ่งเป็น แนบราบ 13 โครงการ มูลค่า 19,000 ล้านบาท ภายใต้แบรนด์ 
บ้านชั้นน าจาก SC อาทิ แกรนด์ บางกอก บูเลอวารด์ , บางกอก บูเลอ
วาร์ด , เดอะ เจนทริ, เวนิว ไอดี และ วีคอมพาวด์ และ แนวสูง 2 
โครงการ มูลค่า 4,000 ล้านบาท ภายใต้แบรนด์ COBE และ SCOPE 

• ส่วนแนวโน้มในช่วงที่เหลือของปีมองว่า Core profit ใน 3Q66 จะทรง
ตัว YoY แต่ดีขึ้น QoQ จากการทยอยโอนโครงการ SCOPE หลังสวน, 
พร้อมศรี ส่วนโครงการแนวราบยังมีโมเมนตัมขายได้ดีต่อเน่ืองตาม 
segment ลูกค้าที่ได้รบัผลกระทบจากเงินเฟ้อและภาวะเศรษฐกิจที่
จ ากัด ขณะที่แผนการขยายไปสู่ธุรกิจ recurring จะช่วยหนุนผลให้
ประกอบการเติบโต

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบหลังจากรายงานการประชุม
ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) บ่งชี้ว่า กรรมการเฟดมี
ความเห็นที่แตกต่างกันเก่ียวกับความจ าเป็นในการปรบัขึ้น
อัตราดอกเบี้ยอีก ซึ่งส่งผลให้ตลาดมีความกังวลเก่ียวกับ
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบโดยถูกกดดันจากการร่วงลง
ของหุ้นกลุ่มธนาคาร และนักลงทุนวิตกเก่ียวกับการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจจีน ขณะที่ตลาดหุ้นอังกฤษปรบัตัวลงจาก
ความวิตกเก่ียวกับเงินเฟ้อที่ระดับสูง
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดร่วงลง
ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับอุปสงค์น้ามันในจีนซึ่งเป็น
ประเทศผู้น าเข้าน้ามันรายใหญ่ที่สุดของโลก หลังจากจีน
เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอเกินคาด โดยความกังวล
ดังกล่าวได้บดบังปัจจัยบวกจากรายงานสต็อกน้ามันดิบ
ของสหรฐัที่ลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ที่แล้ว
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบติดต่อกันเป็น
วันที่ 8 ในและท าสถิติปิดในแดนลบที่ยาวนานที่สุดในรอบ
กว่า 6 ปี  เน่ืองจากการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรฐัยังคงส่งผลกระทบต่อการซื้อขายในตลาด

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,519.56 (1.17) (0.08)
SET50 938.88 (0.90) (0.10) Dow Jones 34,765.74 (180.65) (0.52)
MAI 454.38 (4.15) (0.91) Nasdaq 13,474.63 (156.42) (1.15)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,404.33 (33.53) (0.76)
SET 21.1 1.5 3.1 Bitcoin 29,130.00 (95.00) (0.33)
SET50 21.6 1.8 2.7
MAI 108.6 2.4 1.5 UK 7,356.88 (32.76) (0.44)

Germany 15,789.45 22.17 0.14
DAY MTD YTD France 7,260.25 (7.45) (0.10)

Russia 1,014.61 4.42 0.44
Foreign (884) (12,822) (132,571)
Institution (162) 23 45,676 WTI 78.94 (1.71) (2.12)
Proprietary 294 2,623 (1,970) Brent 83.27 (1.71) (2.01)
Retail 752 10,176 88,865 Natural Gas 2.66 (0.07) (2.52)

Newcastle Coal 147.15 0.35 0.24
Foreign (19,085) (106,999) (170,656) Gold 1,890.94 (9.87) (0.01)
Institution (2,820) 20,259 53,641 Silver 22.40 (0.06) (0.27)
Retail 21,905 86,740 117,015 Aluminium 2,146.00 (8.00) (0.37)

Copper 8,295.00 (114.00) (1.37)
SET Close Chg %Chg Zinc 2,343.00 (30.00) (1.28)

HANA 59.75 7.50 0.14 Rubber 144.00 (1.30) (0.90)
CPALL 62.50 0.50 0.01 BDI 1,166.00 67.00 5.75
KBANK 126.50 (0.50) (0.00) White Sugar 691.70 9.90 1.43
PTTEP 160.5 (1.00) (0.01)
AOT 70.25 (0.50) (0.01) US2YY 4.99 0.06 1.17

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.28 0.07 1.78
XO 29.50 5.30 0.22 US30YY 4.38 0.06 1.32
MASTER 61.75 (10.00) (0.14) FED fund 5.50 0.00 0.00
KLINIQ 35.50 (1.50) (0.04) BOT rate 2.25 0.00 0.00
DITTO 31.00 0.00 0.00 Dollar index 103.43 0.22 0.21
WARRIX 9.45 0.55 0.06 USDTHB 35.54 0.07 0.20
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