
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0760

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 885 749 634 39.6 18.2 1,634 970 68.5

EPS 0.06 0.05 0.04 39.6 18.2 0.11 0.06 68.5

 คาด 2Q66 ก าไร +18.2% q-q, +39.6% y-y ท่ี 885 ลบ.: จากผู้ใช้บริการฟ้ืนตัวและมีเงินปันผล
จาก TTW และ CKP โดย 2Q66 ผู้ใช้ทางด่วนและรถไฟฟ้า +7.1% และ +52.3% y-y ท่ี 92.8 ล้าน
คัน และ 32 ล้านเท่ียว คาดรายได้ +20.2% ท่ี 3,920 ลบ. ต้นทุนคาด +16.7% จากต้นทุนค่าไฟฟ้า
ท่ีปรับตัวข้ึนและต้นทุนท่ีผันแปรไปตามผู้ใช้บริการ และ SG&A คาด +8.7% จากค่าใช้จ่ายขายท่ี
สูงข้ึนตามรายได้ และจะมีการบันทึกเงินปันผลจาก TTW และ CKP ท่ี 337 ลบ เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจาก
ปีก่อน ส่วนก าไรท่ีดีข้ึน q-q มาจากเงินปันผลเม่ือเทียบกับ 1Q66 ไม่มี แม้การด าเนินธุรกิจจะปรับลง
ตามฤดูกาล เน่ืองจากเป็นช่วงปิดเทอมและวันหยุดยาว ผู้ใช้บริการจึงลดลง q-q

 2H66 ยังดีต่อเน่ืองจาก 1H66: ใน 2H66 ยังดีต่อเน่ืองและน่าจะดีกว่า 1H66 จาก 1) กิจกรรม
ต่าง ๆ ท่ีจัดข้ึนท่ีศูนย์สิริกิต์ิและช่วงปลายปี 2) นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีฟ้ืนตัวและเป็น high season
การท่องเท่ียวใน 4Q66 3) เปิดใช้รถไฟฟ้าสายสีเหลืองท่ีส่งต่อผู้ โดยสารมายัง BEM 4) การรับรู้ปัน
ผล 1H66 ของ TTW อีก 221 ลบ. และ 5) ต้นทุนค่าไฟฟ้าปรับตัวลงตามค่า Ft

ถือเป็นอีกหน่ึงบริษัทท่ีฟ้ืนตัวแข็งแกร่งหลังจากโควิด
คล่ีคลาย จากผู้ใช้บริการท่ีกลับเข้าสู่ภาวะปกติ อีกท้ังยัง
ได้แรงหนุนเพ่ิมจากการเปิดใช้รถไฟฟ้าสายสีเหลือง
การกลับมาเปิดของศูนย์สิริกิต์ิ และการจัดกิจกรรมช่วง
ปลายปี แนวโน้ม 2H66 ยังดีต่อเน่ืองจาก 1H66 ยังคง
ค าแนะน า “ซ้ือ”

TP’66: 10.90

17 กรกฎาคม 2566

BEM : คาดก าไร 2Q66 +q-q, +y-y
ซ้ือ



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565



Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปัณณวชัร์ จริวทิย์จรัส ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


