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สรุปแผนการ IPO ของ CPFGS 
CPF ไดเ้ผยว่ายื่นแบบ Filing ส าหรบั CPFGS (CPF Global Service) ซึ่งประกอบธุรกิจจ าหน่ายเนือ้สด, อาหารแปรรูป, อาหารสัตว์
และอื่นๆ ซึ่ง CPFGS เป็นผูจ้  าหน่ายและส่งออกของ CPF แต่เพียงผูเ้ดียว นอกจากนี ้บริษัทยังขายผลิตภัณฑอ์ื่นๆ ท่ีไม่ ใช่เครือ CPF 
ดว้ย ดา้นการด าเนินงานหลกัอยู่ในไทย แต่มีกิจการในยุโรป, เอเซีย และสหรฐัฯ บริษัทมีการเติบโต Cagr ราว 18.4% ในช่วง 2020 – 
2022 และมีอตัราก าไรท่ีดีขึน้ต่อเนื่อง CPF มีแผนท่ีจะน าเงินท่ีไดไ้ปใชห้นี ้และลงทนุในธุรกิจรา้นอาหาร 
 
การขายหุ้นให้ประชาชนจาก CPF, CPM และหุ้นใหม ่
ปัจจุบัน CPF ถือหุน้ 100% ใน CPFGS ผ่านบริษัทแม่และลูก โดย CPM ถือหุน้ 43.75% โดยท่ี CPF ตั้งใจจะขายหุน้ราว 30% และ
คงเหลือไว ้70% ทัง้นี ้บริษัทคาดระยะเวลาการ Filing ราว 6 – 9 เดือน ก่อนเขา้จดทะเบียนใน SETFOOD 
 
มุมมองของเรา : ประเด็นส าคญัคือ การลดหนีส้ินของ CPF ปัจจบุนัมี Net Debt 1.98 เท่าส าหรบัสิน้ปี 2022 ใกลเ้คียงขอ้จ ากดัท่ี 2.1 
เท่า เพิ่มขึน้จากการซือ้กิจการของ Lotus โดยเราคาดว่าราคาสินคา้โภคภัณฑจ์ะไม่ส่งผลบวกต่อบริษัทในปี 2023 ส่งผลลบต่อก าไร 
YoY และเรามองการใชห้นีเ้ป็นผลบวกต่อ CPF แต่ยงัตอ้งรอดรูาคาในการขาย IPO ว่าจะลดหนีไ้ดม้ากแค่ไหนซึ่งจุดขายท่ี CPF ใชค้ือ 
การท่ี CPFGS มีความสมัพนัธท่ี์ดีต่อลกูคา้และผูจ้  าหน่ายวตัถดุิบ เราแนะน าให ้“ซือ้” CPF โดยมีมลูค่าท่ีเหมาะสม 25.00 บาท  ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• CPF : เตรียมแผน IPO เสริมงบดุล 
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