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ASL Research Team

สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่  1,554.65 จุด ลดลง 10.35 จุด (-0.66%) มูลค่าการซื้อขาย 
69,665.73 ล้านบาท ผันผวนตามตลาดต่างประเทศที่รบัผลกระทบจากปัญหา
การเงินของธนาคารเครดิตสวิส

Research Highlight: ตลาดสะท้อนความเส่ียงไปหมดแล้ว ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1560-
66

1. ECB ปรบัขึ้นอัตรา
ดอก เบี้ ย ต ามคาด 
0 . 5 % สู่ ร ะ ดั บ 
3.50%

• ECB มีมติปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.50% สู่ระดับ 3.50% เป็นไปตามที่ ECB 
ได้ระบุไว้ในการประชุมครัง้ที่แล้ว และเป็นการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็นครัง้ที่ 
6 ติดต่อกัน

• ปธ. ECB ส่งสัญญาณ ยังคงเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย และคงอัตรา
ดอกเบี้ยที่ระดับสูงเป็นเวลานานเท่าที่มีความจ าเป็น เพื่อกดดันให้เงินเฟ้อ
ปรบัตัวลงสู่เป้าหมาย 2% ของ ECB ขณะที่เงินเฟ้ออยู่ที่ระดับ 8.5% ในเดือน
ก.พ.

• ทั้งน้ีปรบัลดคาดการณ์เงินเฟ้อเฉล่ียปีน้ีลงจาก 5.3% สู่ระดับ 4.6% และปรบั
เพิ่ม GDP ขึ้นจาก +1% เป็น +1.6%

2. สิ้นสุดนายกฯ ลง
พื้นที่ต่างจังหวัด ลุ้น
ยุบสภาสัปดาห์หน้า

• ล่าสุด กกต. ประกาศแบ่งเขตการเลือกต้ัง 400 เขตเรยีบรอ้ยแล้ว แต่มีบาง
พรรคการเมืองไม่เห็นด้วยเน่ืองจากมีการซ้อนทับหลายพื้นที่

• ทั้งน้ีตลาดคาดการณ์ว่าจะมีการยุบสภาช่วงวันที่ 20-21 มี.ค. ซึ่งทางปธ.สภา
ได้เตรยีมรา่ง พ.ร.ฎ.ยุบสภารอแล้ว ขณะที่การประชุม ครม. ยังคงมีอยู่อย่าง
ปกติ

• ในเชิงกลยุทธ์ พบว่าสถิติย้อนหลัง 1 เดือนก่อนเลือกต้ังให้ผลตอบแทนเฉล่ีย 
1.1% มองเป็นจุด turning point ของตลาดหุ้นไทย หากมีการประกาศยุบสภา

Investment
Strategy

• SETI ปรบัตัวลงแรงกว่า 100 จุด MTD มองว่าสะท้อนปัจจัยลบด้านวิกฤต
ภาคธนาคารไปพอสมควรแล้ว และเราเชื่อว่าที่ระดับ 1518.66 จะเป็นจุด
ต่าสุด หากไม่มีปัจจัยลบจากเสถียรภาพของภาคธนาคารมากระทบ รวมถึง
แนวโน้มที่ธนาคารกลางหลายแห่งพยายามช่วยเหลือธนาคารที่มีปัญหา ท า
ให้ภาพกระทบต่อระบบเศรษฐกิจลดลง แต่เป็น sentiment เชิงลบระยะสั้น
ต่อตลาดหุ้น ขณะที่ปัจจัยภายในประเทศยังแข็งแกรง่ เรามองเป็นโอกาสใน
การเข้าซื้อสะสมระยะกลาง-ยาว โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารไทย เราชอบ SCB 
KBANK

• คาดแกว่งตัว sideway เน้นยืนแนวรบั 1550/1538 ไม่ควรต่ากว่า แนวต้าน
ทดสอบ 1560/1566 ผ่านยืนจะเริม่เห็นสัญญาณกลับตัวขึ้น

• Selective buy กลุ่ม Defensive SISB DMT BDMS BH ADVANC
THCOM MASTER JMT

Core Portfolio • EA CPN AOT AAV KFENS50-A KFACHINA-A และ AFMOAT-HA
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกกว่า 300 จุด เน่ืองจาก
นักลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับวิกฤตการณ์ในภาค
ธนาคาร หลังจากธนาคารรายใหญ่ในวอลล์สตรีท ซึ่ง
รวมถึงเจพีมอรแ์กน และโกลด์แมน แซคส์ ประกาศอัด
ฉีดเงินรวมกันมูลค่า 3 หมื่นล้านดอลลาร์ เพ่ือเสริม
สภาพคล่องให้กับธนาคารเฟิรส์ท์ รพัีบลิค แบงก์ (First 
Republic Bank) หรอื FRB ซึ่งเป็นธนาคารในระดับ
ภูมิภาคของสหรฐั
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกจากการที่ธนาคารกลาง
สวิตเซอรแ์ลนด์ให้ความช่วยเหลือแก่เครดิต สวิสน้ัน ได้
ช่วยคลายความกังวลเก่ียวกับวิกฤตธนาคาร และได้บด
บังความวิตกเก่ียวกับการที่ธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 50%
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวกจาก
มีรายงานว่า เจ้าหน้าที่ซาอุดีอาระเบียและรัสเซียได้
พบปะกันเพ่ือหารือแนวทางในการสร้างเสถียรภาพ
ตลาดน้ามัน
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบหลังจาก
วิกฤตการณ์ในภาคธนาคารส่งสัญญาณคล่ีคลายลง ซึ่ง
ท าให้นักลงทุนลดการถือครองทองค าในฐานะสินทรพัย์
ที่ปลอดภัย

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . C P N
• CPN ต้ังเป้ารายได้ปี 66 ขยายตัว 20% จากการขยายตัวของทุกธุรกิจ โดยกลุ่ม
ศูนย์การค้าจะเปิดตัว Central Westville งบลงทุนราว 6.2 พันล้านบาท คาดว่าจะ
เปิดในช่วง 4Q66 ย่านราชพฤกษ์ ซึ่งขณะน้ี Occupancy รา้นค้าเกือบเต็ม 100% 
ท้ังน้ีในปี 67 ต้ังเป้าจะเปิด Central Nakhon Sawan (งบลงทุน 5.8 พันล้านบาท 
คาดเปิด 1Q67), Central Nakhon Pathom (งบลงทุน 8.2 พันล้านบาท คาดเปิด 
2Q67) ซึ่งเป็นโครงการ mixed used ขนาดใหญ่ และ Central Krabi (งบลงทุน 4.5 
พันล้านบาท คาดว่าจะเปิด 4Q67) ท้ังน้ีทิศทางของการท่องเท่ียวท่ีกลับมาฟื้ นตัวขึ้น 
และส่วนลดค่าเช่าที่ลดลง จะช่วยหนุนผลประกอบการในปีน้ี

• ส าหรบัการพัฒนาโครงการ Mega project Mixed-Used ของ CPN ใน 5-10 ปีน้ี มี
ท้ังส้ิน 5 โครงการ เริม่จากโครงการแรก Dusit Central Park จะทยอยเปิดตัวในปี 
67-68 ส่วนอีก 4 โครงการจะอยู่บนพ้ืนที่สถานทูตอังกฤษ เป็นการรว่มทุนกับฮ่องกง
แลนด์, ที่ดินพระราม 9 ซ่ึงเป็นท่ีต้ังของตลาดจ๊อดแฟร ์23 ไร,่ ที่ดินพหลโยธิน 24
ใกล้กับเซ็นทรลั ลาดพรา้ว และอีกท าเลยังอยู่ระหว่างการพิจารณา มูลค่าการลงทุน
รวม 2 หมื่นล้านบาท พ้ืนที่รวม 3.5 แสน ตร.ม.

• ปัจจุบัน CPN มีพ้ืนที่เช่าศูนย์การค้ารวมกว่า 2.3 ล้านตารางเมตร และมีอัตราการ
เช่ามากกว่า 90% ส่วนการเติบโตของรายได้ในช่วง 5 ปีน้ี (ปี 66-70) วางเป้ารายได้
เติบโตเฉล่ีย 12-13% ต่อปี

• ด้านธุรกิจท่ีอยู่อาศัย ยังคงใช้กลยุทธ์โลเคชั่นใกล้ศูนย์การค้า โดยแผนปี 66 เตรยีม
เปิดโครงการใหม่ท้ังหมด 7 โครงการ มูลค่ารวมกว่า 9 พันล้านบาท ได้แก่ 
คอนโดมิเนียม 3 โครงการ คือ ESCENT เพชรบุร,ี บุรรีมัย์ และนครศรธีรรมราช และ 
แนวราบ 4 โครงการ คือ บ้านนิรติ นครศรีธรรมราช และแบรนด์ใหม่ บ้านนิรดา 
พระราม 2, อุทยาน และเอกชัย

• ส่วนธุรกิจอคารส านักงาน มีโครงการ Central Park Offices ภายในโครงการ 
Dusit Central Park เป็น World-Class Professional Hub ส่วนกลุ่มโรงแรมปีน้ี
จะเปิดครบทุก 3 แบรนด์ รวมท้ังส้ิน 10 แห่ง 1,600 ห้อง
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