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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

 

NEWS & VIEWS  

ADVANC (BUY, TP = 270 บาท), JASIF (TBUY, TP = 7.80 บาท)  

▪ ADVANC แจ้งข่าวตลาดหลกัทรัพย์ฯ ว่าหลงัจากได้รับหนังสือยืนยันผลการประชุมบอร์ดกสทชในวันที่ 13 พ.ย. นี ้ที่อนุมตัิให้ AWN บ.ย่อยของ ADVANC สามารถ
ด าเนินการซือ้ขายหุ้น 3BB และหน่วยลงทนุกองทุนรวม JASIF  รวมมลูค่าทัง้สิน้ 3.2 หม่ืนล้านบาทได้ทนัที เม่ือวานนี ้AWN ซึง่เป็นบ.ย่อยที่ ADVANC ถือหุ้น 99.99% 
ได้ด าเนินการเข้าซือ้หุ้นกิจการ 3BB ทัง้หมด และเข้าซือ้หน่วยลงทนุของ JASIF เท่ากบัจ านวนที่ JAS ถือไว้ 19% หรือจ านวน 1,520 ล้านหน่วย 

▪ ทัง้นีมู้ลค่าธุรกรรมซือ้หุ้นและหน่วยลงทุนครัง้นี ้มีการปรับจากมูลค่ารวม 32,420 ลบ. เหลือ 28,371 ลบ. หรือลดลงจากที่ตกลงไว้ 3,869 ลบ. เกิดจาก 2 ปัจจัย คือ         
1) ปรับลดจากผลกระทบเชิงลบที่มีนยัส าคญัจ านวน 3 พนัล้านบาท ออกจากมลูค่าธุรกรรมซือ้หุ้น 3BB 19,500 ลบ. จากการประเมินสถานะของธุรกิจ (Due Diligence) 
เนื่องจากมูลค่าสินทรัพย์ที่ เปลี่ยนแปลงไป และผลการด าเนินงานของ 3BB ที่ ไ ด้ รับผลกระทบจากการแข่งขันของธุนกิจบรอดแบนด์ อินเตอร์เน็ต                                                                                               
2) หกัเงินปันผลที่ JAS ได้รับจาก JASIF หลงัจากวนัที่ 31 ธ.ค. 65 ถึงวนัที่ธุรกรรมซือ้หุ้นและหน่วยลงทุนเสร็จสมบูรณ์ จ านวน 1,049 ลบ. ออกจากมูลค่าธุรกรรมซือ้
หน่วยลงทุน JASIF จ านวน 12,920 ลบ. ซึ่งเป็นไปตามเงื่อนไขที่ได้เปิดเผยไว้ในสารสนสนเทศรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ที่แจ้งต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ เม่ือวนัที่ 4 ก.ค. 65 
ส่งผลให้ต้นทนุ JASIF ที่ AWN ซือ้ไปจะลดลงจาก 8.50 บาท/หน่วยลงทนุ เหลือเพียงราว 7.80 บาท 

▪ ผู้บริหารบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุนบวัหลวง ในฐานะบริษัทจดัการกองทนุ JASIF อยู่ระหว่างเตรียมเข้าหารือกับธนาคารกรุงเทพ เพื่อขอปรับลดอตัราดอกเบีย้และ
ขยายเวลาการช าระหนีข้องสญัญาสินเชื่อให้แก่กองทนุ JASIF ซึง่คาดจะช่วยให้ JASIF มีศกัยภาพในการจ่ายเงินปันผลได้เพิ่มขึน้  

▪ ทัง้นีธุ้รกรรมดงักล่าว จะส่งผลให้ AIS ขึน้เป็นเบอร์หนึ่งของธุรกิจเน็ตบ้านบรอดแบนด์แซงหน้ากลุ่มทรู โดยปัจจบุนั AIS มีฐานลกูค้าเน็ตบ้าน 2.3 ล้านราย และ 3BB มี
ฐานลกูค้า 2.1 ล้านราย รวมเป็น 4.4 ล้านราย ซึง่มากกว่า TRUE ที่มีฐานลกูค้าเน็ตบ้าน 3.8 ล้านราย  

ความเห็น (กวี #5144) 

▪ ถือเป็น Sentiment เชิงบวกต่อ AIS เพราะหลงัควบรวมเสร็จ บริการอินเตอร์เน็ตบ้านความเร็วสงูของ AIS จะมีโครงข่ายครอบคลุมครัวเรือนประเทศไทยเพ่ิมจาก 50% 
เป็นเกิน 90% ทนัที ซึง่ใกล้เคียงกบัคู่แข่ง TRUE ซึง่มีส่วนแบ่งตลาดสงูสดุในขณะนี ้และจะส่งผลให้ AIS ขึน้เป็นเบอร์หนึ่งของธุรกิจเน็ตบ้านบรอดแบนด์แซงหน้ากลุ่มทรู 
โดยปัจจุบนั AIS มีฐานลูกค้าเน็ตบ้าน 2.3 ล้านราย และ 3BB มีฐานลูกค้า 2.1 ล้านราย รวมเป็น 4.4 ล้านราย ซึ่งมากกว่า TRUE ที่มีฐานลูกค้าเน็ตบ้าน 3.8 ล้านราย 
นอกจากนี ้AIS ยงัเตรียมแผนที่จะช่วงชิงลกูค้าบริการมือถือ 1 ล้านราย จากลกูค้า 3BB โดยมีข้อเสนอแพ็คเก็ตที่จงูใจ  

▪ ด้วยผลประกอบการงวด 3Q66 ที่ออกมาสดใสเกินคาด บวกกับ 4Q66 ยงัมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง จากแนวโน้มราคาค่าบริการเฉลี่ยต่อรายที่เพิ่มขึน้ YoY และ QoQ 
ตัง้แต่ 3Q66 หลงัการแข่งขันด้านราคาลดลง โดย AIS หนัมาเน้นการแข่งขันด้านคุณภาพและประสิทธิภาพในการให้บริการ บวกกับการควบรวม AWN กับ 3BB ที่จะ
เป็นตวัช่วยเร่งการเติบโตในอนาคต เร่ิมมีความชัดเจนแล้ว อย่างไรก็ตามทาง ADVANC เตรียมนัดประชุมกับนักวิเคราะห์ในเช้าวนัพฤหสัที่ 23 พ.ย. นี ้เพ่ือ update 
ข้อมลูหลงัจากท าธุรกรรมซือ้เสร็จเรียบร้อยแล้ว ซึง่รวมถึง Timeline, Guidance ของบริษัท และแหล่งเงินลงทนุที่ใช้ในการลงทุนครัง้นี ้ซึง่เบือ้งต้นคาดจะใช้ Syndicate 
Loans จากธนาคารไปก่อน ขณะราคาหุ้นปัจจบุนัยงัมี upside จากราคาเป้าหมายปี 67 ที่ 270 บาท ถึง 23.8% ถือเป็นโอกาสเข้า “ซือ้” โดยยงัเลือกเป็น Top pick กลุ่ม 
ขณะแนะซือ้เก็งก าไร JASIF โดยก าหนดมลูค่าพืน้ฐานที่ 7.80 บาท เท่ากบัต้นทนุของ ADVANC ซึง่ยงัมี upside 17.3% 


