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โรงแรมไทยและ Maldives เข้า Low Season  

Meeting Key Takeaways  

 รายงานก าไรสทุธิ 1Q66 ท่ี 629 ล้านบาท สงูกว่าท่ีตลาดคาดท่ี 500 ล้านบาท 
และปรับตวัสงูขึน้ 26% QoQ และพลิกจากขาดทนุสทุธิท่ี 44 ล้านบาทใน 1Q65 

 รายได้จากกลุ่มโรงแรมใน 1Q66 อยู่ท่ี 2.83 พันล้านบาท ปรับตวัสูงขึน้ 20% 
QoQ และ 127% YoY โดยท่ีมี RevPar โรงแรมท่ี CENTEL เป็นเจ้าของเติบโต 
20% QoQ และ 127% YoY จากอตัราเข้าพกัท่ี 78% ปรับตวัสงูขึน้จากระดบั 
68% ใน 4Q65 เน่ืองจากยงัคงเป็นช่วง High Season ของการท่องเท่ียวใน
ประเทศไทยและ Maldives โดย RevPar โรงแรมในประเทศไทยปรับตวัสงูขึน้ 
27% QoQ และ 270% YoY แต่โรงแรมใน Maldives มี RevPar ปรับตวัลดลง 
20% QoQ และ Flat YoY เน่ืองจากหลายประเทศมีการเปิดให้ท่องเท่ียวตามปกติ  

 รายได้จากกลุ่มร้านอาหารอยู่ท่ี 3.0 พนัล้านบาท ปรับตวัลดลง 3% QoQ แต่
เติบโต 15% YoY จาก SSS ท่ีเติบโต 8% YoY และ TSS เติบโต 15% YoY จาก
การเพ่ิมสาขา 14% YoY เป็น 1,599 สาขา 

 EBITDA Margin รวม ใน 1Q66 อยู่ท่ี 29% ปรับตวัสงูขึน้จาก 28% ใน 4Q65 
และจาก 24% ใน 1Q65  

 EBITDA Margin ของกลุ่มอาหารอยู่ท่ี 18% ปรับตวัลดลงจากระดบั 24% ใน 
1Q65 เน่ืองจากต้นทนุวตัถดุิบอาหาร คา่แรง และคา่ไฟสงูขึน้  

2566 Outlook  
 คาด SSS กลุ่มร้านอาหารเติบโต 8% YoY และ TSS เติบโต 15% YoY จากการ

ขยายสาขาและการกลบัมา Dine In  
 อตัราเข้าพกัในเดือนเม.ย. 2566 อยู่ท่ี 73% อ่อนตวัลงเล็กน้อย เน่ืองจากเข้าสู่

ช่วง Low Season ของ Maldives อย่างไรก็ดี คาดว่า 3Q66 การท่องเท่ียวใน 
Maldives จะดีกวา่ 2Q66 จากการเพ่ิมการเดินทางของกลุม่นกัท่องเท่ียวจีน  

 คาดปี 2566 จะมีผลการด าเนินงานท่ีฟืน้ตวัต่อเน่ืองโดยเฉพาะกลุ่มโรงแรม ทัง้
จากการเปิดประเทศ และการเปิดบริการโรงแรมใหม่ท่ีโอซาก้า พร้อมทัง้ ADR ท่ี
สงูขึน้จากการปรับปรุงโรงแรมในเครือ อาทิ Grand Centara Central World และ 
Centara Reserve Samui  

 คาดอตัราเข้าพกัปี 2566 ท่ีระดบั 65-75% และ RevPar ท่ี 3,350-3,650 บาท 
  
Comment 
กลุม่โรงแรมในประเทศยงัคงฟืน้ตวัต่อเน่ืองจากการเปิดประเทศในช่วงท่ีผ่านมา ในขณะท่ี
กลุ่มร้านอาหารมีการขยายสาขาเพ่ิมและยอด SSS ยงัคงเติบโตได้จากการกลบัมา Dine 
In แต่ Margin ยังคงถูกกดดันจากต้นท่ีสูงขึน้ อย่างไรก็ดี การจัดการต้นทุนคาดว่าใน 
2Q66 จะมี Margin ท่ีสงูกว่า 1Q66 ทัง้นี ้เรามองกลุ่มนกัท่องเท่ียวจีนเป็น Upside ต่อผล
ประกอบการช่วง Low Season ของทัง้ประเทศไทยและ Maldives โดยคาดว่า 2Q66-
3Q66 จะมีผลการด าเนินงานท่ีดีกวา่ 2Q65-3Q65   
  

 


