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กลุ่ม Non-COVID เตบิโตกว่า 23% YoY  

Meeting key takeaways 
 BDMS รายงานก าไรสทุธิ 1Q66 ท่ี 3.47 พนัล้านบาท ปรับตวัสงูขึน้ 15% QoQ 

Flat YoY และสงูกวา่ท่ีตลาดคาดท่ี 3.26 พนัล้านบาท 
 รายได้คนไข้ไทย non-COVID เติบโต 23% YoY และกลุ่มคนไข้ต่างชาติเติบโต 

38% YoY  
 EBITDA Margin ช่วง 1Q66 อยู่ท่ี 24.6% ปรับตวัสงูขึน้จาก 23.7% ใน 4Q65 แต่

ปรับตวัลดลงจาก 26.7% ใน 1Q65 โดยการปรับตวัลดลงมาจากสดัส่วนรายได้ท่ี
เก่ียวข้องกบั COVID-19 ท่ีลดลงประกอบกบัอตัราการครองเตียงท่ีลดลง สง่ผลให้
มีสดัสว่น Fixed cost สงูขึน้ 

 มีโรงพยาบาลท่ีเป็น Center of Excellence (CoE) 14 แห่ง จาก 57 แห่งในเครือ 
โดยท่ีมีสดัสว่นรายได้จาก CoE ท่ี 60%ของรายได้ และเมีการเติบโตของรายได้ท่ี 
13% YoY  

 Patient Mix ใน 1Q66 มีสดัส่วนจากคนไข้กลุ่ม CLMV สงูขึน้ และเร่ิมเห็นการ
กลบัมารับการรักษาท่ีเพ่ิมขึน้ของคนไข้จีน 

 สดัส่วนรายได้จากกลุ่มประกันสังคมอยู่ท่ี 2% ของรายได้รวม โดยปัจจุบันมี
จ านวนผู้ประกนัตนในระบบท่ี 7.7 แสนราย ปรับตวัสงูขึน้จาก 7.0 แสนรายในปี 
2565 โดยท่ีมีจ านวนโรงพยาบาลที่รับประกนัสงัคมในเครือจ านวน 9 แห่ง  

 ใน  1Q66 เร่ิมให้บริการโรงพยาบาลมะเร็งกรุงเทพระยอง โดยเป็นโรงพยาบาลท่ี
รับทัง้กลุ่มคนไข้ทัว่ไปและคนไข้กลุ่มประกนัสงัคม และคาดว่าปี 2566 จะมีก าไร
ระดบั EBITDA เป็นบวก 

Moving Forward  
 ยงัคงเป้าการเติบโตของรายได้ท่ี 6-8% YoY และ EBITDA Margin ท่ี 24% 

ใกล้เคียงกบัปี 2565  
 ในปี 2566 จะมีการเปิดบริการโรงพยาบาลใหม่ทัง้หมด 3 แห่ง ได้แก่  

โรงพยาบาลมะเร็งกรุงเทพระยอง (เปิดบริการใน 1Q66), โรงพยาบาลกรุเทพ 
ปลวกแดง และโรงพยาบาลกรุงเทพ ศรีราชา ท่ีจะรองรับคนไข้กลุ่มประกนัสงัคม 
และคาดวา่จะสามารถรองรับจ านวนผู้ประกนัตนเพ่ิมได้ 30,000-50,000 ราย 

 การเติบโตของรายได้จะมาจากการเพ่ิมฐานคนไข้ไทยใหม่ผ่าน Online Platform 
“BeDee” และรายได้/บิลท่ีสงูขึน้จากสดัส่วนคนไข้ต่างชาติท่ีฟืน้ตวัอย่างรวดเร็ว
หลงัเปิดประเทศ 

 เน้นกลุ่มคนไข้ CLMV ท่ีมียอดและสัดส่วนรายได้เติบโตขึน้ และกลุ่มคนไข้
ซาอุดิอาระเบีย ท่ีมีการปรับตวัสงูขึน้หลงัจาก BDMS ได้เร่ิมท าการตลาด และ
กลุม่คนไข้จีนท่ีมีการเติบโตมาจากกลุม่ Expats ในกรุงเทพและทางภาคเหนือ 

 หลงัจากการ Renovate โครงการ BDMS Wellness คาดว่าจะมีรายได้ท่ีเข้ามา
เพ่ิมขึน้จากทัง้กลุ่ม Wellness และกลุ่มโรงแรม ท่ีในอนาคตจะรองรับลกูค้ากลุ่ม 
MICE เพ่ิม 

Comment 
คาด 2Q66 มีผลประกอบการใกล้เคียง 1Q66 โดยรายได้จากกลุ่ม Non-COVID คาดฟืน้
ตวัต่อเน่ืองจากกลุ่มคนไข้ต่างชาติ Fly In  จากการปรับเพ่ิมเท่ียวบินจากหลายประเทศ  
และจะส่งผลให้มีรายได้/บิลท่ีสงูขึน้ เน่ืองจากเป็นการรับการรักษาโรคซบัซ้อน ทัง้นี ้การ
ปรับเพ่ิมสดัส่วนรายได้จากกลุ่มประกันสงัคมคาดว่าจะช่วยลดความผันผวนของรายได้
ในช่วงวิกฤติ เรามอง Upside จากกลุ่มคนไข้จีน Fly In ท่ีคาดว่าจะเร่ิมเห็นการกลบัมารับ
บริการสงูขึน้ เรายงัคงค าแนะน า “ซือ้” ท่ีราคาเป้าหมาย 33.40 บาท  
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