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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับลดลง -0.71 จุด (-0.05%) ปิดภาคเชา้ที ่1,540.67 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 28,997.64 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: PTTEP (+1.31 จุด), PTT (+0.59 จุด), ADVANC (+0.49 จุด) 

► Most Negative Impact: DELTA (-1.03 จุด), AOT (-0.59 จุด), SAWAD (-0.43 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1536-1545 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่ outperform ไดแ้ก่ BYD, NEX, ONEE, BEC, SINGER, PTTEP เป็นตน้ ส่วนหุน้ที่ 

underperform ไดแ้ก ่CK, HANA, SJWD, SAWAD, MEGA เป็นตน้  

► Sector ทีผ่ลกัดนัดชันหีลกัๆ คอื กลุม่ Energy และ Food 

► ตลาดหุน้ไทยแกวง่ตัวเชา้นี้ หลังนักลงทนุตัดสนิใจชะลอการลงทนุเพือ่รอดกูารจัดตัง้รัฐบาล 

เนื่องจากตลาดกังวลวา่การตัง้รัฐบาล และอนุมัตงิบประมาณมคีวามเสีย่งล่าชา้ออกไป ท าใหม้กีาร

เทขายหุน้ในกลุม่รับเหมากอ่สรา้ง (-2.9%) ไดแ้ก ่CK (-7.4%), STEC (-5.2%) เป็นตน้   

► รายงานตัวเลขเศรษฐกจิของจนีเดอืน เม.ย. ออกมาออ่นแอกวา่คาด Industrial Production 

- Actual: 5.6% vs Consensus: 10.9%, Retail Sales - Actual: 18.4% vs Consensus: 21%, 

Unemployment - Actual: 5.2% vs Forecast: 5.3% จากตัวเลข Industrial Production และ 

Retail sales ที่ออกมานอ้ยกว่าที่ตลาดคาดแสดงถงึการบริโภคในประเทศรวมถงึภาคการผลติ

ยังคงฟ้ืนตัวไดช้า้ มองไปในภาพอนาคตดว้ย Global demand ทียั่งคงอ่อนแอจากดอกเบีย้ทีท่รง

ตัวในระดับสงูจะเป็นแรงกดดันตอ่หุน้สง่ออก และ Global play แนะน า switch ไปกลุม่ Domestic 

play 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาดตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวในกรอบ 1520-1585 จุด รอความชัดเจนเรือ่งการตัง้รัฐบาล มอง

การลดลงของตลาดเป็นเพยีง sentiment พืน้ฐานไม่เปลีย่น มองเป็นโอกาสซือ้ เรามองแนวทาง

ของการตัง้รัฐบาลเป็น 3 แนวทางคอื 1.) พรรคร่วมฝ่ายคา้นตัง้รัฐบาล 2.) พรรคร่วมฝ่ายคา้นดงึ

พรรคภูมใิจไทยเขา้ร่วมจัดตัง้รัฐบาลเพือ่ปิดสวสิต ์ส.ว. และ 3.) พรรคอันดับสองคอืเพือ่ไทยเป็น

แกนน าในการจัดตัง้รัฐบาล โดยคาดจะเห็นความชดัเจนภายในเดอืน ก.ค.-ส.ค. อยา่งไรก็ตามเรา

ประเมนิว่าทัง้ 3 แนวทางซึง่ยังเป็นไปตามระบอบประชาธปิไตยจะหนุนดัชนีปรับตัวขึน้ไดใ้นทีส่ดุ

หากไดร้ัฐบาลที่มีเสถียรภาพสามารถออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ และปฏริูปโครงสรา้งเพื่อ

สนับสนุนการเตบิโตทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว  

► CPALL (ราคาพืน้ฐาน 73.50 บาท) คาดก าไร 2Q23 ปรับตัวขึน้ต่อเนื่อง จากจ านวน

ลูกคา้เขา้รา้นทีเ่พิม่ขึน้ ตามการฟ้ืนตัวของการบรโิภคในประเทศ นักท่องเทีย่ว โดยเฉพาะชาวจนี

ที่เดนิทางเขา้ไทยเพิ่ม คาดความตอ้งการผลติภัณฑ์ดูแลส่วนบุคคลและเครื่องดื่มจะกระตุน้

ยอดขายและ SSSG ไตรมาส 2/2566 ขณะทีค่าด GPM ใน 2Q23 จะดขีึน้ ตามยอดขายที่สูงขึน้ 

(Operating leverage) และ product mixed ทีม่มีารจ์ิน้สงู ขณะทีค่า่ไฟลกูคา้อตุสาหกรรมทีป่รับ

ลดลงเป็น 4.70 บาทในเดอืน พ.ค.-ส.ค. ต่อหน่วยจาก 5.33 บาทต่อหน่วยในเดอืน ม.ค.-เม.ย. 

จะชว่ยลดผลลบจากยอดใชไ้ฟทีเ่พิม่ในชว่งหนา้รอ้น ขณะทีห่ากรัฐบาลใหมม่นีโยบายลดค่าไฟจะ

เป็นบวกกับ CPALL   
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

GULF 1,941,963         48.00       48.00      0.00 0.00

CPALL 1,470,921         64.50       64.75      -0.25 -0.39

SCB 1,093,236         105.00     106.00     -1.00 -0.94

ADVANC 987,588            213.00     211.00     2.00 0.95

PTT 924,066            32.50       32.25      0.25 0.78

AOT 908,965            72.75       73.25      -0.50 -0.68

KBANK 832,598            135.50     137.00     -1.50 -1.09

DTAC 751,143            52.25       52.25      0.00 0.00

SAWAD 720,985            55.75       59.50      -3.75 -6.30

PTTGC 716,597            38.50       39.25      -0.75 -1.91

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 23,254,901        2,080       2,081      -1.98 -0.10

SETTHSI 20,084,938        995         995         -0.77 -0.08

SET50 18,813,183        935         936         -0.53 -0.06

SETCLMV 11,338,413        904         907         -2.68 -0.30

SETHD 7,641,039         1,146       1,143      2.37 0.21

FINCIAL 6,316,658         152         152         -0.72 -0.47

RESOURC 5,721,354         191         190         1.64 0.87

ENERG 5,721,354         21,803     21,617     186.31 0.86

SERVICE 5,450,864         494         496         -1.70 -0.34

SETWB 4,119,264         964         967         -3.38 -0.35

Source: ThaiQuest
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