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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50 เด้งกลบัตามตลาดหุ้นโลก หลงัคลายกงัวลประเด็นการล้มละลายของธนาคารในสหรัฐอเมริกา อยา่งไรก็ตาม วนันีค้าดตลาดหุ้นไทยมีโอกาสผนั

ผวน หลงัมีข่าว Credit Suisse ธนาคารขนาดใหญ่ของสวิตเซอร์แลนด์ประสบปัญหาทางการเงิน เราจงึยงัแนะน าเลือกลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวั โดยเฉพาะ
กลุม่ Defensive ที่คาดวา่จะปลอดภยักวา่กลุม่อ่ืนๆ ในยามที่ตลาดยงัมีความไมแ่น่นอนสงู   

 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัคงแนะน าให้ลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นที่เก่ียวกบัการเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 
2) หุ้นธนาคารที่มีคณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุ
ตามทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ 
AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจ ดงันี ้ 
1) แม้มีข่าววา่แบงก์ชาติสวิตเซอร์แลนด์พร้อมอดัฉีดสภาพคลอ่งให้ Credit Suisse ที่ประสบปัญหาทางการเงิน แตเ่รามองวา่วิกฤตธนาคารในสหรัฐอเมริกาและยโุรป

ยงัมีความเสี่ยงอยู ่จงึประเมินวา่หุ้นกลุม่ Defensive เป็นอีกหนึ่งกลุ่มที่มีความน่าสนใจ เราชอบ ADVANC, INTUCH. BDMS, BH, CPALL, CPN 
2) ธนาคารไทยมีความเสี่ยงต ่ากวา่ธนาคารในตา่งประเทศมาก อีกทัง้ยงัมีธุรกรรมที่เก่ียวกบัธนาคารในตา่งประเทศที่ประสบปัญหาทางการเงินคอ่นข้างน้อย มองการ

ร่วงลงของราคาหุ้นในชว่งนีเ้ป็นจงัหวะในการทยอยสะสม เราชอบ BBL, KBANK, KTB, KKP   
3) หุ้นอีกหนึ่งกลุม่ที่เรามองวา่น่าสนใจชว่งที่ตลาดหุ้นปรับฐานลงมา คือหุ้นที่จา่ยปันผลสม ่าเสมอ เราชอบ AP, DCC, INTUCH, PTT, RATCH, KKP, KTB, LH   
4) ราคาน า้มนัดิบและราคาก๊าซธรรมชาติปรับตวัลดลงกดดนัหุ้นกลุม่ที่อิงราคาน า้มนั แตเ่ป็นบวกตอ่โรงไฟฟ้าประเภท SPP เชน่ BGRIM, GPSC, GULF   
5) ติดตามการประชมุ FOMC ในสปัดาห์หน้า การตดัสินใจเชิงนโยบายในครัง้นีจ้ะเป็นปัจจยัส าคญัที่มีผลตอ่ความเชื่อมัน่ของนกัลงทนุทัว่โลก   

 
STOCK THEMATICS 
 ADVANC (TP=235บ.) “ซือ้” ก าไร 4Q65 ออกมาดีกวา่คาดท าให้ก าไรทัง้ปี 65 ลดลงเพียงเล็กน้อย บวกกบัดีลควบรวมกบั 3BB จะเสร็จสิน้ใน เม.ย. 66 หนนุรายได้ 

internet บ้านโตเทา่ตวั ในปีนีบ้ริษัทตัง้เป้ารายได้บริการหลกัเติบโต 3-5% และ EBITDA โต 4-6% โดยจะเน้นด้านคณุภาพการให้บริการ บวกกบัคูแ่ข่งอีกสองรายได้
ควบรวมกิจการกนั ชว่ยให้การแข่งขนัด้านราคาลดลงไป จงึคาดก าไรปีนีจ้ะกลบัมาเติบโต 7% 

 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ผู้บริหารตัง้เป้ารายได้ปีนีโ้ต 6-8 %YoY ขณะเป้า EBITDA Margin ปีนี ้24% เทา่ปีก่อน บริษัทมีแผนรองรับผู้ ป่วยไทยและตา่งชาติทัง้ในระยะ
สัน้และระยะยาว รวมถึงรองรับผู้ ป่วยกลุม่เป้าหมายใหม ่ทัง้เปิดศนูย์มะเร็งครบวงจรที่ระยอง, ตัง้ส านกังานตวัแทนทีป่ระเทศซาอฯุ และเป็นพนัธมิตรรับผู้ ป่วยประกนั
สขุภาพชาวจีน จากผิงอนั เฮลธ์ คาดก าไรปี 66-67 เติบโตเฉลี่ยปีละ 10%  

 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” คาดก าไร FY66F ฟืน้ตวัเดน่เป็น 5.4 พนัลบ. (จาก 891 ลบ. ใน FY65) จากราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินลดลง แตร่าคาขายไฟฟ้าในชว่ง 
ม.ค.-เม.ย. จะปรับขึน้ตามคา่ Ft ท าให้อตัราก าไรฟืน้ตวั และคาดสว่นแบง่ก าไรเพิ่มขึน้จากโครงการ Solar ในอินเดีย และ Wind ในไต้หวนั   
 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents March 15, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

ETRON 77% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 15% 20% 3% DELTA

HELTH 57% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 16% 20% BH

CONMAT 48% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 12% 19%

COMM 45% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 14% 18% DOHOME  GLOBAL  OSP  COM7

TRANS 41% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 20% 1% PSL

BANK 39% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 13% 19% TCAP

ICT 37% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 10% 14% ADVANC

PROP 36% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 11% 20% AMATA  WHA  AP

ENERG 34% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 9% 20%

FIN 34% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 4% 18%

PETRO 32% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 8% 19%

FOOD 30% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 18%

AGRI 30% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 5% 20%

TOURISM 24% 0% 0% 0% 6% 4% 7% 0% 7% 0%

PKG 19% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 15%

MEDIA 17% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 4% 8%

CONS 11% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 0% 0%

INSUR 5% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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