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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับเพิม่ขึน้ 37.98 จุด (2.49%) ปิดภาคเชา้ที ่1,561.87 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 40,074.61 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: AOT (+4.51 จุด), DELTA (+2.94 จุด), PTT (+1.8 จุด) 

► Most Negative Impact: SCGP (-0.36 จุด), JMART (-0.13 จุด), TMB (-0.08 จุด) 

สรุปตลาดหุน้ชว่งเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ Rebound ในทศิทางเดยีวกันตลาดหุน้ในฝ่ังเอเซยี

ทีป่รับขึน้ทุกประเทศ  แรงหนุนมาจาก 1.) สหรัฐรายงานตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อ เดอืน ก.พ. ออกมา

เทา่กับทีต่ลาดคาดที ่6.0%YoY   2.) ตัวเลขเศรษฐกจิจนีออกมายังแข็งแกร่ง อาท ิตัวเลข Retail 

sales ของจีนใน เดือน ก.พ. +3.5% สูงกว่าตลาดคาด +3.4% YoY,  ตัวเลข Fixed asset 

investment ของจนีใน ในเดอืนเดยีวกัน เพิม่ 5.5%YoY ดกีว่าตลาดคาด +4% YoY ฯลฯ  โดย

หุน้ที่ปรับขึน้และหนุนดัชนีในรอบนี้คอื ขึน้เกอืบทุก Sector หลักๆคือ  กลุ่มพลังงาน ปรับขึน้ยก

แผงทัง้กลุม่ Upstream และกลุม่โรงไฟฟ้า  ถัดมาคอืกลุม่ ขนสง่ อาท ิ AOT, GULF  กลุม่คา้ปลกี 

อาท ิCPALL , MAKRO, CRC  ถัดมาคอื กลุม่ธนาคาร ปรับขึน้ยกแผง    สว่นหุน้ที ่Underperform 

คอื กลุม่ Packaging อาท ิ SCGP  

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

ประเมนิตลาดหุน้ไทยชว่งบา่ยคาดจะแกวง่ตัวในกรอบ  1535 -   จุด ภายหลังจากทีร่ายงานเงนิเฟ้อ

พบวา่ตลาดใหน้ ้าหนักสงูกวา่ 80% ในการขึน้อัตราดอกเบีย้ 25bps ในการประชมุรอบ ม.ีค. ในขณะ

ที ่Terminal rate ปรับตัวขึน้จาก 4.9% เป็น 5.1% สะทอ้นว่า  Fed อาจขึน้ดอกเบีย้อกีไม่ต ่ากว่า 

50bps(25bps และ 25bps) ภายหลังเงินเฟ้อบริการยังอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ตามตลาด Fed 

Fund Future ยังมีความไม่แน่นอนสูงภายหลังเริม่เห็นผลกระทบของดอกเบี้ยในระดับสูงต่อการ

สถาบันการเงนิในสหรัฐ(SVB)  ดังนัน้มมุมองในระยะสัน้เราอาจเห็นการ Rebound ของ SET Index 

ขึน้มาแกวง่ในกรอบ 1555-1585 จุด แตใ่นระยะกลางยังตอ้งตดิตามประเด็นดังกลา่วอยา่งใกลช้ดิ 

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิ   วนัพุธ ตดิตาม ตัวเลข Retail sales ของสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด -
0.3% MoM ดัชนีราคาผูผ้ลติของสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด +0.3% MoM ดัชนี NY Empire 
Manufacturing Index ของสหรัฐฯ เดอืน ม.ีค. คาด -7.8 จุด (เทยีบเดอืนกอ่นหนา้ที ่-5.8 จุด) 
ดัชนี  NAHB Housing Market index ของสหรัฐฯ เดอืน ม.ีค. คาด flat MoM ที ่42 จุด และ
ปรมิาณสต๊อกน ้ามันดบิสหรัฐฯ รายสัปดาห ์   วนัพฤหสัฯ ตดิตาม ตัวเลขสง่ออกญีปุ่่ นเดอืน ก.พ. 
คาด +7.1% YoY ดลุการคา้ของญีปุ่่ น เดอืน ก.พ. คาด -Y1,069bn (เทยีบเดอืนกอ่นหนา้ที ่-
Y3,496bn) ตัวเลข Housing Price Index ของจนีเดอืน ก.พ. คาด -0.4% YoY ตัวเลข Building 
Permit ของสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด +0.2% MoM เป็น 1.33M ตัวเลข Housing starts ของ
สหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด +0.5% MoM เป็น 1.31M ตัวเลข Philadelphia Fed Manufacturing 
Index เดอืน ม.ีค. คาด -14.5 จุด (ดขีึน้จากเดอืนกอ่นหนา้ที ่-24.3 จุด) ตัวเลข Initial Jobless 
Claim ของสหรัฐฯ รายสัปดาห ์คาด 205K (เทยีบสัปดาหก์อ่นหนา้ที ่211K) การประชมุธนาคาร
กลางยโุรปคาดปรับขึน้ดอกเบีย้ Deposit Facility Rate ขึน้ 50bps. เป็น 3% ประมาณการ
เศรษฐกจิยโุรป ECB และถอ้ยแถลงของ ECB Lagarde   วนัศกุร ์ตดิตามตัวเลข Industrial 
Productionสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด +0.4% MoM ตัวเลข Michigan Consumer Sentiment 
สหรัฐฯ เดอืน ม.ีค. คาด flat MoM ที ่67 จุด และ Michigan 5Y Inflation expectation สหรัฐฯ 
เดอืน ม.ีค. คาด 2.9% (ทรงตัว MoM) 
 
หุน้แนะน าบา่ยนี ้ : KLINIQ (ราคาพืน้ฐาน 48.1 บาท) 1.) บรษัิทตัง้เป้ารายไดปี้ 2566 ที ่2 
พันลบ. เพิม่ขึน้ 22% YoY ดว้ยอัตราก าไรสทุธทิี ่13% เพิม่ขึน้จาก 12.5% ในปี 2565 KLINIQ 
จะยังคงขยายสาขาอย่างตอ่เนื่องเพือ่รองรับอปุสงคล์กูคา้ไทยและลูกคา้ตา่งประเทศ ในการดูแล
สขุภาพ ความงามและเวลเนส ขณะเดยีวกัน ผูบ้รหิารพยายามทีจ่ะลดตน้ทนุเพือ่เพิม่อัตราก าไร 
อกีทัง้ก าลังมองหาการลงทนุใหมซ่ ึง่คาดจะชว่ยเพิม่ upside risk ต่อมลูคา่หุน้ของเรา  2.) 
ประเมนิหุน้ High Quality Growth เชน่ KLINIQ, มปัีจจัยบวกหนุนตามหุน้ Growth และหุน้ Tech 
สหรัฐที ่Rebound หลังเงนิเฟ้อสหรัฐออกมา In-line 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

AOT 2,017,437        70.00       66.25       3.75 5.66

KBANK 1,787,442        131.00     126.50     4.50 3.56

CPALL 1,235,234        61.00       59.75       1.25 2.09

BDMS 1,209,402        28.25       27.50       0.75 2.73

SCB 1,174,729        100.00     97.50       2.50 2.56

ADVANC 1,048,456        204.00     201.00     3.00 1.49

DELTA 1,005,541        962.00     934.00     28.00 3.00

PTT 921,280          30.25       29.50       0.75 2.54

JMART 822,660          21.90       23.00       -1.10 -4.78

SCGP 811,590          48.25       49.25       -1.00 -2.03

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 29,489,237      2,100       2,046      54.38 2.66

SETTHSI 26,378,457      995          970         25.32 2.61

SET50 24,434,340      935          911         24.44 2.68

SETCLMV 14,220,243      932          913         19.33 2.12

SERVICE 11,561,908      487          472         14.79 3.13

SETHD 8,761,363       1,128       1,103      24.21 2.19

FINCIAL 7,477,376       147          143         3.93 2.75

SETWB 6,482,429       974          952         22.65 2.38

RESOURC 5,472,762       192          188         4.59 2.44

ENERG 5,472,762       21,955     21,432     523.72 2.44

Source: ThaiQuest
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the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 
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KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  
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The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 
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