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 PE contraction: สว่นทางดา้นตลาดหุน้นัน้ มองเชน่เดมิวา่การหากมกีารขึน้ดอกเบีย้

นโยบายอกีครัง้ไปสู่ระดับ 1.75% จะก่อใหเ้กดิปรากฏการณ์ PE Contraction อย่าง
หลกีเลีย่งมไิด ้จนสง่ผลใหร้ะดับ Fair multiple ในตลาดปรับตัวลดลง โดยตัวคณูแตล่ะ
กรณีของเราใน PE Model จะถูกปรับลดจาก 13x / 14x / 15x เป็น 12.6x / 13.6x / 
14.6x สง่ผลใหร้ะดบัดชัน ีSET ทีเ่หมาะสมในกรณี แยสุ่ด / ฐาน / ดสีุด ของปี
นี ้จะอยูท่ ี ่1470 / 1590 / 1700 จดุตามล าดบั 

 BANK: ส่วนปัจจัยนี้ คาดว่าอาจส่งผลบวกดา้น Sentiment ไดบ้า้งต่อกลุ่มธนาคาร     
ทีน่่าจะไดรั้บประโยชนจ์ากปรากฏการณ์ NIM expansion ตอ่ไป 

  
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 031379 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


