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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดบวกเล็กนอ้ย 0.1% เป็นเพียงแรงเก็งก าไรปกติหลงัจากวนัก่อนหนา้ตลาด
หุน้สหรฐัฯปรบัฐานลงมา ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดลบ 0.2% กงัวลถึงอปุสงคจ์ะชะลอตวัลงจากการเรง่
ปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ FED  
 

Market Update 

TU (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 23.50 บาท) 
ดว้ยธุรกิจของ TU ที่เก่ียวขอ้งกับการบริโภคขณะที่สินคา้ในกลุ่มอาหารกระป๋องมีราคาต่อหน่วยที่ไม่สูง
นัก เราจึงคาดว่าจะไดร้บัผลกระทบจากปัญหาเศรษฐกิจถดถอยไม่มากนัก นอกจากนีใ้นส่วนของธุรกิจ
อาหารสตัวเ์ลีย้ง (TU ถือหุน้ใน ITC 78%) ยงัคงเห็นการเติบโตไดต้อ่เน่ืองจากความตอ้งการที่ยงัคงมีอยู่
มาก รวมถึงโรงงานใหม่ที่จะเสร็จในช่วงตน้ปี 23 จะหนุนความสามารถในการผลิตใหเ้พิ่มขึน้ได ้อีกทัง้
ปัจจยัลบที่เคยกดดนัหนกัในปี 22 อยา่งคา่ขนสง่ปัจจยัปรบัตวัลดลงมาสูร่ะดบัปกติแลว้ 

ยังมองหาปัจจยับวกไมเ่จอ เน้นเพียง Trading และชอบกลุ่มส่งออก 

RATCH (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 55.00 บาท) 
มองบวกต่อภาพรวมปี 2023 หนนุจากการใชเ้งินที่ไดจ้ากการเพิ่มทนุ (แลว้เสร็จในไตรมาส 2/22) ไปกบั
การลงทนุในโครงการ NEJV (1,500MW และด าเนินงานอยู่ 450M) และโรงไฟฟ้าถ่านหิน Paiton ขนาด 
930MWe ในอินโดนีเซีย ที่จะกระตุน้ใหก้ าลงัการผลิตในการด าเนินงานของ RATCH เพิ่มขึน้ 16% จาก
ปัจจบุนัที่ 9.2MWe ซึง่คาดวา่จะชดเชย dilution ที่มีตอ่ EPS ไดท้ัง้หมด 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาสหรฐัฯรายงานยอดคา้ปลีกประจ าเดือน ม.ค. ขยายตวั 3%MoM สงูกว่าตลาดคาดการณ์
ไวท้ี่ราว 1.9%MoM องคป์ระกอบภายในพบว่าสินคา้ที่ขยายตวัเด่นไดแ้ก่ ชิน้ส่วนยานยนต ์+5.9%MoM 
เฟอรนิ์เจอร ์+4.4%MoM เสือ้ผา้และเครื่องประดบั +2.5%MoM สินคา้อิเล็กทรอนิกส ์+3.5%MoM ภาวะ 
ดงักล่าวคลา้ยคลงึกับสะทอ้นวา่การบริโภคในสหรฐัฯยงัแข็งแกรง่ อย่างไรก็ตามตลาดกลบัมองเป็นปัจจยั 
ลบเพราะสะทอ้นถึงความรอ้นแรงของเงินเฟ้อที่ยังคงด าเนินต่อไป ซึ่งล่าสุดอัตราผลตอบแทนพันธบตัร
รฐับาลสหรฐัฯอาย ุ10 ปีปรบัขึน้รอ้นแรงพรอ้มกับคา่เงินดอลลารก์ลบัมาแข็งคา่ ราคาทองปรบัลงต่อเน่ือง
และคา่เงินบาทออ่นคา่ตอ่เน่ืองเชา้นีท้ดสอบบรเิวณ 34.27 บาท / ดอลลารส์หรฐั ออ่นคา่สดุในรอบ 2 เดือน  
การเคลื่อนไหวของสินทรพัยข์า้งตน้เป็นการส่งสัญญาณของตลาดว่าก าลังกลับมากังวลเงินเฟ้อและ
ดอกเบีย้หลังจากเงินเฟ้อสหรัฐฯรายงานออกมาแลว้ยังดูปรบัลงไดล้  าบาก ในส่วนของ SET INDEX มี
โอกาสเผชิญการขายสทุธิตอ่เน่ืองของนกัลงทนุตา่งชาติตามการอ่อนคา่ของเงินบาทจะเป็นตวัเรง่ แมเ้ม่ือ
วานจะมีสถานะซือ้สทุธิราว 5.6 พนัลา้นบาทแตเ่ช่ือวา่สว่นนึงเป็นเพราะ Big Lot แตย่งัคง Short TFEX อีก
ราว 1.47 หม่ืนสัญญา ดังนั้นปัจจัยขา้งตน้จะเป็นตัวจ ากัด Upside ของตลาดและอาจเพิ่ม Downside 
Risk ให้กับตลาดหุ้นไทยต่อเน่ืองนอกจากนี้ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 4Q22 ของ SET100 
รายงานออกมาแลว้ราว 30 บริษัทพบว่า 17 บริษัทเป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ ์10 บริษัทแย่กว่าตลาด
คาดการณแ์ละอีก 3 บริษัทตามตลาดคาดการณ ์ยิ่งสะทอ้นถึงปัจจยัดา้นผลประกอบการปิดโอกาสที่จะ
เป็นบวกกบัตลาดหุน้ วนันีป้ระเมิน SET INDEX เคลื่อนไหวในกรอบ 1640 – 1652 เชิงกลยทุธก์ารลงทนุยงั
เนน้ย า้ถึงการถือครองเงินสดระดบัสงูและยังแนะนักลงทนุว่า SET ปัจจุบันเหมาะกับเพียงการ Trading 
เท่านั้นพรอ้มเลือกหุน้มีปัจจัยบวก อาทิ กลุ่มส่งออก (ASIAN TU) ตามค่าเงินบาทที่อ่อนค่า Domestic 
Play อาทิ ค้าปลีก (BJC CPALL HMPRO) สื่อสาร (ADVANC INTUCH) โรงพยาบาล (BCH BDMS 
CHG) โรงภาพยนตร ์(MAJOR) สื่อนอกบา้น (PLANB) โรงไฟฟา้ (BGRIM GPSC RATCH)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,647 1,719 1518

PE (x) 17.26 17.2 21.1 15.0

PBV (x) 1.63 1.81 1.86 1.56

Div. Yield (%) 2.82 2.57 3.2225 2.41

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,647 -0.3% -1.4% -1.3%

Dow Jones 34,128 0.1% 0.5% 3.0%

Nasdaq 12,071 0.9% 1.3% 15.3%

S&P 500 4,148 0.3% 0.7% 8.0%

STOXX 600 464 0.4% 1.1% 9.3%

DAX 15,506 0.8% 0.6% 11.4%

SHANGHAI 3,280 -0.4% 1.5% 6.2%

HANG SENG 20,812 -1.4% -2.2% 5.2%

VN30 1,048 0.9% -2.2% 4.1%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 85 -0.2% 0.3% -0.6%

Gold 1,836 -1.0% -2.1% 0.7%

BDI 563 0.0% -6.6% -62.8%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.63 4.62 4.42 4.43

US 10 Y 3.80 3.74 3.61 3.87

US 2-10 Spread -0.83

TH 2 Y 1.83 1.81 1.77 1.63

TH 10 Y 2.61 2.56 2.51 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 318 3,098 -21,173

Proprietary -797 1,482 7,143

Foreign 5,619 -15,996 2,348

Retail -5,140 11,416 11,682
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,647.39 -0.32% -1.37% -2.04% 0.69% -2.86% -1.27% 1,718.55 1,517.51

SET50 986.19 0.01% -0.62% -2.02% -0.28% -4.24% -1.90% 1,041.37 929.92

SETHD 1,188.47 -0.51% 0.14% -2.08% 0.79% -2.58% -0.96% 1,242.49 1,108.52

Bank 382.79 -0.40% -0.74% -4.63% 0.49% -15.71% -1.42% 462.84 341.08

Energy 23,985.97 -0.11% -0.93% -3.12% -4.47% -5.89% -4.49% 26,132.05 23,424.09

Commerce 38,028.37 -0.43% -2.22% -3.62% 5.27% -1.24% -2.83% 40,897.97 32,629.95

ICT 170.34 -0.55% 2.18% 1.02% -2.95% -15.86% 2.87% 224.29 157.93

Electronic 11,196.59 2.30% -3.04% 6.73% 46.04% 77.79% 7.90% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,244.78 -0.03% -1.24% -2.52% 4.53% 27.09% 0.56% 7,790.78 5,642.95

Con. Mat. 9,138.65 -1.23% -0.77% -3.99% -3.83% -8.64% -1.24% 10,414.72 8,473.76

Property 268.93 -0.54% -0.58% 0.18% 8.46% 8.18% -1.23% 275.91 224.81

Transport 365.37 0.69% -2.07% -1.91% 0.87% 5.84% -2.63% 382.08 326.53

Food&Bev 12,573.96 -0.09% -0.98% -2.05% -5.26% -5.10% -1.17% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 34,128.05 0.11% 0.53% -0.51% 0.38% -2.57% 2.96% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 12,070.59 0.92% 1.34% 8.95% -6.90% -15.41% 15.33% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,147.60 0.28% 0.72% 3.71% -3.18% -7.49% 8.02% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 783.47 0.24% -0.20% 2.03% 0.70% -8.27% 8.33% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,408.60 -0.39% -0.19% -2.34% -0.56% 0.41% -2.36% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,640.58 0.69% 1.30% 12.25% -6.47% -15.73% 17.54% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 731.80 -1.60% 0.84% -2.20% 9.90% 32.69% 0.52% 788.55 538.68

DJ Consumer goods 858.62 0.81% 2.23% 7.39% -8.92% -13.19% 9.15% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,289.52 1.33% 1.41% 4.13% -4.86% -16.16% 13.71% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,305.18 0.89% -0.16% -0.28% 7.55% 12.65% 3.55% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,211.63 1.42% 2.13% 3.11% 2.09% -1.09% 10.23% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 15,399.33 0.31% 0.03% 7.20% 2.42% 0.91% 14.99% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 18.23 -3.60% -7.13% -0.65% -6.80% -26.42% -15.87% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 464.36 0.42% 1.07% 2.61% 5.35% -1.10% 9.29% 470.53 379.72

DAX 15,506.34 0.82% 0.61% 2.78% 13.21% -0.21% 11.37% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 7,997.83 0.55% 1.43% 1.96% 6.05% 4.53% 7.33% 8,003.65 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,280.49 -0.39% 1.50% 2.67% 0.09% -4.43% 6.19% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 20,812.17 -1.43% -2.21% -4.26% 5.30% -13.31% 5.21% 24,861.82 14,597.31

CSI300 4,123.69 -0.52% 1.17% 1.21% -1.35% -9.89% 6.51% 4,651.34 3,495.95

SENSEX 61,275.09 0.40% 1.01% 1.68% 1.62% 4.97% 0.71% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,501.86 -0.37% -0.38% 5.29% -4.98% 2.75% 5.39% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,427.90 -1.53% -2.24% 1.75% -3.20% -7.88% 8.56% 2,770.66 2,134.77

TWSE 15,432.89 -1.42% -1.19% 4.11% 0.23% -12.80% 9.16% 18,330.63 12,629.48

ASX200 7,352.21 -1.06% -2.36% 0.33% 3.37% 3.11% 4.45% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,822.09 0.45% -1.46% -1.86% -0.04% -7.10% 3.89% 7,464.19 5,699.30

Malaysia 1,488.19 0.28% 1.19% -0.46% -1.87% -7.23% -0.49% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,914.54 -0.39% -0.37% 4.11% -3.79% 1.97% 0.93% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,280.82 -1.13% -3.18% -0.39% 0.22% -3.02% 0.91% 3,466.23 2,968.87

Vietnam 1,048.20 0.92% -2.24% -1.13% -17.70% -30.42% 4.08% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,836.01 -0.99% -2.11% -4.39% 4.40% 0.04% 0.66% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 29,800.00 0.00% -0.17% 0.00% 0.34% -4.64% -0.33% 31,700.00 28,750.00

Silver ($/Oz) 21.63 -1.03% -3.10% -10.87% 10.68% -6.47% -9.72% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,357.50 -1.10% -3.58% -8.15% -2.00% -25.91% 0.34% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 401.05 -1.58% -0.62% -4.87% 10.44% -10.07% 5.25% 501.00 315.00

Steel ($/T) 802.00 -0.25% 0.25% 10.62% 1.52% -28.53% 7.80% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,026.00 -2.14% -4.00% -9.61% -14.33% -13.72% 1.20% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,200.00 0.00% -0.72% -6.06% 0.75% 57.15% -10.07% 85,000.00 48,490.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 769.25 -2.13% 0.59% 3.43% 5.16% 0.80% -2.87% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 137.60 -0.07% -0.94% 0.58% -7.59% -22.55% 5.68% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,525.75 -0.76% 0.39% -0.81% 2.02% -0.89% 0.43% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 491.10 -1.98% 1.91% -4.27% 9.28% 14.18% 2.63% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.38 -0.88% 0.85% 8.36% 20.32% 19.37% 6.69% 21.89 17.20

Corn ($/bu) 676.25 -0.88% -0.33% 0.19% 9.12% 6.94% -0.33% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,884.00 0.00% 1.68% 1.68% -4.31% -33.78% -6.88% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 78.59 -0.59% 0.15% -1.59% -13.16% -14.13% -2.08% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 85.38 -0.23% 0.34% 0.12% -11.61% -8.25% -0.62% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 219.90 0.18% -8.13% -40.61% -46.87% -8.16% -45.59% 440.00 218.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.47 -3.74% 3.13% -27.73% -73.11% -40.39% -44.78% 10.03 2.34

BDI 563.00 0.00% -6.63% -40.49% -59.61% -71.39% -62.84% 3,369.00 541.00

Container Freight 1,997.22 0.00% -1.79% -6.34% -68.94% -78.66% -5.79% 9,477.46 1,997.22

Supramax Freight 627.00 0.00% -3.69% -6.84% -62.21% -72.46% -40.96% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 432.00 0.00% -1.14% -11.48% -55.60% -64.62% -34.84% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.83 1.81 1.77 1.55 1.52 0.62 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.61 2.56 2.51 2.39 2.34 2.19 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.78 0.75 0.74 0.84 0.82 1.56 1.01 1.80 0.69

US 2 -yrs Yield 4.63 4.62 4.42 4.23 3.20 1.58 4.43 4.80 1.26

US 10 -yrs Yield 3.80 3.74 3.61 3.50 2.88 2.04 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.83 -0.87 -0.81 -0.73 -0.32 0.47 -0.55 0.52 -0.87

Fx Market

Dollar Index 103.92 0.67% 0.50% 1.68% -3.31% 7.55% 0.39% 114.78 95.68

USD/THB 34.29 1.12% 2.36% 4.30% -3.77% 4.76% -0.92% 38.46 32.09

EURO/THB 36.66 0.74% 2.21% 2.95% 2.01% -1.02% -1.08% 38.14 35.40

POUND/THB 41.26 -0.06% 2.04% 2.62% -2.94% -5.80% -1.45% 44.73 39.09

Yen/THB 25.56 0.35% 0.30% -0.60% -2.52% -9.03% -2.95% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.02 1.08% 1.76% 2.24% -4.35% -2.82% 0.26% 5.46 4.79

USD/EURO 0.94 0.46% 0.22% 1.33% -5.62% 5.78% 0.16% 1.05 0.88

USD/POUND 0.83 1.18% 0.34% 1.64% -0.84% 11.22% 0.43% 0.97 0.73

USD/Yen 134.16 0.75% 2.10% 4.92% -1.27% 15.18% 2.32% 151.95 114.41

USD/Yuan 6.86 0.40% 0.93% 2.30% 1.01% 7.71% -0.63% 7.33 6.31

Change 52 Week


