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แนวรับ – แนวต้าน 
 

1378/1370  –  1398/1406 
 

ล็อคเป้าลงทุน 
 

GULF มองเป็นหุ้นใน SETESG Index ที่น่าสนใจ โดยได้ Rating “AA” และ
เรายังคงมุมมองบวกต่อแนวโน้มก าไรที่แข็งแกร่ง โดย 4Q66 คาดก าไรจะ
เติบโตต่อเนื่อง เนื่องจากโรงไฟฟ้า IPP (GPD) อีก 1 หน่วยเริ่มด าเนินการ
แล้วในเดือน ต.ค. รวมทั้งจะมีก าไรจาก Jackson Generation เพิ่มขึ้นด้วย 

CRC ก าไรผ่านจุดต ่าสุดแล้ว และ 4Q66 คาดจะเป็นไตรมาสที่ดีสุดของปีนี้ 
โดยก าไรจะเพิ่มขึ้น QoQ และ YoY อีกทั้งเป็นผู้ได้รับประโยชน์รายหลักของ
กลุ่มฯ จากโครงการ E-refund คาดเริ่ม ม.ค. 67 รวมทั้งมองเป็นหุ้นใน 
SETESG Index ที่น่าสนใจซึ่งคาดจะเป็นเป้าหมายการลงทุน Rating “AAA” 

Weekly Portfolio : แม้ตลาดหุ้นไทยยังเผชิญความผันผวนสูง แต่ช่วงสั้นมอง SET ยังมีโอกาสฟื้น
ตัวได้ ภายใต้ Upside ที่จ ากัด กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะน า “Selective Buy” ในธีมที่มีปัจจัยเฉพาะตัว 
ดังนี้ 

1) หุ้น Big Cap. ที่คาดฟื้นตัวได้ตามตลาดและมีความผันผวนต ่า โดยเลือกหุ้น Undervalued 
ซึ่งราคาปรับลงมาจนเข้าเขต Oversold และยังมีพื้นฐานดี อีกทั้ง Valuation ไม่แพง (PER และ PBV 
23F ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี) เลือก BDMS BEM BBL GULF SCGP 

2) หุ้น Earnings Play ซึ่งจะมีการประกาศงบ 3Q66 ในสัปดาห์หน้า ขณะที่โมเมนตัมก าไร 
4Q66 จะยังเติบโต YoY และเป็นไตรมาสที่ดีสุดของปี  เลือก ERW AOT CENTEL ZEN CRC 
วานนี้กระทรวงการคลังอนุมัติตั้งกองทุน TESG ลงทุนหุ้น-ตราสารหนี้ที่มี ESG หวังกระตุ้นการ
ลงทุนใน ตลท. ระยะยาว โดยให้ลดหย่อนภาษีไม่เกิน 1 แสนบาทต่อปี ระยะถือครอง 8 ปี เริ่มลงทุน
ได้ ธ.ค. นี้ คาดมีเม็ดเงินเข้ามาไม่ต ่ากว่า 1 หมื่นลบ. ซึ่งเราได้คัดเลือกหุ้นที่อยู่ในดัชนี SETESG ที่มี
คุณสมบัติน่าสนใจ ดังนี้ 1) ได้ ESG Rating “AAA” หรือ “AA” และ 2) ราคาหุ้นปรับตัวลงแรง YTD 
พบว่า มี 5 หุ้นที่น่าสนใจซึ่งคาดจะเป็นเป้าหมายการลงทุน ได้แก่ TOP CRC SCGP GULF ZEN 
(ทั้งนี้ในอดีตที่คลังเคยอนุมัติ SSF เฉพาะกิจ (SSFX) ในช่วงโควิด ให้ลงทุนในหลักทรัพย์ไทยไม่น้อย
กว่า 65% โดยให้ลดหย่อนภาษีไม่เกิน 2 แสนบาทต่อปี ระยะถือครอง 8 ปี เริ่มลงทุนได้  1 เม.ย.-30 
มิ.ย. มีเม็ดเงินเข้ามาราว 2 หมื่น ลบ. และ SET Index ปรับขึ้นกว่า 200 จุด) 
ขณะที่ระยะกลางระมัดระวังหุ้นที่คาดได้รับผลกระทบจากปรากฎการณ์เอลนีโญที่จะกระทบต่อก าลัง
ซื ้อภาคเกษตรลดลง  ได้แก่ กลุ่มสินเชื ่อ (MTC SAWAD) กลุ่มยานยนต์ (SAT STANLY) กลุ่ม
เครื่องดื่ม (CBG จากราคาน ้าตาลที่สูงขึ้น) กลุ่มเกษตรและอาหาร (CPF GFPT BTG) 

แม้ตลาดหุ้นไทยจะยังคงเผชิญความผันผวนสูง แต่ช่วงสั้น
คาด SET จะมีโอกาสกลับมาฟื ้นตัวได้ เนื ่องจากตัวเลข
เศรษฐกิจและผลประกอบการทั่วโลกไม่แย่กว่าที่ตลาดกังวล 
อีกทั้งในประเทศยังมีความคาดหวังการจัดตั้งกองทุน LTF และ
ต่ออายุ SSF อย่างไรก็ดีในแง่ของ Upside ของ SET มองจะ
ยังถูกจ ากัด หลังอาจมีแรงขายท าก าไรจากการสิ ้นสุด
ประกาศผลการด าเนินงาน 3Q66 ของหุ้นกลุ่ม Real Sector 
กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะน า “Selective Buy” 

• คลังอนุมัติตั้งกองทุน TESG ลงทุนหุ้น-ตราสารหนี้ที่มี ESG หวัง
กระตุ้นการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ระยะยาว โดยให้ลดหย่อนภาษี
ไม่เกิน 1 แสนบ./ปี เริ่มลงทุนได้ 1 ธ.ค. นี้ คาดมีเม็ดเงินเข้ามากว่า 
1 หมื่นลบ. เตรียมเสนอ ครม. พิจารณาสัปดาห์หน้า 

• ครม. อนุมัติปรับขึ้นราคาน ้าตาลหน้าโรงงาน 2 บ. แก้ปัญหาเฉพาะ
หน้าให้เกษตรกร ส่วนอีก 2 บ. ส าหรับกองทุนดูแลสิ่งแวดล้อมยัง
ไม่อนุมัติ ให้มีผลทันที เรามองกระทบต้นทุนการผลิตกลุ่มเครื่องดื่ม
ที ่จ าหน่ายใน ปท. กดดัน GPM หากไม่ปรับราคาขายมาชดเชย 
แนะน า wait and see รอ Demand และ Volume ฟื้นปลายปีและ
ความชัดเจนต้นทุนในปีหน้า 

• นายกฯ ระบุหารือ Tesla สนใจลงทุนในไทย เตรียมเดินทางมาดูที่ตั้ง
โรงงานหลังเอกชนไทยเสนอพื้นที่ 3 แห่ง คาดตัดสินใจช่วง 1Q67 
พร้อมหนุนโครงการแลนด์บริดจ์ให้ไทยเป็น ศก. การค้า ขนส่งใน
ภูมิภาค 

• IEA ปรับเพิ ่มคาดการณ์อุปสงค์น ้ามันในปีนี ้สู ่ระดับ 2.4 ล้าน
บาร์เรล/วัน จากเดิมที ่  2.3 ล้านบาร์เรล/วัน และปรับเพิ่ม
คาดการณ์อุปสงค์น ้ามันในปี 2567 สู่ระดับ 930,000 บาร์เรล/วัน 
จากเดิมที่ระดับ 880,000 บาร์เรล/วัน 

• ดัชนี CPI สหรัฐ ต.ค. ปรับตัวขึ้น 3.2%YoY และดัชนี CPI พื้นฐาน 
ต.ค. ปรับตัวขึ้น 4.0%YoY ต ่ากว่าตลาดคาด ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุน
ตลาดคาดหวังการยุติวงจรปรับขึ้น ดบ. ของ Fed และอาจเริ่มผ่อน
คลายนโยบายการเงิน 

ฟื้นตัว เงินเฟ้อสหรัฐต ่าคาดหนุน 
คาด SET ฟื้นตัวได้ ด้วยปัจจัยหนุนเงินเฟ้อสหรัฐที่ออกมาต ่า
กว่าคาด หนุนการคาดการณ์ว่าเฟดยุติวงจรการขึ้นดอกเบี้ย
แล้ว โดย bond yield สหรัฐปรับตัวลง และดอลลาร์อ่อนค่า 
ด้านแนวต้านอยู่ที่ 1398 และ 1406 จุด ตามล าดับ ส่วนแนว
รับอยู่ที่ 1378 และ 1370 จุด ตามล าดับ 

ตลาดร่วงหนัก 
กดดันจากแรงขาย
หุ้นที่งบต ่าคาด ก่อน
ฟื้นตัวลดช่วงลบมา
ยืนเหนือ 1400 จุด 

ดัชนีร่วงหลุดต ่ากว่า 
1400 จุด ส่วนหุ้นค้า
ปลีกขึ้นสวนตลาด
หนุนจากนโยบาย
ดิจิทัลวอลเล็ต 

SET แกว่งผันผวนแต่
ยังปิดบวกได้บางๆ 
หุ้นที่งบ 3Q66 

ออกมาดีปรับขึ้นโดด
เด่น 

ดัชนีแกว่งพักตัว
กรอบแคบ ตลาดไร้
ปัจจัยหนุน-แรงขาย
จากหุ้นที่งบต ่าคาด-

outlook ไม่ด ี

SET แกว่งพักตัว
กรอบแคบ กดดัน
จากหุ้นที่งบแย่กว่า
คาด รวมทั้งแรงขาย
ในหุ้นที่มีปัจจัยลบ

เฉพาะตัว 



 กลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน 
 วันพุธที่ 15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2566  

 

 

บทวิเคราะหวั์นนี ้
 

เกาะข่าวเศรษฐกิจ 
 

การเคลือ่นไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยข์องไทย 
 

สรุปการซือ้-ขายแยกตามกลุม่ผู้ลงทุน 
 

การซื้อ-ขายสุทธิแยกตามกลุม่ผูล้งทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร 
 

CRC (High Conviction) – กลับสู่ทิศทางขาขึ้นหลังจากท าจุดต ่าสุดใน 3Q66 
AAV – 3Q66: ขาดทุนเพราะถูกฉุดรั้งโดยขาดทุน FX และต้นทุนน ้ามันเครื่องบิน 
CPF – 3Q66: ขาดทุนปกติตามคาด 
IVL – 3Q66: ก าไรอ่อนแอต่อเนื่อง 
SAWAD – 3Q66: ก าไรสูงกว่าคาดเล็กน้อยเพราะ ECL 
SPALI – 3Q66: ก าไรต ่ากว่าคาดเล็กน้อย 
THRE – 3Q66: ก าไรตามคาด; ได้เวลาช้อนซื้อ 
TLI – 3Q66: ก าไรต ่ากว่าคาดจาก ECL และส ารองที่สูงขึ้น 
TQM – 3Q66: รายได้ค่าธรรมเนียมอ่อนแอลง; มาร์จิ้นดีขึ้น 
ZEN – 3Q66: ก าไรต ่ากว่าคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ดัชน ี 14 พ.ย. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,386.04 (1.09) (0.08) 47,578.86 
SET50  860.71 (0.68) (0.08) 30,130.47 
SET100  1,900.60 (2.03) (0.11) 39,851.28 
sSET  833.89 0.19  0.02  2,231.59 

SETHD  828.55 (2.77) (0.33) 20,222.76 
SETCLMV  1,095.17 (2.04) (0.19) 10,444.12 
SETTHSI  924.64 0.00  0.00  33,364.70 
SETWB  824.82 (3.55) (0.43) 10,737.44 

mai  387.85 1.55  0.40  943.29 

 

 

(ล้านบาท) 14 พ.ย. WTD MTD YTD 
ต่างชาต ิ         
สุทธ ิ 5  (56) (9,485) (182,392) 
สัดส่วน (%) 53.71 52.94 53.00 52.14 
สถาบันฯ         
สุทธ ิ (190) (1,004) 6,364  68,568  
สัดส่วน (%) 7.26 7.46 9.04 8.42 
บัญชีบล.         
สุทธ ิ 175  440  185  (3,003) 
สัดส่วน (%) 7.15 7.22 7.33 7.63 
บุคคล         
สุทธ ิ 10  620  2,936  116,828  
สัดส่วน (%) 31.88 32.38 30.63 31.81 

 

 
(สัญญา) 14 พ.ย. WTD MTD YTD  
ต่างชาต ิ (15,056) (1,151) (164) (296,015) 
สถาบัน 5,971  (207) 6,645  65,327  
รายย่อย 9,085  1,358  (6,481) 230,688  

 

 
(ล้านบาท) 14 พ.ย. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,634  2,862  53,484  949,951  
ขาย 2,336  8,329  46,483  937,073  
สุทธ ิ (702) (5,468) 7,001  12,878  
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วันท่ี เหตกุารณ ์

13 พ.ย. Economic release: JP – ดชันีราคาผู้ผลิตเดือนต.ค. 
14 พ.ย. Economic release: EU – GDP 3Q23 (รายงานครั้งที่ 2); US – ดชันีราคา

ผู้บริโภคเดือนพ.ย. 
Event: ประกาศหุ้นเข้าออกดัชนี MSCI รอบพ.ย. 

15 พ.ย. Economic release: JP – GDP 3Q23 (รายงานครั้งแรก), ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ขั้นสุดท้ายเดือนก.ย.; CN - ดัชนียอดค้าปลีก, อัตราการ
ว่างงาน, ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมและการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเดือนต.ค.; 
EU – ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ย., ดุลการค้าเดือนก.ย.; 
US – ดัชนีราคาผู้ผลิตเดือนต.ค., ดัชนียอดค้าปลีกเดือนต.ค., ปริมาณ
น ้ามันดิบคงคลังรายสัปดาห์ 

16 พ.ย. Economic release: JP – ดลุการค้าเดือนต.ค.; US – จ านวนผู้ขอสวัสดิการ
การว่างงานรายสัปดาห,์ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนต.ค. 

17 พ.ย.  Economic release: EU – ดัชนีราคาผู้บริโภคเดือนต.ค.; US – รายงาน
จ านวนใบอนุญาตก่อสร้างเดือนต.ค. 
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บทวèเคราะหวันน้ี 
High Conviction CRC (OUTPERFORM) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 48 บาท 
 

กลับสูทิศทางขาขê้นหลังจากทําจìดต่ําสุดใน 3Q66  
หลังจากปรับตัวลดลง 3% ในชวง 3 เดือนที่ผานมา ราคาหุน CRC มี
แนวโนมที่จะปรับตัวดีขê้น เน่ืองจาก: 1) กําไร 3Q66 ออกมาตามคาด 
และทําจìดต่ําสุดแลว; 2) กําไร 4Q66 มีแนวโนมที่จะเปนไตรมาสท่ีดีที่สุด
ของปนี้ โดยจะเพ่ิมขê้น QoQ จากปจจัยฤดูกาล และ YoY จากยอดขาย
และอัตรากําไรขั้นตนที่ดีขê้น พรอมกับอัตราสวนคาใชจาย SG&A/
ยอดขายท่ีลดลง โดยมีสัญญาณบวกของ SSS จากทุกประเทศในเดือน
พ.ย. ถึงปจจìบัน; 3) CRC นาจะเปนผูไดรับประโยชนรายหลักของกลุม
พาณิชยจากโครงการ E-refund ที่นาจะเรè่มในเดือนม.ค. 2567 เราให
เรทต้ิง OUTPERFORM สําหรับ CRC ดวยราคาเปาหมายกลางป 2567 
อางอิงวèธé DCF ที่ 48 บาท 
ปจจัยกระตุน#1: 3Q66 เปนจìดต่ําสุด หากไมรวมขาดทุนพิเศษ 178 
ลบ. (ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน) กําไรปกติ 3Q66 เปนไปตามคาดที่ 
1.3 พันลบ. -10% YoY เนื่องจากอัตราสวนคาใชจาย SG&A/ยอดขาย
และดอกเบี้ยจายที่สูงขê้นไปหักลางยอดขายและอัตรากําไรข้ันตนที่ดีขê้น (+
120bps YoY จากยอดขายสินคากลุมแฟชั่นท่ีใหมารจè้นสูงที่เพ่ิมขê้น และ
มารจè้นที่ดีขê้นจากการใหบรèการเชาและการใหบรèการ) และ -23% QoQ 
จากปจจัยฤดูกาล ยอดขายจากธุรกิจคาปลีก เพ่ิมขê้น 2% YoY โดยเกิด
จากพ้ืนที่ขายสุทธè (NSA) ที่เพ่ิมขê้น 5% YoY สู 3.4 ลานตร.ม. SSS (เฉล่ีย
ถวงนํ้าหนักจําแนกตามประเภทธุรกิจ) อยูในระดับทรงตัว YoY (เทียบกับ 
+4% YoY ใน 2Q66) จากการฟนตัวของภาคการทองเที่ยวในประเทศไทย
และประเทศอิตาลีทามกลางยอดขายที่หดตัวลงในประเทศเวéยดนามจาก
ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว และผลกระทบเชèงลบ 5% YoY จากการแปลงสกุล
เงèนจาก VND เปน THB เมื่อแยกตามประเทศ SSS เติบโต 3% YoY ใน
ประเทศไทย (71% ของยอดขาย) และ 10% YoY ในประเทศอิตาลี (6% 
ของยอดขาย) แตลดลง 15% YoY ในประเทศเวéยดนาม (23% ของ
ยอดขาย โดย SSS ลดลง 9% YoY ในกลุมฟูด และ 37% YoY ในกลุม
ฮารดไลน) รายไดจากการใหบรèการเชา เพ่ิมขê้น 14% YoY จาก NLA ที่
เพ่ิมขê้น 4% YoY สู 0.7 ลานตร.ม. จากมอลลใหม การใหสวนลดคาเชา
ลดลง และอัตราการเชาพ้ืนที่ที่เพ่ิมขê้นสู 88% ใน 3Q66 (เทียบกับ 86% 
ใน 3Q65) 

ปจจัยกระตุน#2: กําไร 4Q66 จะเปนไตรมาสที่ดีที่สุดของป 2566 โดย
ยอดขายฟนตัวในเดือนพ.ย. ในเดือนพ.ย. ถึงปจจìบัน SSS ของ CRC 
พลิกกลับมาเติบโตในอัตราเลขตัวเดียวระดับตํ่า YoY (เทียบกับที่หดตัวใน
อัตราเลขตัวเดียวระดับตํ่า YoY ในเดือนต.ค.) โดย SSS เติบโตดีขê้นท่ี 3-
4% YoY ในประเทศไทย และเกือบ 10% YoY ในประเทศอิตาลี (เทียบกับ
ทรงตัว YoY และ 5% YoY ตามลําดับ ในเดือนต.ค.) และ SSS หดตัวใน
อัตราชะลอตัวลงที่ 1% YoY ในประเทศเวéยดนาม (เทียบกับ -10% YoY 
ในเดือนต.ค. โดย SSS ในกลุมฟูดกลับมาเติบโต YoY ในเดือนพ.ย. จาก
กําลังซë้อที่ดีขê้นและผลกระทบเชèงลบที่ลดนอยลง YoY จากการแปลงสกุล
เงèน) ดวยเหตุนี้ เราจêงคาดวากําไร 4Q66 จะเปนไตรมาสท่ีดีที่สุดของปนี้ 
โดยจะเพ่ิมขê้น QoQ จากปจจัยฤดูกาล และ YoY จากยอดขายที่ดีขê้น 
(CRC ตั้งเปา SSS เติบโต 2% YoY ใน 4Q66) อัตรากําไรข้ันตนที่กวางขê้น 
และอัตราสวนคาใชจาย SG&A/ยอดขายที่ลดลงจากคาไฟฟาที่ลดลงและ
ยอดขายท่ีสูงขê้น 

 

 

 

 ปจจัยกระตุน#3: จะไดรับประโยชนจากโครงการ E-refund ใน 
1Q67 สําหรับโครงการ E-refund ที่จะเสนอใหครม.พิจารณาอนุมัติ
เร็วๆ นี้นั้น ผูเสียภาษีจะไดรับการลดหยอนภาษีหากซë้อสินคาหรëอ
บรèการที่มีมูลคาไมเกิน 50,000 บาท โครงการนี้คาดวาจะเรè่มในเดือน
ม.ค. 2567 เราประเมินไดวาการลดหยอนภาษี ชอปปงในครั้งลาสุด 
(ลดหยอนภาษีไดสูงสุด 40,000 บาท สําหรับการซë้อสินคาตั้งแตวันท่ี 
1 ม.ค.-15 ก.พ. 2566 เพ่ิมขê้นจาก 30,000 บาท สําหรับการซë้อสินคา
ตั้ งแตวันที่  1 ม .ค .- 15 ก .พ . 2565) ชวยกระตุน SSS growth ใน
ประเทศไทยของ CRC ไดมากที่สุดในกลุมพาณิชยที่ 2 -3% YoY ดังนั้น
เราคาดวา CRC จะเปน proxy ของกลุมพาณิชยที่จะไดรับประโยชนจาก
มาตรการครั้งนี้ 

กลยุทธการลงทุนและคําแนะนํา หลังจากปรับตัวลดลง 3% ในชวง 3 
เดือนที่ผานมา ราคาหุน CRC มีแนวโนมท่ีจะปรับตัวเพ่ิมขê้น เนื่องจาก: 
1) กําไร 3Q66 ออกมาตามคาด และทําจìดต่ําสุดแลว; 2) กําไร 4Q66 
มีแนวโนมที่จะเปนไตรมาสที่ดีที่สุดของปนี้ โดยจะเพ่ิมขê้น QoQ จาก
ปจจัยฤดูกาล และ YoY จากยอดขายและอัตรากําไรขั้นตนที่ ดีขê้น 
พรอมกับอัตราสวนคาใชจาย SG&A/ยอดขายท่ีลดลง; 3) CRC นาจะ
เปนผูไดรับประโยชนรายหลักของกลุมพาณิชยจากโครงการ E-refund 
ที่นาจะเรè่มในเดือนม .ค . 2567 เราใหเรทติ้ง OUTPERFORM สําหรับ 
CRC ดวยราคาเปาหมายกลางป 2567 อางอิงวèธé DCF (WACC ที่ 
7.1% และการเติบโตระยะยาวที่ 2.5%)  ที่ 48 บาท 

ความเสี่ยง คือ การเปล่ียนแปลงในกําลังซë้อ ตนทุนที่สูงขê้นจากแรง
กดดันเงèนเฟอ อัตราดอกเบี้ยที่สูงขê้น และนโยบายรัฐบาลใหม 
 

 
ศิรèมา ดิสสรา, CFA  

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1004 

sirima.dissara@scb.co.th 
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Earnings Brief AAV (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 2.60 บาท 
 

3Q66: ขาดทุนเพราะถูกฉุดรั้งโดยขาดทุน FX และตนทุนนํ้ ามัน
เครë่องบิน 

AAV รายงานขาดทุนสุทธè 1.7 พันลบ. ใน 3Q66 หากไมรวมขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมรับรูจากเงèนบาทที่ออนคา พบวา AAV มี
ขาดทุนปกติ 881 ลบ . ใน 3Q66 เพราะถูกฉุดรั้งโดยตนทุนนํ้ามัน
เชë้อเพลิงที่สูงขê้นและความสามารถในการสงผานตนทุนไดต่ําในชวงโลว
ซéซ่ัน เราคาดการณถึงผลประกอบการที่ดีขê้นใน 4Q66 โดยไดรับการ
สนับสนุนจากอัตราคาโดยสารเฉลี่ยท่ีปรับตัวดีขê้นซê่งบรèษัทคาดวาจะ
ปรับขê้นได 15-20% QoQ จากความตองการเดินทางที่เพ่ิมขê้นในชวงไฮ
ซéซ่ันของการทองเท่ียว เรายังคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ AAV ดวย
ราคาเปาหมายสิ้นป 2567 ที่ 2.6 บาท/หุน (ลดลงจาก 3.0 บาท/หุน) 
3Q66: ขาดทุนเพราะถูกฉุดรั้ง โดยขาดทุน  FX และตนทุนน้ํามัน
เครë่องบิน AAV รายงานขาดทุนสุทธè 1.7 พันลบ . ใน 3Q66 (ดีกวา
ขาดทุนสุทธè 4.1 พันลบ. ใน 3Q65 แตแยกวาขาดทุนสุทธè 1.0 พันลบ. ใน 
2Q66)  หากไมรวมขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนที่ยังไมรับรูจากเงèนบาทที่
ออนคา พบวา AAV มีขาดทุนปกติ 881 ลบ. ใน 3Q66 ดีกวาขาดทุนปกติ 
1.2 พันลบ. ใน 3Q65 จากอุตสาหกรรมทองเที่ยวไทยท่ีปรับตัวดีขê้น แต
พลิกจากกําไรปกติ 378 ลบ. ใน 2Q66 เพราะถูกฉุดรั้งโดยตนทุนนํ้ามัน
เชë้อเพลิงที่สูงขê้น 

รายการที่สําคัญ 
 ใน 3Q66 ตนทุนคานํ้ามันเชë้อเพลิงเพ่ิมขê้น 21% QoQ จากราคา

นํ้ามันเครë่องบินโดยเฉล่ียที่สูงขê้น (+22% QoQ) และการปรับเพ่ิมภาษี
สรรพสามิตสําหรับนํ้ามันเครë่องบินที่ใชกับเที่ยวบินภายในประเทศ
กลับมาอยูที่ 5.2 บาท/ลิตร (จาก 0.2 บาท/ลิตร) ตั้งแตวันท่ี 1 ก.ค. 
หลังจากรัฐบาลยุติมาตรการชวยเหลือสายการบินในชวงที่ เกิด
สถานการณโควèด-19  

 รายไดของ AAV ลดลง 4% QoQ สู 9.7 พันลบ . โดยเกิดจาก
ปรèมาณผูโดยสารที่ลดลง 2% QoQ จากปจจัยฤดูกาล และอัตราคา
โดยสารเฉล่ียที่ลดลง 2% QoQ ซê่งสะทอนถึงความสามารถในการ
สงผานตนทุนไดตํ่าในชวงโลวซéซั่น 

 

 ประเด็นสําคัญจากการประชุมนักวèเคราะห 
 AAV คาดวา 4Q66 จะเปนไตรมาสที่แข็งแกรงที่สุดในป 2566 โดย

ไดแรงหนุนจากอัตราคาโดยสารที่ปรับตัวดีขê้นซê่งบรèษัทคาดวาจะ
ปรับขê้นได 15-20% QoQ จากความตองการเดินทางที่เพ่ิมขê้น
ในชวงไฮซéซั่นของการทองเที่ยว ซê่งจะเปดโอกาสใหบรèษัทปรับเพ่ิม 
fuel surcharge จากเท่ียวบินระหวางประเทศ และอัตราคาโดยสาร
สําหรับเที่ยวบินภายในประเทศ  

 AAV และสายการบินสัญชาติไทยอื่นๆ ไดเสนอใหรัฐบาลลดอัตรา
ภาษีสรรพสามิตนํ้ามันเครë่องบินสําหรับเท่ียวบินในประเทศ โดยมี
เปาหมายเพ่ือกระตุนการเดินทางในประเทศ ซê่งคาดวาจะเห็นความ
ชัดเจนในเดือนน้ี 

 AAV ยังคงแผนเพิ่มเที่ยวบินไปยังประเทศจéน แตจะการฟนตัวชาลง
กวาแผนเดิม เนื่องจากการดําเนินงานในเดือนต.ค.ไมไดแข็งแกรง
อยางที่คาด บรèษัทต้ังเปาเพ่ิมจํานวนเที่ยวบินไปยังประเทศจéนกลับสู
ระดับกอนเกิดโควด-19 ที่ 140 เที่ยวบิน/สัปดาห ในชวงตนป 
2567 (จากเดิมท่ีคาดไวในเดือน ธ.ค. 2566)  

ปรับประมาณการผลประกอบการ หลักๆ ในป 2566 เราปรับ
ประมาณการผลประกอบการของ AAV ลดลงสูขาดทุนปกติ 298 ลบ. 
ในป 2566 (จากกําไรปกติ 756 ลบ.) และลดลง 15% ในป 2567 เพ่ือ
สะทอนผลประกอบการ 3Q66 ที่ออนแอ ประมาณการผลประกอบการ
ของเราบงชé้วา AAV จะรายงานกําไรใน 4Q66 และกําไรจะเพิ่มขê้นสู 1.2 
พันลบ. ในป 2567 ราคาเปาหมายส้ินป 2567 ของเราอยูที่ 2.6 บาท/
หุน (ลดลงจาก 3.0 บาท/หุน) โดยอิงกับ PE 27 เทา ซê่งเทากับระดับ 
+2SD PE ในป 2558-2560 (ชวงที่การดําเนินงานและผลประกอบการ
ของ AAV ปรับตัวดีขê้นหลังจากเหตุการณความไมสงบ) 

ปจจัยเสี่ยง 1) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 2) ราคานํ้ามันเครë่องบิน
สูงขê้น 3) เงèนบาทออนคา และ 4) การแขงขันรุนแรง 
 

 
ระวéนุช ปยะเกรéยงไกร 

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1002 

raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th 
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Earnings Brief CPF (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 22 บาท 
 

3Q66: ขาดทุนปกติตามคาด  
หากไมรวมกําไรพิเศษ ขาดทุนปกติ 3Q66 ออกมาตามคาดท่ี 3.5 พัน
ลบ. พลิกจากกําไรปกติ 5.5 พันลบ. ใน 3Q65 และออนแอกวาขาดทุน
ปกติ 2.6 พันลบ. ใน 2Q66 เราคาดวา CPF จะรายงานขาดทุนปกติ
ตอเน่ืองใน 4Q66 โดยจะแยลง YoY เพราะมารจè้นแคบลง เน่ืองจาก
ราคาสัตวบกในประเทศลดลงในอัตราที่เร็วกวาตนทุนอาหารสัตว และ
สวนแบงกําไรจาก CTI ลดลง เน่ืองจากราคาสุกรในจéนลดลง แตจะดี
ขê้น เล็กนอย  QoQ จากการดําเนินงานตางประเทศ  (Hylife และ 
Bellesio) ที่ดีขê้น เรายังคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ CPF ดวยราคา
เปาหมายกลางป 2567 อางอิงวèธé SOTP ที่ 22 บาท ซê่งประกอบดวย 
1 บาท จากธุรกิจของ CPF และ 21 บาท จากการถือหุน CPALL และ 
CPAXT 
ขาดทุนสุทธè 1.8 พันลบ. ใน 3Q66 พลิกจากกําไรสุทธè 5.1 พันลบ. ใน 
3Q65 แตออนแอกวาขาดทุนสุทธè 792 ลบ. ใน 2Q66 ดีกวาคาดท่ี -2-3 
พันลบ. โดยเกิดจากกําไรพิเศษท่ีสูงกวาคาดที่ 1.6 พันลบ. (กําไรจากการ
ขายสินทรัพย 1.1 พันลบ. กําไรจากการเปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมของ
สินทรัพยชéวภาพ 308 ลบ. และกําไรอัตราแลกเปล่ียน 210 ลบ.) ขาดทุน
ปกติ 3Q66 ออกมาตามคาดที่ 3.5 พันลบ. พลิกจากกําไรปกติ 5.5 พัน
ลบ. ใน 3Q65 และแยลงจากขาดทุนปกติ 2.6 พันลบ. ใน 2Q66 เพราะถูก
ฉุดรั้งโดย: 1) อัตรากําไรขั้นตนที่แคบลงจากราคาสัตวบกในประเทศไทยที่
ลดลงและราคาสุกรในเวéยดนามท่ีลดลง และ 2) สวนแบงขาดทุนจาก CTI 
(พลิกจากกําไรใน 3Q65) จากราคาสุกรในจéนที่ลดลง  

ประเด็นสําคัญจากการประชุม ธุรกิจสัตวบกในประเทศ ใน 4Q66TD 
ราคาสุกรในประเทศลดลงสู 63 บาท/กก. (-39% YoY และ -8% QoQ 
เทียบกับจìดคุมทุนที่ 68-70 บาท/กก. สําหรับผูเลนรายใหญ) และราคาไก
เนื้อในประเทศอยูที่ 36.5 บาท/กก. (-18% YoY และ -10% QoQ เทียบ
กับจìดคุมทุนที่ 36-37 บาท/กก.) ราคาสุกรในประเทศทําจìดต่ําสุดของป 
2566 ที่ 55 บาท/กก. ในชวงกลางเดือนต.ค. จากนั้นก็ดีดตัวขê้นมาอยูที่ 
60-65 บาท/กก. ในเดือนพ.ย.ถึงปจจìบัน CPF คาดวาราคาสุกรในประเทศ
จะปรับตัวดีขê้นอยางคอยเปนคอยไปในชวงปลายป 2566 และป 2567 
โดยอิงกับมุมมองวา: 1) ผูเลนรายเล็กบางรายเรè่มลดอุปทานสุกรลง
หลังจากราคาตลาดลดลงตํ่ากวาจìดคุมทุนในชวงกลางป 2566 โดบจะ
คอยๆ เห็นผลในระยะ 6 เดือนขางหนา; 2) รัฐบาลใหมจะมีมาตรการ
ควบคุมการนําเขาสุกรผิดกฎหมายที่ดีขê้น ราคาไกเนื้อในประเทศในฐานะที่
เปนผลิตภัณฑทดแทนอาจทรงตัวอยูในระดับตํ่าในระยะส้ัน จากนั้นจะ
ปรับตัวดีขê้นในป 2567 ถาราคาสุกรเพิ่มขê้น  

 

 

 

 ตนทุนอาหารสัตว ใน 4Q66TD ตนทุนขาวโพดและกากถั่วเหลืองนําเขา 
(spot price) อยูที่ 10.6 บาท/กก . (-15% YoY และ -9% QoQ) และ 
20.6 บาท/กก . (-11% YoY และ -3% QoQ) เนื่ องจากมีอุ ปทาน
เพ่ิมเติมเพราะสภาวะการเพาะปลูกเอื้ออํานวยมากขê้น ซê่งจะชวยให
ตนทุนการผลิตลดลงในเวลาตอมา CPF ประเมินวาตนทุนอาหารสัตว
ผสมที่ลดลง 7% YoY ในป 2566TTD จะชวยใหตนทุนการผลิตจรèง
ลดลงในป 2567 ราคาสุกรในประเทศเวéยดนามและประเทศจéน: อยูที่ 
VND51,500/กก . (-3% YoY และ -11% QoQ) และ CNY15/กก . (-
3 7 % YoY แล ะ -5 % QoQ) ใน  4 Q66TD เที ย บ กั บ จì ด คุ ม ทุ น ท่ี  
VND48,000/กก . และ CNY16.5/กก . เพราะไดรับผลกระทบจาก
อุปทานใหมและการแพรระบาดของโรค ASF ในบางพ้ืนที่ CPF คาดวา
การปรับอุปทานจะชวยหนุนใหราคาปรับขê้นสูงกวาระดับเหลานี้ในป 
2567 ราคาสุกรในตลาดลวงหนาของจéนอยูที่ CNY16-17/กก. ใน 
2H67 ประเทศอื่นๆ CPF คาดวา Bellesio ในสหรัฐฯ จะรายงานขาดทุน
ลดลงต้ังแต 4Q66 เปนตนไป อันเปนผลมาจากการพัฒนาผลิตภัณฑ
แบรนดและ OEM และ Hylife ในแคนาดาจะพลิกกลับมามีกําไรใน 4Q66 
หลังจากขายธุรกิจท่ีสรางผลขาดทุนในสหรัฐฯ ดอกเบี้ยจาย ตนทุน
ทางการเงèนอยูที่ 4.5% ตอป ณ ส้ิน 3Q66 และจะยังอยูในระดับสูง
เพราะอัตราดอกเบี้ยสูงขê้น อัตราสวนหนี้สินสุทธèตอทุนอยูที่ 1.7 เทา 
ณ  ส้ิ น  3Q66 ตํ่ ากว า  debt covenant ที่  2 .0  เท า  CPF คาดว า
อัตราสวนหน้ีสินสุทธèตอทุนจะอยูแถวๆ ระดับนี้ หรëอตํ่ากวา โดยจะมี
การควบคุมตนทุนซê่งมุงเนนไปที่การลงทุนบํารุงรักษา ควบคุมการ
ลงทุนใหม หยุดการดําเนินงานที่ไมสามารถทํากําไร และ/หรëอวางแผน
ขายธุรกิจท่ีไมสามารถทํากําไรออกไปบางสวน 

ปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญ คือ แรงกดดันเงèนเฟอตออุปสงคและตนทุน และ
อัตราดอกเบี้ยที่สูงขê้น 

 
ศิรèมา ดิสสรา, CFA  

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1004 

sirima.dissara@scb.co.th 
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Earnings Brief IVL (ปรับเรทต้ิงลงสู NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 35 บาท 
 

3Q66: กําไรออนแอตอเน่ือง  
กําไรสุทธè 3Q66 ของ IVL อยูที่ 195 ลบ. (-98% YoY, -53% QoQ) 
ต่ํากวา consensus คาด เพราะไดรับผลกระทบจาก core EBITDA/t ที่
ลดลง และขาดทุนอัตราแลกเปลี่ยน ซê่งไดรับการชดเชยบางสวนจาก
รายไดจากการประกันภัย (350 ลบ.) และกําไรจากสินคาคงเหลือ (800 
ลบ.) IVL รายงายขาดทุนปกติ 299 ลบ. เทียบกับกําไรปกติ 2 พันลบ. 
ใน  2Q66 และ 1 .03 หมื่ นลบ . ใน  3Q65 core EBITDA/t ลดลงสู  
US$89 (แมวายังดีกวา US$82 ใน 4Q65) สะทอนถึงอุปสงคที่ออนแอ 
เน่ืองจากยังคงมีการระบายสินคาคงคลังในตลาดอยางตอเน่ือง กําไร
สุทธè 9M66 อยูที่ 1.6 พันลบ . นาผิดหวัง โดยลดลง 96% YoY 
เน่ืองจากปรèมาณการขายลดลง 6.8% YoY และ core EBITDA/t 
ลดลง 44% YoY เหลือเพียง US$98 เราปรับประมาณการกําไรสุทธèป 
2566 ลดลง 77% นอกจากนี้เรายังปรับราคาเปาหมาย (สิ้นป 2567) 
ลดลงจาก 44 บาท สู 35 บาท อางอิง PBV 1 เทา หรëอคิดเปน 
EV/EBITDA ที่ 6.1 เทา เทียบกับคาเฉลี่ย 10 ปที่ 11 เทา และปรับเรทต้ิ
งลงสู NEUTRAL แมวาเรายังคงมีมุมมองเชèงบวกตอธุรกิจของบรèษัท
ในระยะยาว 
ธุ ร กิจ  combined PET กดดั น  core EBITDA/t ลดลง  QoQ core 
EBITDA/t ของ IVL ลดลง 44% YoY และ 14% QoQ สู  US$89/ตัน 
แมวายังดีกวา US$82/ตัน ใน 4Q65 ซê่งเปนชวงที่มีการระบายสินคา
คงเหลือในตลาดอยางเขมขน แนวโนมเชนนี้บงชé้วายังคงมีการระบาย
สินคาคงเหลืออยางตอเนื่องใน 3Q66 หลักๆ จากธุรกิจ combined PET 
(CPET) ที่ปรèมาณการขายลดลง 5% YoY และ 1% QoQ นอกจากนี้
อุปทานสวนเกินและแรงกดดันดานตนทุนยังสงผลกระทบทําให core 
EBITDA/t ของธุรกิจน้ีปรับตัวลดลง 52% YoY และ 33% QoQ สูระดับ
เพียง US$59/ตัน (มารจè้นตํ่าเปนอันดับสองนับต้ังแตป 2563) กําไรของ
ธุรกิจ CPET ไดรับการสนับสนุนบางสวนจากกําไรจากสินคาคงเหลือ
จํานวน US$20 ลาน (700 ลบ.) 

ผลการดําเนินงานของธุรกิจ fibers ดีขê้น QoQ ผลการดําเนินงานของ
ธุรกิจ fibers ปรับตัวดีขê้นอยางแข็งแกรง โดย EBITDA เพ่ิมขê้น 140% 
QoQ แมวาลดลง 32% YoY ปจจัยสนับสนุนท่ีสําคัญ คือ ธุรกิจ lifestyle 
fibers ในอินเดียและอินโดนีเซéย นอกจากน้ี EBITDA ของธุรกิจ mobility 
fibers ก็เติบโตอยางแข็งแกรง QoQ เพราะ core EBITDA/t เพ่ิมขê้นมาก 
ซê่งบงชé้วาการผลิตในกลุมยานยนตฟนตัวขê้นมาบางแลว   

 

 ธุรกิจ IOD* ไดแรงหนุนจาก MTBE EBITDA ของธุรกิจ IOD เพ่ิมขê้น 
27% QoQ โดยไดแรงหนุนจากมารจè้นของ MTBE ที่แข็งแกรงขê้น 
(เพ่ิมขê้น 54% QoQ) แตลดลง 43% YoY โดยมีสาเหตุมาจากกําไรที่
ลดลงจากผลิตภัณฑปลายนํ้า หลักๆ คือ สารลดแรงตึงผิว อุปสงค 
downstream IOD (solvents, LAB, oleochemicals) ไดรับผลกระทบ
จากการลดระดับสินคาคงคลังอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะอยางยิ่งในกลุม
ผลิตภัณฑ crop solution เนื่องจากมีสินคาคงคลังคางอยูในปรèมาณ
คอนขางสูงในป 2565 การแขงขันที่มากขê้นจากการสงออกของจéนยัง
เพ่ิมแรงกดดันดานราคาในตลาดอเมรèกาใตดวย 

กํ า ไร  4Q66 จ ะแย ล ง เพ ราะเป น โลว ซé ซ่ั น  ผู บ รè ห ารกล าวว า
อุตสาหกรรมจะยังคงเผชèญกับสถานการณที่ทาทายใน 4Q66 เพราะ
เปนโลวซéซั่น ในขณะที่ภาพเศรษฐกิจมหภาคยังไมสนับสนุน โดยจะเห็น
การปรับตัวดีขê้นในป 2567 แตระดับของการปรับตัวดีขê้นยังไมมีความ
แนนอน ปจจัยบวกที่สําคัญ คือ ภาษีตอตานการทุมตลาดของสหภาพ
ยุโรปตอ PET ของจéนที่จะบังคับใชในเดือนธ.ค. 2566 ซê่งจะสงผลบวก
ตอธุรกิจ PET ในยุโรปของ IVL ซê่งผลการดําเนินงานปรับตัวลงสูแดน
ลบใน 9M66 เทียบกับที่สรางกําไรในสัดสวน 20%+ ใหกับ IVL ในปที่
ผานๆ มา ผลประกอบการ 9M66 ที่นาผิดหวังสงผลทําใหเราปรับ
ประมาณการกําไรป 2566 ลดลง 77% สู 2.1 พันลบ. (ลดลง 93% 
YoY) แยกวาที่คาดการณไวกอนหนานี้คอนขางมาก นอกจากน้ีเรายัง
ปรับราคาเปาหมาย (ส้ินป 2567) ลดลงจาก 44 บาท สู 35 บาท 
อางอิง PBV 1 เทา (-1.5 SD) หรëอคิดเปน EV/EBITDA ที่ 6.1 เทา 
เทียบกับคาเฉล่ีย 10 ปที่ 11 เทา  
ปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญ: 1) อุปสงคลดลง 2) การปรับปรุงประสิทธèภาพ
ของสินทรัพยใหมไดตํ่ากวาคาด และ 3) การเปล่ียนแปลงกฎหมาย
เกี่ยวกับผลิตภัณฑพลาสติก 

 
 

ชัยพัชร ธนวัฒโน 
 นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1005 
chaipat.thanawattano@scb.co.th 
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Earnings Brief SAWAD (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 52 บาท 
 

3Q66: กําไรสูงกวาคาดเล็กนอยเพราะ ECL  
กําไร 3Q66 ของ SAWAD สูงกวาคาดเล็กนอยเพราะ ECL โดยผล
ประกอบการสะทอนถึงคุณภาพสินเชë่อที่เสื่อมถอยลงอยางตอเน่ือง
พรอมกับ ECL ที่ลดลง QoQ (ไมมีการต้ัง ECL เพ่ิมเติมสําหรับการ
ดําเนินงานในเวéยดนามเกิดขê้นอีก) สินเชë่อที่เติบโตอยางแข็งแกรง NIM 
ที่ ลดลง  YoY และอัตราสวนตนทุนตอรายไดที่ สู งขê้น  QoQ แม  
valuation ไมแพงหลังจากราคาหุนปรับตัวลดลงมาก แตเรายังคงเรท
ต้ิง NEUTRAL สําหรับ SAWAD และคงราคาเปาหมายไวที่ 52 บาท 
เน่ืองจากเรามีความกังวลคอนขางสูงเก่ียวกับคุณภาพสินทรัพย
หลังจากบรèษัทขยายสินเชë่อเชèงรุกไปกอนหนานี้และราคารถมือสองท่ี
ลดลง  
3Q66: กําไรสูงกวา INVX คาดเล็กนอยเพราะ ECL กําไรสุทธè 3Q66 
ของ SAWAD เพ่ิมขê้น 21% QoQ และ 17 % YoY สู 1.39 พันลบ. สูงกวา 
INVX คาด 13% แตตํ่ากวา consensus คาด 5% กําไรที่สูงกวา INVX คาด
มีสาเหตุมาจาก credit cost ที่ตํ่ากวาคาด ทั้งๆ ที่ NPL เพ่ิมขê้น ทั้งนี้ 
3Q66 มีการรวมงบกําไรขาดทุนของบรèษัทเงèนสดทันใจ จํากัด (FM) เขา
มาในงบการเงèนรวม หลังจากรวมงบดุลเขามา ณ ส้ิน 2Q66 หลังจาก
บรèษัทไดเขาซë้อหุน 49% ของ FM มาจากธนาคารออมสินเมื่อส้ินเดือน
มิ.ย. 

รายการที่สําคัญใน 3Q66: 
1. คุณภาพสินทรัพย: NPL เพ่ิมขê้น 10% QoQ เทียบกับ ~15% QoQ (ไม
รวมผลกระทบจากการรวมงบการเงèนของ FM) ใน 2Q66 ถาเรานํายอด
ตัดหน้ีสูญบวกกลับเขามา NPL จะเพ่ิมขê้น 19% QoQ เชนเดียวกับ 2Q66 
(ไมรวมผลกระทบจากการรรวมงบการเงèนของ FM) สินเชë่อ stage 2 
เพ่ิมขê้น 24% QoQ credit cost ตํ่ากวาคาด โดยลดลง 163 bps QoQ (+
250 bps YoY) สู 2.75% เนื่องจากไมมีผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะ
เกิดขê้น (ECL) สําหรับการดําเนินงานในเวéยดนามเหมือนในไตรมาสกอน
หนา LLR coverage ลดลงจาก 60% ณ 2Q65 สู 58%  

 

 2. การเติบโตของสินเชë่อ : +6% QoQ, +94% YoY (จากการรวมงบ
การเงèนของ FM) 

3. NIM: ไมสามารถเปรéยบเทียบ QoQ ได เนื่องจากตัวเลขใน 2Q66 
บิดเบือนอันเปนผลมาจากการรวมงบดุลของ FM เขามา ถาไมรวม
ผลกระทบจากการรวมงบดุลของ FM ใน 2Q66 NIM จะเพ่ิมขê้น 44 
bps QoQ (-63 bps YoY) ผลตอบแทนจากการใหสินเชë่อเพ่ิมขê้น 20 
bps YoY และตนทุนทางการเงèนเพ่ิมขê้น 62 bps YoY สู 3.83% 

4. Non-NII: -36% QoQ, -38% YoY เนื่องจากไมมีการรับรูคาบรèการ
จาก FM อีกตอไป 

5. อัตราสวนตนทุนตอรายได: +817 bps QoQ (-34 bps YoY) จาก
การรวมงบการเงèนของ FM 

แนวโนมกําไร 4Q66 กําไร 9M66 คิดเปน 73% ของประมาณการกําไร
เต็มปของเรา สําหรับ 4Q66 เราคาดการณในเบื้องตนวากําไรจะเพิ่มขê้น 
YoY แตลดลง QoQ (NII ที่สูงขê้นถูกหักลางโดย ECL ที่สูงขê้น) แตมี
ความกังวลเกี่ยวกับคุณภาพสินทรัพยที่ เส่ือมถอยลงอีกและความ
เสียหายที่อาจจะเกิดขê้นเม่ือลูกหน้ีผิดนัดชําระหนี้ตอยอดหน้ี (LGD) ที่
สูงขê้นจากราคารถมือสองท่ีลดลง เราคาดวา credit cost จะเพ่ิมขê้นใน 
4Q66 และป 2567  

คงเรทต้ิง NEUTRAL ดวยราคาเปาหมายเทาเดิม เรายังคงเรทติ้ง 
NEUTRAL สําหรับ SAWAD และคงราคาเปาหมายไวที่ 52 บาท (PBV 2.4 
เทา หรëอ PE 13 เทา สําหรับป 2567) เรามีความกังวลเกี่ยวกับ
คุณภาพสินทรัพยในป 2566 และป 2567 ของ SAWAD หลังจาก
บรèษัทขยายสินเชë่อเชèงรุก 

 
กิตติมา สัตยพันธ, CFA  

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1003 

kittima.sattayapan@scb.co.th 
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Earnings Brief SPALI (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 23.80 บาท 
 

3Q66: กําไรต่ํากวาคาดเล็กนอย 

กําไรสุทธè 3Q66 อยูที่ 1.19 พันลบ. (-56.7% YoY และ -30% QoQ) 
ต่ํากวา INVX คาด 7% และตํ่ากวา consensus คาด 15% เพราะไดรับ
แรงกดดันจากรายไดที่ออนแอ ดอกเบ้ียจายที่สูงขê้น และสวนแบงกําไร
จาก JV ในออสเตรเลียท่ีลดลง เราปรับประมาณการกําไรสุทธèป 2566 
ลดลง 2% สู 5.78 พันลบ. (-29.2%) เพ่ือสะทอนผลประกอบการ 
9M66 ที่ออนแอ เราคาดวากําไรสุทธè 4Q66 จะเติบโต QoQ แตจะ
ลดลง YoY เรายังคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ SPALI ดวยราคา
เปาหมายป 2567 ที่ 23.80 บาท/หุน อางอิง PE เฉลี่ย 6.9 เทา 
กําไรสุทธè 3Q66 ต่ํากวา INVX คาด 7% และต่ํากวา consensus คาด 
15% SPALI รายงานกําไรสุทธè 3Q66 จํานวน 1.19 พันลบ. (-56.7% YoY 
และ -30% QoQ) ตํ่ากวา INVX คาด 7% และตํ่ากวา consensus คาด 
15% เพราะไดรับแรงกดดันจากรายไดที่ออนแอ ดอกเบี้ยจายที่สูงขê้น และ
สวนแบงกําไรจาก JV ในออสเตรเลียที่ลดลง รายไดอยูที่ 7.1 พันลบ. (-
35.1% YoY และ -12.2% QoQ) เปนไปตามคาด โดย 62% เกิดจาก
โครงการแนวราบ และ 38% เกิดจากคอนโด โดยมีคอนโดใหม 1 โครงการ
ที่ เรè่มโอนใน 3Q66 คือ ศุภาลัย พรéเมียร ส่ีพระยา-สามยาน (มูลคา
โครงการ 2.4 พันลบ. ขายไดแลว 94% โอนแลว 40%) อัตรากําไรขั้นตน
โดยเฉล่ียอยูที่ 36.6% กวางขê้น QoQ จากประสิทธèภาพในการบรèหาร
ตนทุน แตแคบลง YoY สวนแบงกําไรจาก JV ในออสเตรเลียอยูที่ 3.9 ลบ. 
(-95.4% YoY และ -96.9% QoQ) ตํ่ ากวาที่ เราประเมิน ไวที่ 69 ลบ . 
ดอกเบ้ียจายเพ่ิมขê้น 81.7% YoY และ 32.6% QoQ สู 137 ลบ . จาก
อัตราดอกเบ้ียที่สูงขê้น กําไรสุทธè 9M66 อยูที่ 3.97 พันลบ. (-33.8% 
YoY) 

  

 ปรับประมาณการป 2566 ลดลงเล็กนอย ปจจìบัน SPALI มี backlog 
มูลคา 1.93 หม่ืนลบ. โดย 44% จะรับรูเปนรายไดใน 4Q66, 46% ในป 
2567 และท่ีเหลือ (10%) จะรับรูเปนรายไดในป 2568-2569 เม่ือแยก
ตามผลิตภัณฑ backlog 53% เปนโครงการแนวราบ และ 47% เปน
คอนโด เรายังคงประมาณการรายไดป 2566 ไวที่ 3.02 หม่ืนลบ. (-
10%) โดย backlog รองรับรายไดที่คาดการณไวแลว 95% เราปรับ
ประมาณการดอกเบ้ียจายเพ่ิมขê้นเล็กนอย และปรับประมาณการสวน
แบงกําไรจาก JV ลดลง สงผลทําใหเราปรับประมาณการกําไรสุทธèป 
2566 ลดลง 2% สู 5.78 พันลบ. (-29.2%) เราคาดวากําไรสุทธè 4Q66 
จะเติบโต QoQ แตจะลดลง YoY 

ปจจัยเสี่ยงและความกังวล เนื่องจากมีการปรับขê้นอัตราดอกเบ้ียในป 
2566 และคาดวาจะปรับขê้นตอเนื่องในป 2567 อัตราการปฏิเสธสินเชë่อ
จêงนาจะสูงขê้นดวยเชนกัน อีกทั้งความตองการซë้อก็จะปรับตัวลดลง 
นอกจากนี้ backlog คอนโดในป 2567-2569 ก็อยู ในระดับตํ่า ซê่ง
สะทอนถึงความชัดเจนของกําไร (earnings visibility) ระดับตํ่า 

Tactical call “NEUTRAL” ด วย ร าค า เป าห ม าย  2 3 .8 0  บ าท 
เนื่องจากกําไรจะปรับตัวลดลงในป 2566 และ backlog จะยังอยูใน
ระดับต่ําในอีก 2-3 ปขางหนา ดังนั้นเราจêงคงคําแนะนํา tactical call 
สําหรับ SPALI ไวที่ NEUTRAL ดวยราคาเปาหมายป 2567 ที่ 23.80 
บาท อางอิง PE เฉล่ีย (16 ป) ที่ 6.9 เทา   
 

เติมพร ตันติวèวัฒน 
นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1020 
termporn.tantivivat@scb.co.th  
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Earnings Brief THRE (ปรับเรทต้ิงขê้นสู OUTPERFORM) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 0.90 บาท 
 

3Q66: กําไรตามคาด; ไดเวลาชอนซë้อ 

กําไรสุทธè 3Q66 ของ THRE ออกมาตามคาด โดยสะทอนถึงเบ้ีย
ประกันภัยตอรับที่เติบโตอยางแข็งแกรง combined ratio ที่ลดลง 
YoY (ปรับขê้น เล็กนอย QoQ) และ ROI ที่สูงขê้น YoY (ลดลงตาม
ฤดูกาล QoQ) เราคาดวากําไรจะฟนตัว YoY อยางแข็งแกรงตอเน่ือง
ใน 4Q66 และป 2567 โดยไดรับการสนับสนุนจากเบี้ยประกันภัยตอรับ
ที่เติบโตดี combined ratio ที่ลดลง และอัตราผลตอบแทนจากเงèน
ลงทุนที่สูงขê้น เราเชë่อวาราคาหุน THRE ที่ปรับตัวลดลง 36% ในชวง 9 
เดือนที่ผานมาเปดโอกาสใหชอนซë้อหุน THRE ในราคาถูก ดังนั้นเราจêง
ปรับเรทต้ิงสําหรับ THRE ขê้นจาก NEUTRAL สู OUTPERFORM ดวย
ราคาเปาหมายท่ีปรับลดลงเล็กนอยจาก 1.1 บาท สู 0.9 บาท 
3Q66: กําไรตามคาด THRE รายงานกําไรสุทธè 3Q66 จํานวน 56 ลบ. 
ฟนตัวจากขาดทุน 22 ลบ . ใน 2Q66 (เบี้ยประกันภัยตอรับเติบโตดี , 
combined ratio ลดลงมาก ) แล ะลดลง  5% QoQ (combined ratio 
เพ่ิมขê้นเล็กนอย, รายไดเงèนลงทุนลดลงตามฤดูกาล)  

รายการที่สําคัญใน 3Q66: 
1) Combined ratio ลดลง 923 bps YoY แต เพ่ิมขê้นเล็กนอย 31 

bps QoQ สู 96.68% ใน 3Q66 อัตราคาสินไหมทดแทนลดลง 
776 bps YoY และ 38 bps QoQ สู 47.44% อัตราคาบําเหน็จ
เพ่ิ มขê้น  89 bps YoY และ 29 bps QoQ สู  41.73% เราปรับ
ประมาณการ combined ratio ป 2566 เพ่ิมขê้น 40 bps สู 97.4% 
และป 2567 เพ่ิมขê้น 70 bps สู 96.7% เพ่ือสะทอนผลประกอบการ 
3Q66 

2) เบ้ียประกันภัยตอรับสุทธèเพ่ิมขê้น 32% YoY และอยูในระดับทรงตัว 
QoQ จากก ารขย ายตั วทั้ ง ใน ส วน ขอ ง  personal line แล ะ 
commercial line การเติบโตอยางแข็งแกรง YoY สะทอนถึงการ
ไดรับประโยชนจากการท่ีตลาดประกันภัยตอโดยรวมยังอยูในสภาวะ 
“hard market” (อัตราเบี้ยประกันภัยตอรับสูงขê้น) เบี้ยประกันภัย
ตอที่ถือเปนรายไดสุทธèเพ่ิมขê้น 20% YoY และ 4% QoQ เราปรับ
ประมาณการการเติบโตของเบ้ียประกันภัยตอที่ถือเปนรายไดสุทธè
เพ่ิมขê้นจาก 11% สู 12% ในป 2566 (คาดทรงตัว QoQ ใน 4Q66) 
และจาก 12% สู 14% ในป 2567 โดยอิงกับประกันภัยตอที่ถือเปน
รายไดสุทธèระดับสูงใน 9M66 

 

 

 3) ROI เพ่ิมขê้น 15 bps YoY (อัตราผลตอบแทนจากเงèนลงทุน
สูงขê้น) แตลดลง 126 bps QoQ (รายไดดอกเบ้ียและเงèนปนผล
ลดลงตามฤดูกาล และขาดทุนจากเงèนลงทุนทรงตัว) สู 1.48% 

แนวโนม 4Q66 และป 2567 เราปรับประมาณการกําไรของ THRE 
ลดลง 3% ในป 2566 และ 7% ในป 2567 เพ่ือสะทอนผลประกอบการ 
3Q66 หลักๆ คือ combined ratio กําไร 9M66 คิดเปน 67% ของ
ประมาณการกําไรเต็มปของเรา เราคาดวากําไร 4Q66 จะเพ่ิมขê้นมาก 
YoY (เบี้ยประกันภัยตอรับเติบโตแข็งแกรง และ combined ratio ดีขê้น) 
และจะอยูในระดับทรงตัว QoQ (คอนขางทรงตัวในทุกดาน) เราคาดวา 
THRE จะรายงานกําไรฟนตัวดีอยางตอเนื่องที่ 34% ในป 2567 โดย
ไดรับการสนับสนุนจากการคาดการณวาเบี้ยประกันภัยตอรับจะเติบโต 
14% combined ratio จะลดลง 50 bps ไมมีการตั้งสํารองเพ่ิมเติม
สําหรับลูกหน้ีที่ไดรับผลกระทบจาก COVID-19 เกิดขê้นอีก และ ROI จะ
เพ่ิมขê้น 72 bps จากอัตราผลตอบแทนจากเงèนลงทุนที่ดีขê้นและไมมี
ขาดทุนจากเงèนลงทุน 

ปรับเรทต้ิงขê้นสู OUTPERFORM แมปรับราคาเปาหมายลดลง ราคา
หุน THRE ที่ปรับตัวลดลง 36% ในชวง 9 เดือนท่ีผานมาหนุนใหเรา
ปรับเรทต้ิงสําหรับ THRE ขê้นสู OUTPERFORM ในขณะที่ปรับราคา
เปาหมายลดลงจาก 1.1 บาท สู 0.9 บาท (PBV 1 เทา หรëอ PE 16 เทา
สําหรับป 2567) เพ่ือสะทอนการปรับประมาณการกําไรลดลง เราคาด
วา THRE จะรายงานกําไรฟนตัวดีตอเนื่องในป 2567 โดยไดรับการ
สนับสนุนจากเบี้ยประกันภัยตอรับท่ีเติบโตดี combined ratio ที่ปรับตัว
ดีขê้น และ ROI ที่สูงขê้น 

 
กิตติมา สัตยพันธ, CFA  

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1003 

kittima.sattayapan@scb.co.th 
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Earnings Brief TLI (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 11 บาท 
 

3Q66: กําไรต่ํากวาคาดจาก ECL และสํารองที่สูงขê้น  
กําไรสุทธè 3Q66 ของ TLI ลดลง YoY แตเพ่ิมขê้น QoQ ต่ํากวาที่เรา
คาดจาก ECL และสํารอง โดยผลประกอบการสะทอนถึงเบ้ียประกันภัย
รับรายใหมที่สูงขê้น (จากเบ้ียประกันภัยรับจายครั้งเดียวที่เพ่ิมขê้นกาว
กระโดด) มารจè้นจากการรับประกันภัยท่ีลดลง (สัดสวนเบี้ยประกันภัย
รับจายครั้งเดียวสูงขê้น) และ ROI ที่ดีขê้น เรายังคงเรทต้ิง NEUTRAL 
สําหรับ TLI แตปรับราคาเปาหมายลดลงจาก 12 บาท สู 11 บาท  
3Q66: กําไรต่ํากวาคาดจาก ECL และสํารองประกันชéวèต กําไรสุทธè 
3Q66 ของ TLI ลดลง 5% YoY และ 17% QoQ สู 2.1 พันลบ. ตํ่ากวาที่
เราคาดการณไว 16% หลักๆ เกิดจากการตั้งสํารองประกันชéวèต (จากเบี้ย
ประกันภัยรับจายครั้งเดียวที่ เพ่ิมขê้นกาวกระโดด) และผลขาดทุนดาน
เครดิตที่คาดวาจะเกิดขê้น (ECL) ที่มากกวาคาด 

รายการที่สําคัญใน 3Q66: 
1) เบี้ยประกันภัยที่ถือเปนรายไดสุทธèเพ่ิมขê้น 16% YoY และ 19% QoQ 
เบ้ี ยปร ะกั นภั ยรั บ ราย ใหม เพ่ิ ม ขê้ น  80% YoY แล ะ 77% QoQ ซê่ ง
ประกอบดวยเบี้ยประกันภัยรับปแรกที่ลดลง 28% YoY และ 9% QoQ 
(ออนแอกวาคาด) และเบี้ยประกันนภัยรับจายครั้งเดียวที่เพ่ิมขê้น 266% 
YoY และ 161% QoQ (จากการออกผลิตภัณฑใหม “เลกาซ่ี ฟต เวลทต้ี 
99/1” ซê่งเปนเบี้ยประกันภัยรับประเภทจายครั้งเดียว) เบี้ยประกันภัยรับป
ตอไปลดลง 3% YoY แต เพ่ิมขê้น 2% QoQ สําหรับป 2566 เราปรับ
ประมาณการการเติบโตของเบี้ยประกันภัยรับรายใหมเพ่ิมขê้นสู 17% เพ่ือ
สะทอนเบี้ยประกันภัยรับจายครั้งเดียวที่ เพ่ิมขê้นกาวกระโดด แตปรับ
ประมาณการการเติบโตของเบี้ยประกันภัยรับปแรกลดลงจาก 5% สู 0% 
เราคาดวาเบี้ยประกันภัยรับทั้งหมดจะอยูในระดับทรงตัวในป 2566 และป 
2567  

2) มารจè้นจากการรับประกันภัยเพ่ิมขê้น 24 bps YoY แตลดลง 156 bps 
QoQ โดยเกิดจากอัตราสวนเงèนสํารองประกันชéวèตที่เพ่ิมขê้นอยางมาก (+
6.97 ppt YoY, +12.34 ppt QoQ) สอดคลองกับเบ้ียประกันภัยรับจาย
ครั้งเดียวที่เพ่ิมขê้นกาวกระโดด ซê่งทําใหเกิดคาใชจาย upfront เพ่ิมขê้น และมี
มารจè้นตํ่า  

 

 

 3) ROI เพ่ิมขê้น 6 bps QoQ และ 34 bps QoQ หลักๆ เกิดจากกําไร
จ าก เงè น ล งทุ น ที่ เ พ่ิ ม ขê้ น  (+ 1 1 9 % YoY, +220% QoQ) อั ต ร า
ผลตอบแทนจากดอกเบ้ียและเงèนปนผลลดลง 15 bps YoY แตเพ่ิมขê้น 
6 bps QoQ TLI บันทึกขาดทุนจากเงèนลงทุนท่ียังไมรับรูจํานวน 1.1 พัน
ลบ. ใน 3Q66 เทียบกับกําไร 2.6 พันลบ. ใน 2Q66 โดยมีสาเหตุมาจาก
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่สูงขê้น  

4) มูลคากําไรของธุรกิจใหม (VNB) เพ่ิมขê้น 12% YoY และ 31% QoQ 
สู 2.1 พันลบ. ใน 3Q66 สําหรับ 9M66 VNB เพ่ิมขê้น 4% YoY สู 5.37 
พันลบ . เนื่องจาก  VNB margin เพ่ิมขê้น 8.99 ppt YoY แมวาเบี้ย
ประกันภัยรับปแรกแบบคํานวณรายป (APE) ลดลง 11% YoY  

แนวโนมกําไร 4Q66 เราปรับประมาณการกําไรป 2566 ลดลง 4% 
เพ่ือสะทอน ECL ใน 3Q66 กําไร 9M66 คิดเปน 76% ของประมาณการ
กําไรเต็มปของเรา เราคาดการณในเบื้องตนวากําไร 4Q66 จะฟนตัวทั้ง 
YoY (ขาดทุนจากเงèนลงทุนลดลง) และ QoQ (ELC ลดลง, มารจè้นจาก
การรับประกันภัยดีขê้นจากเบี้ยประกันภัยรับจายครั้งเดียวที่ลดลง) 

คงเรทต้ิง NEUTRAL แตปรับราคาเปาหมายลดลง เรายังคงเรทต้ิง 
NEUTRAL สําหรับ TLI แตปรับราคาเปาหมายลดลงจาก 12 บาท สู 11 
บาท (PBV 1.15 เทา) 

ปจจัยความเสี่ยง ปจจัยความเส่ียงที่สําคัญ ไดแก: 1) ภาวะเงèนเฟอ
สรางแรงกดดันตอกําลังซë้อของลูกคา 2) ความผันผวนของตลาดทุน 
3) การเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 4) อัตรา
การผิดนัดชําระที่สูงขê้นของหุนกู และ 5) การนํามาตรฐานการบัญชéใหม
มาใช 

 
 

กิตติมา สัตยพันธ, CFA  
นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1003 
kittima.sattayapan@scb.co.th 
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Earnings Brief TQM (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 28 บาท 
 

3Q66: รายไดคาธรรมเนียมออนแอลง; มารจè้นดีขê้น  
ผลประกอบการ 3Q66 ออกมาตามคาด โดยสะทอนถึงรายได
คาธรรมเนียมและบรèการที่ออนแอลง อัตรากําไรขั้นตนที่ดีขê้น และ
อัตราส วนต นทุ นต อ ราย ได ที่ สู งขê้ น  YoY สํ าหรั บ  4Q66 เร า
คาดการณในเบื้องตนวากําไรจะอยูในระดับทรงตัว YoY และเพ่ิมขê้น 
QoQ เรายังคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ TQM และคงราคาเปาหมาย
ไวที่ 28 บาท 
3Q66: กําไรตามคาด กําไรสุทธè 3Q66 ของ TQM เพ่ิมขê้น 3% YoY และ 
6% QoQ สู 213 ลบ. เปนไปตามคาด โดยไดแรงหนุนจากรายไดอื่นที่
สูงขê้นและอัตรากําไรข้ันตนที่ดีขê้น  

รายการที่สําคัญใน 3Q66: 
1. รายไดคาธรรมเนียมและบรèการลดลง 3% YoY และ QoQ แยกวา

คาด เราปรับประมาณการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมและ
บรèการในป 2566 ลดลงจาก 5% สู 3% ในขณะท่ียังคงประมาณการ
การเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมและบรèการในป 2567 ไวที่ 5% 

2. อัตรากํ าไรขั้นตน เพ่ิมขê้น  156 bps YoY และ 34 bps QoQ สู  
53.28% ซê่งเปนผลมาจากประสิทธèภาพท่ีสูงขê้นของพนักงานขาย
หลังจากรับพนักงานขายเขามาเพ่ิมอีก ~400 คนใน 1Q66 เราปรับ
ประมาณการอัตรากําไรขั้นตนป 2566 เพ่ิมขê้น 100 bps สู 53% 
เราคาดวาอัตรากําไรข้ันตนจะเพ่ิมขê้น 50 bps ในป 2567 โดยเกิด
จากการประหยัดตอขนาดมากขê้น 

 

 3. อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดเพ่ิมขê้น 167 bps 
YoY แต ลดลง  91 bps QoQ สู  26 .62% ค า ใช จ าย ในการ
ดําเนินงานเพิ่มขê้น 4% YoY แตลดลง 6% QoQ  

แนวโนมกําไร 4Q66 สําหรับ 4Q66 เราคาดการณในเบื้องตนวากําไร
จะอยูในระดับทรงตัว YoY และเพ่ิมขê้น QoQ ทั้งนี้เมื่อเทียบ YoY เรา
คาดวารายไดคาธรรมเนียมและบรèการจะลดลงเล็กนอย แตอัตรากําไร
ขั้นตนจะดีขê้น ขณะที่เมื่อเทียบ QoQ เราคาดวารายไดคาธรรมเนียมและ
บรèการจะเพ่ิมขê้นตามฤดูกาล และอัตรากําไรขั้นตนจะปรับตัวดีขê้น
ตอเนื่อง ซê่งจะชวยชดเชยคาใชจายในการดําเนินงานที่ เพ่ิมขê้นตาม
ฤดูกาล 

คงเรทต้ิง NEUTRAL ดวยราคาเปาหมายเทาเดิม เรายังคงเรทติ้ง 
NEUTRAL สําหรับ TQM และคงราคาเปาหมายไวที่ 28 บาท (PBV 6 เทา 
หรëอ 19 เทา สําหรับป 2567) เนื่องจากเรามองวา upside มีจํากัดท่ี 
PE ป 2567 19 เทาในปจจìบัน ในขณะที่คาดวากําไรจะเติบโต 11% ในป 
2567 

ปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญ: 1) ยอดขายเบ้ียประกันอาจจะไดรับผลกระทบจาก
เศรษฐกิจท่ีฟนตัวไมทั่วถึงและยอดขายรถยนตที่ชะลอตัวลง และ 2) 
อัตราคาคอมมิชชั่นมีแนวโนมปรับตัวลดลง โดยมีสาเหตุมาจากการ
เปล่ียนแปลงสัดสวนผลิตภัณฑและการแขงขันที่สูงขê้น   

 
 

กิตติมา สัตยพันธ, CFA  
นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1003 
kittima.sattayapan@scb.co.th 
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Earnings Brief ZEN (OUTPERFORM) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 15 บาท 
 

3Q66: กําไรต่ํากวาคาด  
ZEN รายงานกําไรสุทธè 40 ลบ. ใน 3Q66 ลดลง 21% YoY และ 12% 
QoQ ต่ํากวา consensus คาด 18% จากอัตรากําไรขั้นตนที่ออนแอ
ลงและคาใชจาย SG&A ที่สูงขê้น เราพบวาปจจัยสําคัญท่ีสงผลกระทบ
ทําใหกําไรปรับตัวลดลง YoY และ QoQ คือ อัตรากําไรขั้นตนที่
ออนแอลง และคาใชจาย SG&A ที่สูงขê้น ในขณะที่รายไดทําสถิติสูงสุด 
เราคาดวากําไร 4Q66 จะปรับตัวดีขê้น QoQ (จากปจจัยฤดูกาล) แต
จะลดลง YoY (จากกําไรที่ทําสถิติสูงสุดใน 4Q65 ดวยแรงหนุนจาก 
pent-up demand หลังจากเปดประเทศ) เราเชë่อวาการดําเนินงานและ
ผลประกอบการของ ZEN จะปรับตัวดีขê้นในป 2567 จากการใชจาย
อุปโภคบรèโภคที่ดีขê้นสืบเน่ืองมาจากมาตรกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล 
การขยายสาขาที่บรèษัทเปนเจาของเอง และธุรกิจอาหารคาปลีกที่
เติบโตมากขê้น เรายังคงเรทต้ิง OUTPERFORM สําหรับ ZEN ดวย
ราคาเปาหมายสิ้นป 2567 ที่ปรับใหมเปน 15 บาท/หุน (ลดลงจาก 17 
บาท/หุน หลังจากปรับประมาณการกําไร)  
3Q66: กําไรต่ํากวาคาด ZEN รายงานกําไรสุทธè 40 ลบ . ใน 3Q66 
ลดลง 21% YoY และ 12% QoQ ตํ่ากวา consensus คาด 18% จาก
อัตรากําไรข้ันตนท่ีออนแอลงและคาใชจาย SG&A ที่สูงขê้น เราพบวาปจจัย
สําคัญท่ีสงผลกระทบทําใหกําไรปรับตัวลดลง YoY และ QoQ คือ อัตรา
กําไรข้ันตนที่ออนแอลง และคาใชจาย SG&A ที่สูงขê้น ในขณะที่รายไดทํา
สถิติสูงสุด  

ประเด็นสําคัญ: 
o ธุรกิจรานอาหาร (80% ของรายได): รายไดอยูที่ 797 ลบ . ใน 

3Q66 เพ่ิมขê้น 7% และ 2% QoQ หลักๆ ไดแรงหนุนการขยาย
สาขาที่บรèษัทเปนเจาของ (166 สาขา, +14% YoY และ +6% QoQ) 
ในขณะท่ี SSS -4.5% ใน 3Q66 จากฐานสูงที่ +75.2% ใน 3Q65 

o ธุรกิจอาหารคาปลีก (15% ของรายได): รายไดอยูที่ 151 ลบ . 
เพ่ิมขê้น 57% YoY และ 21% QoQ หลักๆ ไดแรงหนุนจากธุรกิจ
ผลิตภัณฑแชแข็ง (ภายใต KMF) ซê่งมีการขยายคลังสินคาเพ่ือ
รองรับความตองการที่เพ่ิมขê้นจากลูกคาปจจìบันและลูกคาใหม และ
ความหลากหลายของผลิตภัณฑที่เพ่ิมขê้น 

 

 o อัตรากําไรขั้นตนลดลงสู 43.1% ใน 3Q66 จาก 46.6% ใน 
3Q65 และ 43.5% ใน 2Q66 หลักๆ เกิดจากตนทุนวัตถุดิบท่ี
สูงขê้นของธุรกิจรานอาหารและธุรกิจอาหารคาปลีกและการจัด
โปรโมชั่นราคา 

o คาใชจาย SG&A อยูที่ 371 ลบ. เพ่ิมขê้น 5% YoY และ 6% QoQ 
จากคาเชา คาใชจายพนักงาน และคาใชจายการตลาดเกี่ยวกับ
การขยายสาขาท่ีบรèษัทเปนเจาของที่สูงขê้น 

ปรับประมาณการกําไรลดลง เราปรับประมาณการกําไรปกติของ 
ZEN ลดลง 8% ในป 2566 และ 11% ในป 2567 เพ่ือสะทอนผล
ประกอบการ 3Q66 ที่ออนแอ โดยหลังจากปรับประมาณการ เรา
คาดการณกําไรปกติของ ZEN ที่ 170 ลบ. ในป 2566 (+10% YoY) ซê่ง
บงชé้วากําไร 4Q66 จะปรับตัวดีขê้น QoQ (จากปจจัยฤดูกาล) แตจะ
ลดลง YoY (จากกําไรที่ทําสถิติสูงสุดใน 4Q65 ดวยแรงหนุนจาก 
pent-up demand หลังจากเปดประเทศ) และ 196 ลบ. ในป 2567 (+
15% YoY) โดยไดแรงหนุนจากการใชจายอุปโภคบรèโภคที่ ดีขê้นสืบ
เนื่องมาจากมาตรกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล การขยายสาขาที่บรèษัท
เปนเจาของเอง และธุรกิจอาหารคาปลีกที่เติบโตมากขê้น ZEN กลาววา
บรèษัทไดเรè่มจัดหาวัตถุดิบหลักซê่งรวมถึงปลาแซลมอนสําหรับป 2567 
ไวแลวดวยตนทุนเฉล่ียตํ่ากวาป 2566 ซê่งบงชé้วาอัตรากําไรขั้นตนจะมี
แนวโนมปรับตัวดีขê้น ราคาเปาหมายส้ินป 2567 อางอิงวèธé DCF ของ
เราอยูที่ 15 บาท/หุน (ลดลงจาก 17 บาท/หุน) โดย อิงกับ WACC ที่ 
7.2% และการเติบโตระยะยาวที่ 2% 

ปจจัยเสี่ยง 1) ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ซê่งจะสงผลกระทบตอการใชจาย
ของผูบรèโภค 2) การแขงขันรุนแรง 3) ตนทุนที่ สูงขê้น และ 4) การ
เปล่ียนแปลงความชอบของผูบรèโภค 
 

ระวéนุช ปยะเกรéยงไกร 
นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1002 
raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th 
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สรุปขาวในและตางประเทศ 
สรุปขาวเศรษฐกิจและตลาดตางประเทศ 
เศรษฐกิจโลก  สหรัฐเผยดัชนี CPI +3.2% เดือนต.ค. ต่ํากวาคาดการณ กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยดัชนีราคาผูบรèโภค (CPI) ซê่ง

เปนมาตรวัดเงèนเฟอจากการใชจายของผูบรèโภค ประจําเดือนต.ค. โดยดัชนี CPI ตํ่ากวาที่นักวèเคราะหคาดการณทุกรายการ
ทั้งนี้ ดัชนี CPI ทั่วไป (Headline CPI) ซê่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขê้น 3.2%YoY ในเดือนต.ค. ตํ่ากวาที่นักวèเคราะห
คาดการณที่ระดับ 3.3% จากระดับ 3.7% ในเดือนก.ย. สวนดัชนี CPI พ้ืนฐาน (Core CPI) ซê่งไมนับรวมหมวดอาหารและ
พลังงาน ปรับตัวขê้น 4.0%YoY ในเดือนต.ค ตํ่ากวาที่นักวèเคราะหคาดการณที่ระดับ 4.1% จากระดับ 4.1% ในเดือนก.ย.  - อิน
โฟเควสท (14 พ.ย. 66) 

 ZEW เผยดัชนีความเชë่อมั่นเยอรมนีสูงกวาคาดในเดือนพ.ย. ศูนยวèจัยเศรษฐกิจยุโรป (ZEW) เปดเผยวา ดัชนีความ
เชë่อมั่นทางเศรษฐกิจของเยอรมนีปรับตัวขê้นสูระดับ +9.8 ในเดือนพ.ย. จากระดับ -1.1 ในเดือนต.ค. และสูงกวาตัวเลข
คาดการณของนักวèเคราะหที่ระดับ +5.0 ดัชนีความเชë่อมั่นปรับตัวเปนบวกเปนครั้งแรกนับตั้งแตเดือนเม.ย. โดยไดรับแรงหนุน
จากการคลายความวèตกเกี่ยวกับเงèนเฟอ หลังราคาพลังงานรวงลง ดัชนีคาดการณภาวะเศรษฐกิจดีดตัวขê้นเปนเดือนท่ี 4 ซê่ง
เปนการสงสัญญาณถึงความเชë่อมั่นวาเศรษฐกิจจะปรับตัวดีขê้นในชวง 6 เดือนขางหนา และบงชé้วาเศรษฐกิจไดฟนตัวขê้นจาก
จìดต่ําสุดแลว - อินโฟเควสท (14 พ.ย. 66) 

 สหรัฐ-อินโดนีเซéยประกาศกระชับความสัมพันธ หวังสกัดอิทธèพลจéน ประธานาธèบดีโจ ไบเดน แหงสหรัฐและ
ประธานาธèบดีโจโก วèโดโด แหงอินโดนีเซéยไดเห็นพองตองกันที่จะยกระดับความสัมพันธของสหรัฐกับอินโดนีเซéยใหเปนหุนสวน
ทางยุทธศาสตรที่ครอบคลุม ในระหวางที่ทั้งคูเจรจารวมกันที่กรุงวอชèงตันเมื่อวันจันทร (13 พ.ย.) ซê่งเปนชวงเวลาที่อิทธèพล
ของจéนในภูมิภาคอินโดแปซèฟกเติบโตขê้น - อินโฟเควสท (14 พ.ย. 66) 

ตลาดเงèน  ดอลลารสหรัฐออนคาลงเมื่อเทียบกับสกุลเงèนหลัก ๆ ในการซë้อขายที่ตลาดปรèวรรตเงèนตรานิวยอรกในวันอังคาร (14
พ.ย.) หลังสหรัฐเปดเผยตัวเลขเงèนเฟอที่ตํ่ากวาคาดการณ ซê่งทําใหตลาดคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะยุติวงจร
การปรับขê้นอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้ ดัชนีดอลลาร ซê่งเปนดัชนีวัดความเคล่ือนไหวของดอลลารเมื่อเทียบกับสกุลเงèนหลัก 6 สกุล
ในตะกราเงèน ลดลง 1.49% แตะท่ี 104.053 - อินโฟเควสท (15 พ.ย. 66) 

สินคาโภคภัณฑ  สัญญานํ้ามันดิบเวสตเท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรกปดทรงตัวในวันอังคาร (14 พ.ย.) หลังจากมีสัญญาณบงชé้วา
สถานการณตึงเครéยดในตะวันออกกลางอาจจะไมสงผลกระทบตออุปทานน้ํามันในภูมิภาค ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปดเผย
สต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐในวันนี้ ทั้งนี้ สัญญานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนธ.ค . ปดท่ี 78.26 ดอลลาร/บารเรล ไม
เปล่ียนแปลงจากระดับของวันจันทร (13 พ.ย.) สวนสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) สงมอบเดือนม.ค. ลดลง 5 เซนต ปดท่ี
ระดับ 82.47 ดอลลาร/บารเรล - อินโฟเควสท (15 พ.ย. 66) 

 สัญญาทองคําตลาดนิวยอรกปดพุงขê้นในวันอังคาร (14 พ.ย.) โดยไดแรงหนุนจากการออนคาของดอลลาร รวมทั้ง
ตัวเลขเงèนเฟอของสหรัฐท่ีออกมาต่ํากวาการคาดการณ ซê่งทําใหนักลงทุนมีความหวังวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะยุติ
วงจรการปรับขê้นอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้ สัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนธ.ค. เพ่ิมขê้น 
16.30 ดอลลาร หรëอ 0.84% ปดท่ี 1,966.50 ดอลลาร/ออนซ - อินโฟเควสท (15 พ.ย. 66) 

ตลาดหุน  ดัชนีดาวโจนสตลาดหุนนิวยอรกปดพุงขê้นในวันอังคาร (14 พ.ย.) ขณะที่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ทําสถิติทะยานขê้นใน
วันเดียวที่แข็งแกรงที่สุดนับตั้งแตวันที่ 27 เม.ย.ปนี้ หลังจากสหรัฐเปดเผยตัวเลขเงèนเฟอที่ตํ่ากวาคาดการณ ซê่งเปนปจจัย
สนับสนุนการยุติวงจรปรับขê้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)  ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปดท่ี
34,827.70 จìด เพ่ิมขê้น 489.83 จìด หรëอ +1.43%, ดัชนี S&P500 ปดท่ี 4,495.70 จìด เพ่ิมขê้น 84.15 จìด หรëอ +1.91% และ
ดัชนี Nasdaq ปดท่ี 14,094.38 จìด เพ่ิมขê้น 326.64 จìด หรëอ +2.37% - อินโฟเควสท (15 พ.ย. 66) 

สรุปขาวเศรษฐกิจและตลาดในประเทศ  
เศรษฐกิจไทย  'ทีอีเอสจé' หนุนหุนไทยนอย ชé้วงเงèนลดหยอนภาษีต่ํา "คลัง" อนุมัติตั้งกองทุน TESG ลงทุนหุน-ตราสารหน้ีที่มี ESG 

หวังกระตุนการลงทุน ในตลาดหลักทรัพยระยะยาว ลดหยอนภาษีไมเกิน 1 แสนบาทตอป เรè่มลงทุนได 1 ธ.ค.นี้ "สรรพากร"
คาดสูญเสียรายไดราว 1 หม่ืนลานบาทตอป โบรกเกอรเชë่อผลตอหุนไทยนอย เหตุวงเงèนลดหยอนภาษีตํ่าแค 1 แสนบาทตอป
- กรุงเทพธุรกิจ (15 พ.ย. 66) 

 อ้ันไมอยู! นํ้าตาลขê้นโลละ 2 บาท ครม.ยอมปรับขê้นราคานํ้าตาลทราย 2 บาท ชé้ตนทุนชาวไรออยที่สูงขê้น แตไมอนุมัติอีก
2 บาทเขากองทุนส่ิงแวดลอม โดยใหมีผลทันที กกร.เดงออกประกาศฉบับใหม คุมเฉพาะราคาหนาโรงงานไมเกิน กก.ละ 21-22 
บาทปลอยผีไมคุมขายปลีกแคใหสอดคลองตนทุน พรอมเลิกคุมสงออก แนะหางใน กทม.-ปรèมณฑลขายไมเกินโลละ 26-27 
บาท ยืนยันของไมขาด "นํ้าตาลไมขาดแคลน" - ไทยรัฐ (15 พ.ย. 66) 

 รัฐบาลอุม 3.5 ลานราย ลูกหนี้ 'สินเชë่อกยศ.' คํานวณยอดหนี้ใหม "รัฐบาล" จัดมาตรการชวยลูกหน้ี กยศ.คํานวณ
ยอดหนี้ใหมทุกรายตั้งแต พ.ร.บ.มีผลบังคับใช 20 มี.ค.66 เรงชวยกลุมลูกหน้ีในกรมบังคับคดี 4.6 หม่ืนราย และกลุมคดีใกล
หมดอายุความ 4 หม่ืนกวารายใชวèธéคํานวณดวยมือ กอนทําระบบคํานวณแลวเสร็จท้ังระบบใน 5 เดือน ระบุลูกหน้ีที่ผอนชําระ
150% ของเงèนตนแลวมีแววปลดหนี้ หากจายเกินไดเงèนคืน - กรุงเทพธุรกิจ (15 พ.ย. 66) 

SET  SET ปดท่ี 1,386.04 จìด ลดลง 1.09 จìด (-0.08%) มูลคาการซë้อขาย 47,578.86 ลานบาท การซë้อขายหุน ดัชนีปรับตัวลง
กวาภูมิภาคเล็กนอย โดยทําจìดต่ําสุด 1,377.69 จìด และจìดสูงสุดท่ี 1,393.20 จìด - อินโฟเควสท (14 พ.ย. 66) 
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สรุปขาวเศรษฐกิจและตลาดในประเทศ (ตอ)  
CHAYO  CHAYO อวด 10 เดือนแรกป 2566 ซë้อมูลหน้ีใหมเติมพอรตแลวกวา 9.15 พันลานบาท ดวยงบลงทุน 700-800 ลาน

บาท ฟุงยังมีเงèนในมืออีกกวา 1 พันลานบาท รองรับการซë้อหน้ีใหม คาด 2 เดือนสุดทายลุนสถาบันปลอยหนี้เสียอีกกวาแสน
ลานบาท มั่นใจผลงานป 2566 โตสูงกวา 25% และอาจแตะระดับกวา 40% จากปกอน – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

CHEWA  CHEWA เทรนดอสังหาฟน Q3 โกยกําไรเพ่ิม 75% เชë่อผลงานปนี้เทิรนอะราวด ฟากผูบรèหาร "บุญ ชุน เกียรติ" โชว 
Backlog เต็มหนาตัก 1,195 ลานบาท สองโคงทายยอดขายดีกวาไตรมาส 3 ชัวร ซุมทําแผนธุรกิจ คาดประกาศไดตนป 2567 
– ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

DITTO  DITTO โตสวนกระแสเศรษฐกิจ โชวรายไดจากการขายและบรèการไตรมาส 3/2566 สุดหรู 552.06 ลานบาท เพ่ิมขê้น 91% 
ดันกําไร 96.58 ลานบาท เพ่ิมขê้น 37% สวนงบ 9 เดือนแรกกําไร 269.97 ลานบาท เพ่ิมขê้น 40% ชูบรèการซอฟตแวร-ไซเบอร
ซéเคียวรèตี้ มาแรง คาดทั้งป 2566 ทะลุเปาแนนอน – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

ITTHI  ITTHI ผลงาน Q3 กําไรทะยาน 138.1% สงซèกโคงทายติดเครë่องวè่งตอ แยมมีงานรอสงมอบกวา 100 ลานบาท ดานบอส
ใหญ "ธนเสฏฐ อัครบุญญาพัฒน" เล็งเซ็นจอบใหมตนป 2567 อีกราว 300 ลานบาท พรอมบุกภูเก็ต – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

JR  JR เดินเกมสอยงานใหมอัพ Backlog เพ่ิม จากเดิมสูงราว 9.96 พันลานบาท กินยาวไปอีก 5 ป แยมมีงานพันลานบาทรอ
อยูขางหนา ชé้ในอนาคตมีงาน ขนาดใหญหลังรัฐบาลลุยกระตุน บอสใหญ "จรัญ วèวัฒนเจษฎาวุฒิ" ขอเฟนงานมารจè้นสวย 
คอนเฟรมฐานการเงèนปก หน้ีสินตอทุนแค 0.5 เทา สวนใหญเปนหนี้การคา – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

LEO  LEO ประกาศจับมือเชèงกลยุทธกับ SHANDONG PORT GROUP (SPG) จากจéน ลงนามความรวมมือ พัฒนาธุรกิจการ
สงออกและนําเขาสินคา ทั้งเกษตรกรรมท่ีเปนผลไมสดและผลไมแชแข็ง รวมถึงสินคาอื่นๆ ในรูปแบบวัตถุดิบและสําเร็จรูป ที่มี
คุณภาพ เกรดมาตรฐานสงออก จัดจําหนายระหวางประเทศจéน-ไทย – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

NRF  NRF รานคาปลีกสุดรุง มีพันธมิตรรายใหญ สตารทอัพระดับโลก ระดับเฮกโตคอรน มูลคา 3 ลานลานบาทหนุน เดินหนา
วางเกมยิ่งใหญขยายฐานลูกคา พัฒนาซูเปอรมารเก็ตสู Virtual Shop ที่ใหญที่สุดในอเมรèกา พรอมซë้อกิจการ ขยายสาขา
มากขê้น พอใจผลงานไตรมาส 3 ยอดขายเพ่ิมขê้น 30% – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

PRI  PRI ไตรมาส 4/2566 เดินหนาขยายฐานลูกคากลุมเปาหมายใหมตอเนื่อง มุงสรางการเติบโตยั่งยืน โชวผลงาน 9 เดือน
แรกป 2566 กวาดรายได 1,346 ลานบาท เติบโต 122% ทะลุเปาหมายท้ังปโกยกําไรสุทธèรวม 281 ลานบาท เติบโต 79% 
ธุรกิจปลายนํ้า อาทิ ธุรกิจตกแตงภายใน และติดต้ังเฟอรนิเจอร ขê้นแทนธุรกิจ New High – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

PTTGC  PTTGC เปาป 2567 วอลุมขายเติบโต 10% ผลงาน Allnex ชวยหนุน ไมมีปดซอมบํารุงใหญ ธุรกิจปโตรเคมีผานจìดต่ําสุด
แลว เดินแผนลงทุน 2 หม่ืนลานบาท กอสรางโรงงานตามแผน เดินกลยุทธ High Value และวางแผน Low Carbon สรางเงèน
และความยั่งยืนทางธุรกิจ – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

SEAFCO  SEAFCO ลุนรับงานสงทายปราว 300 ลานบาท หนุนแบ็กล็อกแตะ 1.4 พันลานบาท รองรับรายไดตอเนื่องถึงกลางป 
2567 มั่นใจรัฐบาลลุยประมูลงานตอเนื่องชวงครê่งแรกของป 2567 ล่ันขê้นคาแรง 400 บาทไมกระทบ พรอมโชวกําไรงวด 
Q3/2566 โต 399% – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 

SSP  SSP ยํ้าฐานทุนแกรง ตุนเงèนสดในมือกวา 4.6 พันลานบาท พรอมลงทุนตอเนื่อง พอรตกําลังผลิตเติบโตเปนเทาตัวในอีก
3 ปขางหนา แตะ 500 เมกะวัตต ลาสุดบอรดไฟเขéยวซë้อหุนคืน วงเงèนไมเกิน 810 ลานบาท ดานผลงาน 9 เดือนมีกําไรท่ี 701 
ลานบาท จากแรงหนุนโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย พลังงานลมและชéวมวล และมีรายไดจากการขายและใหบรèการ 
2,333.9 ลานบาท – ทันหุน (15 พ.ย. 66) 
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Update ภาวะตลาด 
การเคลื่อนไหวของตลาดท่ัวโลก  

Index Chg (pts) 1D WTD MTD YTD 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F
S&P 500 4,495 83.12 1.9 1.8 7.2 17.1 20.3 18.5 (0.8) 9.6 4.1 3.0 18.3 15.0
Euro Stoxx 600 453 5.98 1.3 2.1 4.4 6.5 12.4 12.0 4.8 3.2 1.8 1.6 13.2 12.7
Japan 32,696 110.82 0.3 0.4 6.0 25.3 23.3 18.6 (2.3) 25.5 1.8 1.7 7.7 9.2
Hang Seng 17,397 (29.35) (0.2) 1.1 1.7 (12.1) 8.8 8.0 5.9 9.8 1.0 0.9 10.6 10.9
MSCI Asia x J 603 0.00 0.0 0.6 3.8 (2.7) 14.2 11.8 (6.0) 20.8 1.4 1.3 9.9 11.0
Philippines 6,111 (5.26) (0.1) (0.8) 2.3 (6.9) 11.5 10.5 13.4 10.2 1.4 1.3 12.0 11.9
Indonesia 6,862 23.74 0.3 0.8 1.6 0.2 13.9 12.3 6.7 12.4 0.0 0.0 0.3 0.3
Malaysia 1,452 6.54 0.5 0.5 0.7 (2.9) 14.4 13.0 6.3 10.0 1.3 1.2 9.0 9.4
Thailand 1,386 (1.09) (0.1) (0.3) 0.3 (16.9) 16.4 14.1 (9.8) 16.3 1.3 1.3 8.3 9.5
Asean 4 - simple avg. 0.2 0.0 1.2 (6.7) 14.0 12.5 4.1 12.2 1.0 1.0 7.4 7.8
China 3,056 9.54 0.3 0.6 1.2 (1.1) 11.4 9.9 14.6 14.6 1.2 1.1 10.8 11.3
India 64,934 0.00 0.0 0.0 1.7 6.7 21.8 18.7 18.0 16.9 3.0 2.7 14.0 14.4
Singapore 3,105 (2.02) (0.1) (0.1) 1.2 (4.5) 10.3 10.0 19.0 2.7 1.0 1.0 10.0 10.1
Taiwan 16,916 76.42 0.5 1.4 5.7 19.6 18.2 15.2 (31.3) 20.1 2.3 2.1 12.6 13.8
Korea 2,433 29.49 1.2 1.0 6.8 8.8 14.9 9.7 (28.5) 52.8 0.9 0.8 5.9 8.4
Others 0.4 0.6 3.3 5.9 15.3 12.7 (1.7) 21.4 1.7 1.5 10.7 11.6

14-Nov
Performance (%) PE (x) EPS gth (%) PBV (x) ROE (%)

 
 

การเคลื่อนไหวรายกลุมอุตสาหกรรมของตลาดหุนภูมิภาค  
 
 

 Price performance (%) * 

 14-Nov WoW MoM YTD 
Banking  0.75 7.16 4.94 4.38 
Chemicals  0.54 (0.12) 1.09 (0.83) 
Construction Mat. 0.69 0.23 3.63 17.50 
Consumer Products  0.00 0.14 0.64 (10.64) 
Health Care 0.64 0.01 (0.67) (1.52) 
Oil, Gas & Coal  0.47 (0.18) 0.92 0.15 
Real Estate  0.99 (0.73) 0.75 (20.17) 
Retail - Consumer Staples  0.00 0.14 0.64 (10.64) 
Telecommunications  0.97 0.26 0.65 6.06 
Transportation 0.70 0.39 7.59 3.59 
 

(2.0) (1.5) (1.0) (0.5) 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Consumer Products

Retail - Consumer Staples

Oil, Gas & Coal

Chemicals

Health Care

Construction Mat.

Transportation

Banking

Telecommunications

Real Estate

Regional Thailand  
* การเคล่ือนไหวรายกลุมอุตสาหกรรมของตลาดหุนภูมิภาค (%) อิงกบัสกุล US$ และการเคล่ือนไหวรายกลุมอุตสาหกรรมของตลาดหุนไทย (%) อิงกับสกุลบาท 
  

การเคลื่อนไหวรายกลุมอุตสาหกรรมของตลาดหุนไทย 
 

  Price performance (%) 
  14-Nov WoW MTD YTD 

Banking 0.01 (1.47) (0.98) (3.85) 
Commerce (0.26) (0.50) 0.13 (21.61) 
Construction Materials 0.03 (1.13) 0.33 (18.09) 
Energy & Utilities 0.65 0.32 1.76 (18.94) 
Food & Beverage (0.80) (2.07) 0.49 (17.75) 
Health Care 0.44 (4.48) (4.91) (10.16) 
ICT (0.75) (0.85) 0.34 (9.48) 
Petrochemicals (1.36) (3.57) 4.25 (30.57) 
Property (0.79) (0.84) 0.81 (18.66) 
Transportation 0.58 (0.41) 1.82 (14.07) 
SET (0.08) (1.58) 0.30 (16.94) 
SET50 (0.08) (1.24) 0.49 (14.38) 
MAI 0.40 (3.51) (1.20) (33.61) 
 

(1.5) (1.0) (0.5) 0.0 0.5 1.0

Petrochemicals

Food & Beverage

Property

ICT

Commerce

SET50

SET

Banking

Construction Materials

mai

Health Care

Transportation

Energy & Utilities

(% Change 1 day)

 
 
มูลคาการซë้อขาย 10 อันดับ  ราคาเพ่ิมขê้น 10 อันดับ  ราคาลดลง 10 อันดับ 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
PTT 33.75 2,727.79 1.50 
HANA 44.25 2,381.67 (13.24) 
BBL 152.50 2,124.84 (0.97) 
BDMS 25.75 1,684.70 1.98 
COM7 22.10 1,530.14 1.38 
CPALL 55.25 1,439.60 - 
JMT 25.25 1,412.87 4.77 
PTTEP 162.00 1,227.47 1.25 
KBANK 132.00 1,085.78 0.38 
ADVANC 223.00 1,025.30 (0.89) 
 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
TWZ 0.05 0.13 25.00 
S&J 56.75 0.31 11.27 
KAMART 12.20 187.31 10.91 
CHASE 1.78 35.21 9.20 
SJWD 12.10 74.56 7.08 
SPRC 8.05 246.62 6.62 
GRAND 0.17 0.17 6.25 
SISB 30.25 150.51 6.14 
OR 19.20 892.23 6.08 
SAMART 4.24 4.10 6.00 
 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
JKN 0.25       217.04 (32.43) 
KCG 9.15       122.29 (16.82) 
HANA 44.25    2,381.35 (13.24) 
AJA 0.15           1.50 (11.76) 
TFI 0.08           0.79 (11.11) 
CFRESH 1.80           6.52 (9.09) 
TRC 0.43         13.47 (8.51) 
TRITN 0.13           1.26 (7.14) 
KWI 0.53           0.31 (7.02) 
EE 0.28           0.54 (6.67) 
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ทิศทางของกระแสเงèนทุนตางชาต ิ
การเคลื่อนยายเงèนทุนตางชาติในตลาดหุนภูมิภาค 
 

(US$ Mn) Thailand Indonesia Philippines Malaysia Vietnam India Taiwan South Korea Japan 
Daily                   
14-Nov-23 0 (7) (2)  (14)  462 144  
13-Nov-23 (2) (7) (5)  (15)  690 1  
10-Nov-23 (66) (45) (1) 15 (10) 639 (227) 16  
9-Nov-23 (87) (30) 3 12 (33) (176) (45) 206  
8-Nov-23 (44) (47) 2 21 (11) (107) 164 16  
Weekly                   
WTD (2) (14) (7) 145 (29) 362 1,152 144 2,099 
10-Nov-23 (262) (131) 2 145 (50) 362 698 1,293 0 
3-Nov-23 (88) (159) (16) 35 8 (624) (37) (80) 2,099 
27-Oct-23 (72) (196) (36) (83) (57) (1,503) (2,255) (1,117) 71 
20-Oct-23 (112) (208) (24) (129) 32 (113) (1,769) 213 1,432 
Monthly                   
MTD (266) (195) (14) 184 (79) (6) 2,559 1,699 2,099 
Oct-23 (431) (496) (171) (461) (112) (2,657) (4,957) (2,497) 19,545 
Sep-23 (616) (263) (464) 143 (186) (2,273) (5,885) (1,694) (32,771) 
Aug-23 (443) (1,319) (131) 31 (111) 1,726 (4,549) (570) (8,070) 
YTD (5,098) (1,001) (914) (718) (536) 12,096 (4,578) 5,510 32,782 
 

 

ยอดซë้อขายสุทธèรายวันของนักลงทุนตางชาติในประเทศไทย 

Eq
ui

ty
Fu

tu
re

s
B

o
nd

(718)

1,207 

(575) (861)
(1,437) (1,549)

(3,112) (2,385)

(61)

5 

5,012 
16,829 16,780 

(14,050)

4,324 

(1,496)
(19,941)

(6,471)

13,905 

(15,056)

(4,510)

3,026 478 8,620 2,908 3,415 2,279 

(3,749)(4,766)
(702)

1-
N

ov

2-
N

ov

3-
N

ov

6-
N

ov

7-
N

ov

8-
N

ov

9-
N

ov

10
-N

ov

13
-N

ov

14
-N

o
v

 
 

 
 

 Equity SET50 futures Bond 
 (Btmn) (Contract) (Btmn)* (Btmn) 
Daily     
14-Nov-23 5 (15,056) (2,599) (702) 
Weekly     
WTD (56) (1,151) (198) (5,468) 
10-Nov-23 (9,343) (37,634) (6,552) 13,474 
3-Nov-23 (3,171) 16,869 3,021 11 
27-Oct-23 (2,598) 26,866 4,652 10,973 
20-Oct-23 (4,053) 13,528 2,448 (9,773) 
Monthly     
MTD (9,485) (164) (6) 7,001 
Oct-23 (15,737) 20,871 3,801 16,559 
Sep-23 (21,973) (186,259) (34,383) (22,113) 
Aug-23 (15,449) (66,806) (12,260) (36,941) 
Quarterly     
QTD (25,222) 20,707 3,794 23,560 
3Q23 (50,031) (123,844) (22,416) (26,109) 
2Q23 (50,263) (85,648) (15,901) (7,364) 
1Q23 (56,876) (107,230) (22,225) 22,792 
4Q22 52,459 106,759 21,545 105,445 
YTD (182,392) (296,015) (56,748) 12,878 
2022 202,694 80,374 17,729 213,107 
2021 (48,578) 8,032 1,849 212,522 
 

 

การซë้อขายสุทธèสะสมของนักลงทุนตางชาติ และ SET  SET50 และสัดสวนการถือครองของตางชาติ (ไมรวม NVDR) 
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การซë้อ/ขายสุทธèของนักลงทุนตางชาติ 

สัดสวนการถือครองหุนของนักลงทุนตางชาติเปลี่ยนแปลงมากท่ีสุด 10 อันดับ  ซë้อ-ขาย (สุทธè) สูงสุด 10 อันดับ NVDR 
 

  
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Buy* 

(Btmn)    
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Sell* 

(Btmn) 
INTUCH 29.85 1.41 101  SCB 17.35 (2.73) (268) 
CPN 20.93 1.07 71  CPALL 29.59 (4.73) (261) 
CHG 12.46 17.79 51  SCB 17.35 (2.73) (268) 
TRUE 48.85 5.23 30  KBANK 43.28 (0.89) (118) 
KTB 10.90 1.59 30  GPSC 1.87 (2.25) (97) 
BCH 9.22 1.42 29  HANA 48.89 (1.99) (88) 
WHA 12.32 5.42 26  DELTA 93.98 (1.03) (81) 
BGRIM 39.19 0.90 21  TIDLOR 28.77 (3.71) (80) 
KKP 9.44 0.41 20  SCC 11.36 (0.19) (55) 
TOP 13.26 0.40 19  BCP 15.46 (1.15) (50) 
 

 
 

  
Buy* 

(Btmn)     
Sell* 

(Btmn) 
PTT 625  HANA (340) 
BBL 412  BH (142) 
OR 328  ADVANC (99) 
BANPU 283  LH (88) 
TOP 235  BGRIM (85) 
BCP 205  EA (76) 
KBANK 166  KCE (75) 
SPRC 118  DELTA (74) 
COM7 105  CRC (67) 
JMT 101  GPSC (66) 
 

* ประมาณการโดย InnovestX Research    
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Update ราคาสินทรัพยประเภทตางๆ 
ดัชนีชé้วัดท่ีสําคญั  
 

  ราคาปด 14 พ.ย. WoW MoM YoY YTD 
ดัชนีความเชë่อม่ัน       
VIX Index  14.12 (4.34) (4.66) (26.92) (40.50) (34.84) 
Europe CDS (bps) 74.398 0.00 (3.35) (9.71) (21.84) (16.22) 
LIBOR OIS Spread (bps) 0 0.00 0.00 (26.09) (37.90) (16.30) 
TED Spread (bps) 0.2495 2.39 3.75 6.94 (23.51) (17.49) 
อัตราแลกเปล่ียน:        
Dollar Index 104.06 (1.51) (1.36) (2.44) (2.62) 0.55 
สหรัฐดอลลาร/บาท 35.51 (1.30) (0.05) (1.90) (0.53) 2.95 
ยูโร/สหรัฐดอลลาร 1.09 1.68 1.67 3.55 5.33 1.64 
สหรัฐดอลลาร/เยนญี่ปุน 150.34 (0.89) (0.01) 0.55 7.47 14.67 
ตราสารหน้ี: (เปล่ียนแปลง basis points)      
อัตราอางอิงพันธบัตรรัฐบาลไทย 2 ป 2.54% (0.64) 0.87 (3.23) 77.51 90.53 
อัตราอางอิงพันธบัตรรัฐบาลไทย 10 ป 3.16% (2.17) (1.23) (11.90) 37.86 52.07 
อัตราอางอิงพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 2 ป 4.85% (19.46) (8.98) (19.88) 44.52 41.67 
อัตราอางอิงพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ป 4.45% (18.48) (13.59) (17.77) 57.12 57.63 
สินคาโภคภัณฑ:        
CRB Index  533.84 0.36 (0.27) (1.82) (5.59) (3.77) 
ทองคําแทง (ดอลลารตอออนซ) 1,963.10 0.89 (0.31) 1.59 10.94 7.65 
คาการกล่ัน (ดอลลารตอบารเรล) 5.59 1.45 29.70 23.13 (28.24) (46.96) 
น้ํามันตลาดดูไบ (ดอลลารตอบารเรล) 83.86 0.61 0.33 6.94 (6.30) 8.64 
น้ํามันตลาดนิวยอรก (ดอลลารตอบารเรล) 78.26 0.00 1.15 (10.75) (8.86) 61.56 
คาระวางเรëอ (จìด) 1,662.00 0.42 6.61 (14.55) 25.43 9.70 
 

 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป ของไทยและสหรัฐฯ   ผลตางอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป ของไทยและสหรัฐฯ 
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Update ราคาสินคาโภคภัณฑ  
 

As of -1W Avg. Price % % Avg. Price % Avg. Price % Update

14-Nov-23 % QTD in 4Q23 QoQ YoY  in '22 YoY  in '23 YoY

CRB Index 533.84 (0.8) 542.38 (2.3) (6.3) 592.61 10.66           549.96 (7.2) Daily

Energy Prices

Crude Oil - Dubai (US$/bbl) 84.15 (3.9) 88.80 2.4 (9.5) 97.10 41.01            82.34 (15.2) Daily

Brent Crude  (US$/bbl) 85.18 (3.3) 89.36 3.1 (11.2) 101.22 43.68           83.09 (17.9) Daily
West Texas Int. Cushing (US$/bbl) 78.26 (3.2) 83.40 1.5 (17.1) 94.54 38.91           78.16 (17.3) Daily

Crude Oil - Asia-Pacific Tapis Oil Spot (US$/bbl) 88.88 (3.7) 93.91 3.9 (6.7) 107.55 49.75           86.82 (19.3) Daily
Natural Gas Henry Hub (US$/mmBTU) 3.10 (5.4) 3.39 (4.1) (39.8) 5.08 65.05          3.67 (27.8) Daily

Coal Price NEX (US$/MT) 121.32 1.2 135.61 (5.6) (68.2) 364.93 163.91          266.64 92.8 Friday

Oil Product Prices and Gross Refinery Margin

Gas Oil 500 ppm Sulfer Singapore (U$/bbl) 102.07 (5.9) 110.80                (0.7) (16.8) 130.86 68.80          103.74           (20.7) Daily
Gas Oil - Dubai (US$/bbl) 17.92 (14.3) 22.00                 (11.6) (37.2) 33.76 289.67         21.40             (36.6) Daily

Gasoline, 92 RON Spot (US$/bbl) 90.51 (0.7) 91.15                  (18.3) (11.7) 109.73 43.14           93.03             (15.2) Daily
Gasoline - Dubai (US$/bbl) 6.36 78.2 2.35                   (77.3) (53.9) 12.63 62.02          10.68             (15.4) Daily

Fuel Oil 180 Singapore Spot (US$/bbl) 69.16 (4.8) 73.20                 (34.4) 0.2 80.50 25.12           70.22            (12.8) Daily

Fuel Oil - Dubai (US$/bbl) (14.99) 0.0 (15.60)                110.2 (37.9) -16.60 266.88         (12.12)            (27.0) Daily
Jet Kerosene - Spot Price (US$/bbl) 106.78 (4.6) 112.88                0.2 (11.5) 126.09 61.69           105.28           (16.5) Daily

Jet Kerosene - Dubai (US$/bbl) 22.63 (6.9) 24.08                 (7.1) (18.1) 28.99 217.81          22.94             (20.9) Daily
SG Refinery Margin (US$/bbl) 5.59 29.7 4.20                   (56.1) (40.4) 6.88 96.25          6.88               (36.0) Daily

Olefins Product Prices and Spread

Ethylene, FOB Japan Spot  (US$/MT) 855 0.0 866 5.0 (2.1) 1,001 (0.87)           833 (16.8) Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 203 (1.7) 203 509.1 17.1 212 (41.19)          180 (15.4) Daily
Propylene (Olefins), FOB Japan Spot (US$/MT) 820 0.0 826 2.8 (8.2) 990 (1.54)            852 (13.9) Tuesday

Propylene Spread (US$/MT) 168 (2.1) 163 7.2 (13.6) 201 (43.60)        199 (1.1) Daily
Naphtha - Singapore Spot FOB (US$/MT) 652 0.6 663 1.8 (6.8) 789 21.56           654 (17.1) Daily

Polyolefins Prices and Spread

Polye HDPE SE Asia  (US$/MT) 1,000 0.0 1,034 3.0 (4.6) 1,180 0.08            1,041 (11.8) Tuesday
HDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 348 (1.0) 372 189.0 (0.4) 391 (26.19)         387 (1.1) Daily
Polye LDPE-Film, CFR SE Asia Spot (US$/MT) 1,010 0.0 1,043 5.2 (21.0) 1,438 (5.75)           1,060 (26.3) Tuesday

LDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 358 (1.0) 380 188.8 (37.6) 649 (25.96)        407 (37.3) Daily
PP Film, Spot South East Asia (US$/MT) 960 0.0 982 2.9 (8.8) 1,174 (9.60)           1,007 (14.2) Tuesday

PP Spread (US$/MT) 308 (1.2) 319 5.3 (12.7) 385 (40.72)        354 (8.1) Daily

MEG Prices and Spread

MEG, CFR South East Asia (US$/MT) 480 0.0 479 (0.9) (9.6) 585 (13.93)          500 (14.5) Tuesday
MEG Spread (US$/MT) -50 0.0 -58 1,211.2 212.2 -36 (167.17)        -17 n.m. Tuesday

Aromatics Product Prices and Spread

Paraxylene, FOB USG Spot (US$/MT) 1,095 0.0 1,105 (2.9) (9.3) 1,261 40.96          1,108 (12.2) Tuesday
Paraxylene Spread (US$/MT) 384 8.1 355 (12.5) (9.2) 442 42.51          412 (6.9) Tuesday
Paraxylene - 92 RON Spread (US$/MT) 323 1.8 327 5.6 (3.1) 325 35.01          314 (3.3) Daily

Toluene, FOB Korea Spot (US$/MT) 875 0.0 894 (6.3) (8.7) 963 32.26           900 (6.5) Tuesday
Benzene, CFR Japan Spot (US$/MT) 930 0.0 947 3.6 (7.0) 1,057 13.52           921 (12.9) Tuesday

Benzene Spread (US$/MT) 352 (1.4) 366 6.9 (10.7) 367 4.35            350 (4.8) Daily
Benzene - 92 RON Spread (US$/MT) 158 3.8 169 98.2 23.7 121 (56.40)        127 5.5 Daily

Condensate (US$/MT) 711 (3.9) 749 2.4 (9.4) 818 40.13           696 (15.0) Daily

PTA Prices and Spread

PTA, CFR South East Asia (US$/MT) 800 0.0 791 (2.5) (10.2) 885 25.47           807 (8.8) Tuesday
PTA Spread (US$/MT) 66 0.0 51 4.2 (21.3) 40 (62.02)        65 60.5 Tuesday

PVC Prices and Spread

PVC, CFR South East Asia (US$/MT) 770 0.0 802 (6.3) (19.9) 1,152 (20.27)         853 (26.0) Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 567 0.6 598 (16.9) (27.7) 940 (13.31)          673 (28.4) Tuesday
Ethylene Dichloride CFR Far East Asia (US$/MT) 285 0.0 276 1.8 (32.4) 543 (26.02)         291 (46.4) Tuesday

Metal

Gold (US$/Troy Ounce) 1,963 (0.8) 1,932 0.3 11.8 1,802 0.17             1,932 7.2 Daily

LME Copper 3 Month Rolling Forward (US$/MT) 8,187 (0.7) 8,055 (4.1) 4.2 8,805 (5.25)           8,536 (3.1) Daily
Silver Future  (US$/Troy Ounce) 23 0.1 23 (5.7) 13.9 23 (12.65)          24 5.8 Daily

China Composite Steel Prices (CNY/MT) 4,238 1.2 4,131 (0.2) (6.1) 4,770 (12.85)          4,255 (10.8) Daily

Agriculture Prices

Malaysian Crude Palm Oil Spot Price(MYR/MT) 3,671 1.1 3,645 (4.1) (8.2) 5,136 15.59           3,852 (25.0) Daily
SGX Ribbed Smoked Sheet 3 (RSS3) Futures (US$/KG.) 168 0.8 164 7.8 (0.4) 184 (11.85)          157 (14.6) Daily

Sugar #11 (US$/LB) 27 (2.8) 27 7.9 56.7 18 16.35           23 33.8 Daily

Freight Rate

Baltic Freight Index: BDIY 1,662 9.1 1,766 48.1 7.4 1,931 (33.89)         1,262 (34.7) Daily
Baltic Supramax Index: BSI58 1,127 2.6 1,204 32.1 (32.7) 2,006 (17.27)          979 (51.2) Daily

 
ที่มา: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU  และ InnovestX Research 
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Update ราคาสินคาโภคภัณฑ
CRB US Spot All Commodities Price Index  Crude prices 
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SG Dubai Hydrocracking Refinery Margin  Oil product prices 

-5

0

5

10

15

20

N
ov

-2
2

D
ec

-2
2

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

(US$/bbl)  

0
20
40
60
80

100
120
140

N
ov

-2
2

D
ec

-2
2

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

Jet Kerosene Gas Oil
Gasoline Fuel Oil

(US$/bbl)

   

Coal price (NEX)  Natural gas prices (Henry hub) 
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Olefins prices  Olefins spreads 

700
750
800
850
900
950

1,000

N
ov

-2
2

D
ec

-2
2

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

(US$/MT) Ethylene
Propylene

 

 

0

100

200

300

400

N
ov

-2
2

D
ec

-2
2

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

(US$/MT) Ethylene Spread
Propylene Spread

 
   

Aromatics prices  Aromatics  spreads 
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Update ราคาสินคาโภคภัณฑ
Polyolefins prices  Polyolefins-Naphtha spreads 
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PVC price  PVC  spread 
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Gold price  LME copper price 
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Malaysian crude palm oil price  Rubber price (RSS3) futures 
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Steel price index  Baltic freight index 

3,600
3,800
4,000
4,200
4,400
4,600
4,800

N
ov

-2
2

D
ec

-2
2

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

(pts)

 

 

100

600

1,100

1,600

2,100

2,600

N
ov

-2
2

D
ec

-2
2

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

(pts)

 
   
ที่มา: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU และ InnovestX Research 
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ขอมูลการขายชอรต (short sales) 
 

ปรèมาณหุน มูลคาการขายชอรต ราคาเฉลี่ย ราคาลาสุด สวนตางระหวางราคาปด % ปรèมาณการขายชอรต  
(หุน) (บาท) (บาท) 14 พ.ย. 66 กับราคาขายชอรต เทียบกับกระดานหลกั 

THANI 2,390,000 6,517,394 2.73 2.74 (0.48) 58.29 
BGC 27,900 242,730 8.70 8.70 0.00 38.54 
RAM-R 20,300 804,300 39.62 39.75 (0.33) 38.23 
THG-R 137,600 8,435,500 61.30 61.25 0.09 36.93 
NOBLE 97,800 358,464 3.67 3.66 0.14 28.30 
AP 3,054,500 33,469,800 10.96 10.90 0.53 28.06 
BTG 258,500 5,226,430 20.22 20.20 0.09 27.69 
ROJNA 583,400 3,285,840 5.63 5.60 0.58 24.93 
BTG-R 223,900 4,523,480 20.20 20.20 0.02 23.98 
BLAND 858,700 583,916 0.68 0.68 0.00 23.82 
VIBHA 301,300 558,931 1.86 1.85 0.27 22.34 
BCH-R 1,136,600 23,337,690 20.53 20.60 (0.33) 21.66 
AU 66,300 624,035 9.41 9.45 (0.40) 21.24 
VGI 2,033,600 4,166,014 2.05 2.00 2.43 21.12 
CKP 344,000 1,058,466 3.08 3.08 (0.10) 20.43 
BAFS-R 61,400 1,504,250 24.50 24.40 0.41 19.36 
GULF 1,796,700 80,126,175 44.60 44.50 0.22 18.96 
GFPT-R 144,100 1,469,810 10.20 10.20 (0.00) 18.61 
STA-R 609,900 8,936,180 14.65 14.80 (1.00) 18.27 
TU 1,390,700 19,087,350 13.72 13.80 (0.54) 17.92 
CRC-R 1,739,200 66,479,300 38.22 38.25 (0.07) 17.82 
III 1,023,700 10,848,950 10.60 10.60 (0.02) 17.74 
LHFG 331,000 327,690 0.99 0.99 (0.00) 17.57 
CPF-R 3,920,000 71,354,080 18.20 18.20 0.01 17.24 
BCPG 2,033,600 17,434,030 8.57 8.35 2.67 17.19 
SMPC 27,800 296,700 10.67 10.70 (0.26) 17.16 
BAM-R 4,287,200 34,078,115 7.95 7.80 1.91 17.04 
ERW 1,930,100 9,808,615 5.08 5.15 (1.32) 17.01 
SCGP-R 1,044,300 38,125,350 36.51 36.50 0.02 16.50 
GPSC-R 1,552,700 66,969,200 43.13 43.00 0.30 16.47 
KTC 420,000 19,448,975 46.31 46.75 (0.95) 16.40 
TCAP 101,500 4,937,525 48.65 48.75 (0.21) 16.37 
TVO-R 80,300 1,694,550 21.10 21.20 (0.46) 16.21 
PSH-R 63,900 779,580 12.20 12.30 (0.81) 15.70 
BJC 549,700 14,941,425 27.18 27.50 (1.16) 15.55 
PTTGC-R 1,850,700 67,760,425 36.61 36.50 0.31 15.36 
GULF-R 1,432,600 63,744,400 44.50 44.50 (0.01) 15.12 
STGT 511,800 2,960,050 5.78 5.85 (1.13) 15.04 
ORI-R 358,500 3,133,295 8.74 8.70 0.46 14.98 
TMT 9,400 58,750 6.25 6.20 0.81 14.73 
BEC-R 340,300 1,849,375 5.43 5.50 (1.19) 14.54 
CKP-R 244,700 755,168 3.09 3.08 0.20 14.53 
UV 59,900 124,592 2.08 2.08 0.00 14.40 
SKR 5,900 60,770 10.30 10.40 (0.96) 14.29 
AP-R 1,550,700 16,980,430 10.95 10.90 0.46 14.25 
BCPG-R 1,677,800 14,201,315 8.46 8.35 1.37 14.19 
S 407,100 359,002 0.88 0.89 (0.92) 14.05 
DOHOME 1,024,800 11,793,410 11.51 11.60 (0.79) 13.90 
TPIPL 237,100 326,697 1.38 1.37 0.58 13.63 
KTB 2,393,200 44,517,900 18.60 18.60 0.01 13.50 
THANI-R 552,200 1,510,402 2.74 2.74 (0.17) 13.47 
GPSC 1,263,800 54,662,700 43.25 43.00 0.59 13.40 
RABBIT 2,459,700 1,303,641 0.53 0.53 0.00 13.25 
BEM-R 3,895,400 30,492,360 7.83 7.90 (0.91) 13.19 
MOSHI-R 48,800 2,422,000 49.63 50.25 (1.23) 12.63 
DMT 227,000 2,819,270 12.42 12.40 0.16 12.63 
BGRIM-R 2,005,800 47,118,740 23.49 23.40 0.39 12.10 
SCCC 1,800 237,300 131.83 132.50 (0.50) 12.00 
MINT 2,196,600 59,056,850 26.89 27.00 (0.42) 12.00 
EA-R 1,835,300 78,812,300 42.94 42.25 1.64 11.90 
EGCO 82,300 10,507,100 127.67 127.00 0.53 11.66 
CPF 2,642,700 48,094,870 18.20 18.20 (0.00) 11.62 
TFG-R 272,700 860,572 3.16 3.18 (0.76) 11.59 
CENTEL-R 1,116,400 46,565,900 41.71 42.50 (1.86) 11.58 
AAV 6,111,100 12,044,664 1.97 2.00 (1.45) 11.53 
TIPH 48,900 1,461,175 29.88 30.00 (0.40) 11.42 
SSP 161,500 1,003,905 6.22 6.25 (0.54) 11.09 
WORK 6,500 70,260 10.81 10.80 0.09 11.04 
BKI 1,500 457,500 305.00 305.00 0.00 10.87 
DELTA-R 790,000 62,053,825 78.55 78.50 0.06 10.81 
CK-R 118,100 2,461,210 20.84 20.90 (0.29) 10.77 
JAS-R 3,950,500 8,886,108 2.25 2.18 3.18 10.62 
KTC-R 271,900 12,573,225 46.24 46.75 (1.09) 10.61 
GLOBAL 1,053,600 17,899,810 16.99 16.90 0.53 10.59 
INTUCH-R 424,700 30,596,975 72.04 71.75 0.41 10.50 
TCAP-R 64,900 3,151,825 48.56 48.75 (0.38) 10.47 
JAS 3,888,400 8,717,222 2.24 2.18 2.84 10.45 
QH 1,428,700 3,135,140 2.19 2.20 (0.25) 10.37 
TIDLOR-R 3,121,000 66,726,740 21.38 21.50 (0.56) 10.26 
M 52,600 2,123,625 40.37 40.25 0.31 10.12 
KKP-R 288,100 13,977,400 48.52 49.25 (1.49) 10.07 
BTS-R 2,944,000 21,432,755 7.28 7.30 (0.27) 9.96 
MAJOR-R 458,900 7,089,380 15.45 15.60 (0.97) 9.81 
LH-R 3,315,800 24,807,185 7.48 7.45 0.42 9.79 
SUPER-R 192,300 78,843 0.41 0.42 (2.38) 9.77 
PTG-R 1,043,600 8,278,630 7.93 8.05 (1.46) 9.72 
KKP 275,800 13,392,650 48.56 49.25 (1.40) 9.64 
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ปรèมาณหุน มูลคาการขายชอรต ราคาเฉลี่ย ราคาลาสุด สวนตางระหวางราคาปด % ปรèมาณการขายชอรต  
(หุน) (บาท) (บาท) 14 พ.ย. 66 กับราคาขายชอรต เทียบกับกระดานหลกั 

CRC 939,700 36,008,925 38.32 38.25 0.18 9.63 
GFPT 74,100 755,820 10.20 10.20 0.00 9.57 
AMATA-R 378,400 8,758,440 23.15 23.10 0.20 9.55 
CHG-R 4,926,900 13,972,858 2.84 2.84 (0.14) 9.54 
AWC-R 5,097,400 17,826,412 3.50 3.50 (0.08) 9.52 
RJH 900 23,850 26.50 26.50 0.00 9.47 
AIT 64,000 266,322 4.16 4.16 0.03 9.35 
SPALI 723,700 12,896,750 17.82 17.90 (0.44) 9.34 
DCC 599,100 898,869 1.50 1.50 0.02 9.24 
TQM 67,200 1,891,775 28.15 28.50 (1.22) 9.14 
ORI 217,200 1,894,965 8.72 8.70 0.28 9.08 
JR 14,300 74,455 5.21 5.25 (0.83) 9.06 
BA-R 449,500 6,918,420 15.39 15.40 (0.06) 9.02 
AOT-R 858,300 58,510,775 68.17 68.25 (0.12) 9.00 
KBANK-R 725,900 96,002,150 132.25 132.00 0.19 8.97 
EA 1,382,500 59,622,325 43.13 42.25 2.07 8.96 
MEGA-R 530,900 21,013,975 39.58 40.00 (1.05) 8.95 
BPP 54,000 781,620 14.47 14.50 (0.18) 8.91 
CBG-R 879,800 64,614,550 73.44 71.00 3.44 8.89 
TLI 411,700 4,139,800 10.06 10.10 (0.44) 8.77 
MBK 325,600 5,114,480 15.71 15.50 1.34 8.76 
KBANK 697,500 92,199,600 132.19 132.00 0.14 8.62 
SYNEX 39,700 363,825 9.16 9.20 (0.39) 8.46 
SAPPE-R 171,800 12,635,675 73.55 73.50 0.07 8.44 
TOP 905,400 43,522,150 48.07 48.75 (1.40) 8.28 
RCL-R 252,900 5,151,510 20.37 20.40 (0.15) 8.27 
IVL 2,076,700 51,026,830 24.57 24.00 2.38 8.26 
AI 8,900 38,094 4.28 4.20 1.91 8.21 
BEAUTY 431,700 194,265 0.45 0.46 (2.17) 8.19 
AURA-R 34,400 543,520 15.80 15.90 (0.63) 8.15 
CPALL 2,089,900 115,283,225 55.16 55.25 (0.16) 8.01 
SCC-R 54,400 15,732,500 289.20 288.00 0.42 8.00 
WICE 55,400 315,920 5.70 5.65 0.93 7.91 
PTT 6,359,100 214,192,625 33.68 33.75 (0.20) 7.87 
BRI 46,100 332,835 7.22 7.20 0.28 7.87 
KCE-R 1,403,500 69,829,950 49.75 51.25 (2.92) 7.84 
NER 290,000 1,302,600 4.49 4.48 0.26 7.68 
BBL 1,069,800 163,290,150 152.64 152.50 0.09 7.68 
LH 2,581,400 19,264,930 7.46 7.45 0.17 7.62 
KTB-R 1,324,200 24,725,100 18.67 18.60 0.39 7.47 
ADVANC 331,900 74,384,100 224.12 223.00 0.50 7.45 
VIBHA-R 100,000 184,748 1.85 1.85 (0.14) 7.41 
LALIN 34,200 279,815 8.18 8.15 0.39 7.41 
SNNP-R 244,500 3,894,070 15.93 16.00 (0.46) 7.36 
PTTEP 553,900 89,768,200 162.07 162.00 0.04 7.31 
BCP 904,700 38,920,975 43.02 43.75 (1.67) 7.28 
STEC-R 110,600 923,880 8.35 8.35 0.04 7.17 
BH-R 259,100 59,134,900 228.23 227.00 0.54 7.17 
BLA-R 253,700 4,974,290 19.61 20.00 (1.97) 7.12 
VGI-R 683,000 1,376,196 2.01 2.00 0.75 7.09 
BEM 2,091,000 16,399,395 7.84 7.90 (0.72) 7.08 
SCGP 444,700 16,242,125 36.52 36.50 0.07 7.03 
CHAYO 244,400 1,304,225 5.34 5.50 (2.97) 7.00 
BANPU 8,281,700 66,319,620 8.01 8.05 (0.52) 6.99 
PRM 153,900 863,620 5.61 5.55 1.11 6.98 
XPG 1,846,600 1,821,118 0.99 0.99 (0.38) 6.93 
ACC 113,200 56,230 0.50 0.50 (0.65) 6.89 
HMPRO-R 877,500 10,605,090 12.09 12.10 (0.12) 6.87 
CPN-R 688,000 45,247,425 65.77 65.75 0.03 6.82 
TPIPL-R 118,500 162,521 1.37 1.37 0.11 6.81 
IRPC-R 7,451,700 14,516,950 1.95 1.96 (0.61) 6.73 
TASCO 731,000 13,432,650 18.38 18.50 (0.67) 6.70 
MTC 545,600 22,407,050 41.07 41.00 0.17 6.70 
PSH 27,200 333,120 12.25 12.30 (0.43) 6.68 
BEC 154,800 842,225 5.44 5.50 (1.08) 6.62 
NEX 738,000 7,272,685 9.85 9.85 0.05 6.61 
ILM-R 20,400 459,820 22.54 22.50 0.18 6.59 
GUNKUL 2,585,200 6,443,626 2.49 2.50 (0.30) 6.55 
CPALL-R 1,704,700 94,230,825 55.28 55.25 0.05 6.53 
SCB-R 339,400 33,373,925 98.33 98.50 (0.17) 6.53 
STA 216,400 3,170,420 14.65 14.80 (1.01) 6.48 
HENG 143,900 278,489 1.94 1.93 0.27 6.46 
BDMS 4,047,400 104,838,975 25.90 25.75 0.59 6.41 
NEX-R 714,600 7,008,820 9.81 9.85 (0.43) 6.40 
WHA 6,199,000 29,624,334 4.78 4.82 (0.85) 6.39 
BBIK-R 6,200 577,225 93.10 93.25 (0.16) 6.37 
SPRC 1,941,300 15,248,070 7.85 8.05 (2.43) 6.25 
SAWAD 472,500 21,017,075 44.48 44.50 (0.04) 6.21 
CPN 626,100 41,451,075 66.21 65.75 0.69 6.21 
TTA 105,400 523,912 4.97 4.92 1.03 6.21 
AH 40,400 1,195,750 29.60 29.50 0.33 6.16 
TTB 5,719,000 9,207,590 1.61 1.60 0.63 6.15 
AMATA 243,600 5,622,090 23.08 23.10 (0.09) 6.15 
FORTH 70,300 1,443,600 20.53 20.20 1.66 6.07 
AUCT 85,200 832,395 9.77 9.80 (0.31) 6.05 
ที่มา: ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย และ InnovestX Research 
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สรุปการซë้อขายหุนของผูบรèหาร 
1. รายงานการซë้อ-ขายหุนของผูบรèหาร ณ วันที่ 14 พ.ย. 2566 
ชë่อบรèษัท ชë่อผูบรèหาร ประเภท วันท่ีไดมา จํานวน ราคา รวม วèธéการไดมา/ 
    หลักทรัพย /จําหนาย (หุน) (บาท) (บาท) /จําหนาย 
ALT นาย สมบุญ เศรษฐสันติพงศ หุนสามัญ 10-11-66               10,000             1.64                  16,400 ซë้อ 
BGT นาง นันทรèกา ชันซë่อ หุนสามัญ 10-11-66               10,000             0.81                   8,100 ซë้อ 
CV นาย เศรษฐศิรè ศักดิ์สิทธèเสรéกุล หุนสามัญ 08-11-66         12,500,000             0.58              7,250,000 ขาย 
DDD นาย ฤทธèไกร ธรรมรักษ หุนสามัญ 13-11-66                1,000             9.80                   9,800 ซë้อ 
EP นาย ยุทธ ชèนสุภัคกุล หุนสามัญ 13-11-66               70,500             2.73                192,465 ซë้อ 
ETL นาย ชูเดช คงสุนทร หุนสามัญ 13-11-66             645,200             1.14                735,528 ซë้อ 
ILM นาย เอกฤทธè์ ปทมสัตยาสนธè หุนสามัญ 13-11-66               50,000            22.55              1,127,500 ซë้อ 
LHFG นาย ชèง ฟู ฉี หุนสามัญ 09-11-66             889,200             0.99                880,308 ซë้อ 
PRG นาย สุเวทย ธéรวชèรกุล หุนสามัญ 13-11-66                9,900            10.40                102,960 ซë้อ 
PRIN นาย ปรèญญา โกวèทจèนดาชัย หุนสามัญ 13-11-66               30,000             2.86                  85,800 ซë้อ 
PRTR นางสาว นรèตา อดุลยแกวผลึก หุนสามัญ 13-11-66               50,000             4.96                248,000 ซë้อ 
SAF นาย พิศิษฐ อรèยเดชวณิช หุนสามัญ 10-11-66             273,600             0.88                240,768 ซë้อ 
SAF นาย พิศิษฐ อรèยเดชวณิช หุนสามัญ 13-11-66             363,400             0.88                319,792 ซë้อ 
SCL นาย ณัฐพล ปกานนท หุนสามัญ 09-11-66             100,000             1.24                124,000 ขาย 
SINO นาย นันทมนัส วèทยศักดิ์พันธ หุนสามัญ 13-11-66             710,000             1.19                844,900 ซë้อ 
SINO นาย นันทมนัส วèทยศักดิ์พันธ หุนสามัญ 13-11-66             950,000             1.90              1,805,000 ซë้อ 
SIRI นาย วันจักร บุรณศิรè หุนสามัญ 13-11-66           5,000,000             1.62              8,100,000 ซë้อ 
SLP นาย สาทิส ตัตวธร หุนสามัญ 13-11-66             200,000             0.38                  76,000 ซë้อ 
TPBI นาย สมศักดิ์ บรèสุทธนะกุล หุนสามัญ 13-11-66               31,200             3.05                  95,160 ซë้อ 
TTI นาย กําจร ชë่นชูจèตต หุนสามัญ 13-11-66                   100            24.50                   2,450 ซë้อ 
TTI นาย กําจร ชë่นชูจèตต หุนสามัญ 13-11-66                   200            24.60                   4,920 ซë้อ 
TTI นาย กําจร ชë่นชูจèตต หุนสามัญ 13-11-66                   200            24.70                   4,940 ซë้อ 
TTI นาย กําจร ชë่นชูจèตต หุนสามัญ 13-11-66                   100            24.80                   2,480 ซë้อ 
TTI นาย กําจร ชë่นชูจèตต หุนสามัญ 13-11-66                   500            24.90                  12,450 ซë้อ 
UVAN นาย สันติ สวนยศ หุนสามัญ 14-11-66               20,000             8.10                162,000 ซë้อ 
VIBHA นาย สิทธè ภาณุพัฒนพงศ หุนสามัญ 10-11-66             164,200             1.92                315,264 ซë้อ 
VIBHA นาย สิทธè ภาณุพัฒนพงศ หุนสามัญ 13-11-66               65,000             1.87                121,550 ซë้อ 
WICE นาง อารยา คงสุนทร หุนสามัญ 13-11-66               75,000             5.73                429,750 ซë้อ 
WICE นาย ชูเดช คงสุนทร หุนสามัญ 13-11-66               75,000             5.68                426,000 ซë้อ 

    รวม ซë้อ 16,370,285  
     ขาย 7,374,000  
     สุทธè 8,996,285  

 
2. ยอดซë้อ/ขายสุทธèสะสม 12 เดือนของหุนที่อยูภายใตการวèเคราะหของ InnovestX 
SIRI  
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ปฏิทินหุน 

พฤศจèกายน
จันทร อังคาร พุธ พฤหัสบดี ศุกร

13 14 15 16 17
PD XD Share listing PD XD
NOVA Bt1.11 DIF Bt0.2264 GCAP 1,984,126 Shares PINGAN80 Bt0.03925 FTREIT Bt0.187
XR POPF Bt0.1803 XD SPRIME  Bt0.15
UMS  8 : 1 @Bt1.40  PPF Bt0.1909 CPNCG Bt0.2403 PD
Share listing RAM Bt0.2 COCOCO Bt0.2
SONIC 2,530,000 Shares SIRIP Bt0.065 LPF Bt0.2112
TKC 4,316,640 Shares XR

META  85 : 1 @Bt0.24 
WHART  1 : 0.0598 @Bt- 

20 21 22 23 24
PD XD XD PD PD
PCC Bt0.06 BOFFICE Bt0.1458 GUNKUL Bt0.06 BAREIT Bt0.2 MC Bt0.36
XD CPNREIT Bt0.257 ICN Bt0.15 TMILL Bt0.08 XR
DCC Bt0.017 ICHI Bt0.5 IMPACT Bt0.1 XD TRC  4 : 1 @Bt0.20 
PTL Bt0.05 KTBSTMR Bt0.1765 INETREIT Bt0.2007 ALLY Bt0.16 XD

XE KUN Bt0.035 AMA Bt0.15 AIMCG Bt0.08
ANAN-W1  1 : 1 @Bt1.65 SFLEX Bt0.045 BKI Bt3.75 AIMIRT Bt0.223

SPC Bt0.6 DMT Bt0.35 AMATAR Bt0.16
SUPEREIF Bt0.0295 FPT Bt0.4 BA Bt0.5
TPRIME Bt0.1028 PSL Bt0.05 B-WORK Bt0.075754
WHA Bt0.0669 SAAM Bt0.06 FUTUREPF Bt0.2095
WHAUP Bt0.06 TAN Bt0.5 GFC Bt0.15
XR TKN Bt0.1 WHABT Bt0.175
CI  5 : 1 @Bt0.53  TNR Bt0.25 WHAIR Bt0.1369

TRP Bt0.1 WHART Bt0.259
27 28 29 30

XD XE PD PD
AKR Bt0.015 NCAP-W1  1 : 1 @Bt7 LHSC Bt0.16 FTREIT Bt0.187
BGC Bt0.06 SCM-W1  1 : 1.0761 @Bt8.36 QHPF Bt0.125 RAM Bt0.2
EPG Bt0.12 XR XR
KAMART Bt0.09 W  5 : 1 @Bt1.00  FTREIT- @Bt- 
LHK Bt0.14 XW XD
PRM Bt0.1 W  1 : 1 SPI Bt0.2
SRS Bt0.13125 XD
TIPCO Bt0.11 APURE Bt0.15
XR HANA Bt0.5
CMO  1 : 1 @Bt0.70  LPH Bt0.03

SMD Bt0.15
 

 

ธันวาคม
จันทร อังคาร พุธ พฤหัสบดี ศุกร

1
XD
TNH Bt0.6

4 5 6 7 8
XR วันคลายวันพระบรมราชสมภพ XD PD PD
TRC  4 : 1 @Bt0.20  พระบาทสมเด็จพระบรมชนกาธèเบศร PROSPECT Bt0.22 AMA Bt0.15 AKR Bt0.015
PD มหาภูมิพลอดุลยเดชมหาราช SIA19 Bt- CPNREIT Bt0.257 BKI Bt3.75
CPNCG Bt0.2403 บรมนาถบพิตร วันชาติ และวันพอแหงชาติ PD INETREIT Bt0.2007 DIF Bt0.2264
POPF Bt0.1803 DCC Bt0.017 KTBSTMR Bt0.1765 DMT Bt0.35
PPF Bt0.1909 GUNKUL Bt0.06 SFLEX Bt0.045 EPG Bt0.12
PTL Bt0.05 ICHI Bt0.5 TAN Bt0.5 ICN Bt0.15
SIRIP Bt0.065 TKN Bt0.1 IMPACT Bt0.1
SPRIME Bt0.15 KUN Bt0.035
WHAUP Bt0.06 LHK Bt0.14
XE LPH Bt0.03
PORT-W3  1 : 1 @Bt3.3 PSL Bt0.05

SAAM Bt0.06
SPC Bt0.6
SUPEREIF Bt0.0295
TNR Bt0.25
TPRIME Bt0.1028
TRP Bt0.1
WHA Bt0.0669

 
 
 

XD - Cash Dividend PD – Payment Date XW - Rights for Warrant XE - Warrant Exercise SP - Suspension 
XD(ST) - Stock Dividend XR - Rights for Common XT - Rights for Transferable Subscription Right CW - Capital write-down  
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หลักทรัพยท่ีเขาขายมาตรการกํากับการซë้อขาย (Turnover list) และหลักทรัพยภายใตเครë่องหมาย C 

Sharecode Effdate   Enddate 
หลักทรัพยท่ีเขาขายมาตรการ

กํากับการซë้อขาย หลักทรัพยภายใตเครë่องหมาย C  
หลักทรัพยภายใต
เครë่องหมาย NC 

(Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 
(**) 

หมาย
เหตุ 

Caution : 
"C" สาเหต ุ "NC"  สาเหต ุ

NEP 14/08/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 14/08/2018 ขêน้เครë่องหมาย C 
เหตุผล : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 12/11/2018 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุน
ชําระแลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

NEWS 15/08/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 15/08/2018 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 15/11/2018 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุน
ชําระแลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

AQ 16/08/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 16/08/2018 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 15/11/2018 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุน
ชําระแลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

UMS 16/08/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 16/08/2018 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 13/11/2018 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุน
ชําระแลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

NATION 14/12/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 14/12/2018 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 31/01/2019 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุน
ชําระแลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

HYDRO 01/03/2019 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 01/03/2019 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2561 

- - 

STOWER 05/03/2020 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - -  วันท่ี 05/03/2020 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2562 

- - 

STOWER - W3 12/10/2021 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

TSI 18/08/2020 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 18/08/2020 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2563 

- - 

 PPPM 04/03/2021 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - -  วันท่ี 04/03/2021 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2563 

- - 

 PPPM-W4 04/03/2021 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

EFORL 17/11/2021 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17//11/2021 ขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
2564 

- - 

JCKH 03/03/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2564 

- - 

JCKH-W1  03/03/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
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Sharecode Effdate   Enddate 
หลักทรัพยท่ีเขาขายมาตรการ

กํากับการซë้อขาย หลักทรัพยภายใตเครë่องหมาย C  
หลักทรัพยภายใต
เครë่องหมาย NC 

(Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 
(**) 

หมาย
เหตุ 

Caution : 
"C" สาเหต ุ "NC"  สาเหต ุ

ACAP 17/05/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17/05/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2565 
เหตุท่ีแกไขแลว                                        : 
  - ศาลยกคํารองขอฟนฟูกิจการหรëอมีการถอนคํา
รองขอฟนฟูกิจการ 
หมายเหตุ : จนถึงปจจìบัน งบการเงèนไตรมาส 2 ส้ินสุด
วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 ของบรèษัทยังคงมีสวนของผู
ถือหุน <  
50% ของทุนชําระแลว 

- - 

EMC 18/05/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 18/05/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2565 

- - 

KC 19/05/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 19/05/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2565 

- - 

SMK 25/05/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 20/05/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: ศาลรับคํารองขอฟนฟูกิจการ 
'วันท่ี 25/05/2022 เพิ่มเหตุขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2565 

- - 

W 16/11/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 16//11/2022 ขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
2565 

- - 

TRUEE 22/02/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 22//02/2023 ขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèนประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2565 

- - 

SDC 27/02/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 27//02/2023 ขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèนประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2565 

- - 

KKC 17/05/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17/05/2023 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2566 

- - 

STARK 19/05/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 19/05/2023 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล:  สํานักงาน ก.ล.ต. แจงใหบรèษัทจัดใหมี Special 
Audit 

- - 

KWI 16/08/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 16/08/2023 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2566 

- - 

ALL 17/08/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17/08/2023 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2566 
วันท่ี 03/10/2023 เพิม่เหตุขê้นเครë่องหมาย C  
ศาลรับคําฟองลมละลาย 

- - 

CMO 26/10/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 26/10/2023 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สํานักงาน ก.ล.ต. แจงใหบรèษัทจัดใหมี Special 
Audit 

- - 

JKN 13/11/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 13/11/2023 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: ศาลรับคํารองขอฟนฟูกิจการ - - 

หมายเหตุ:   - ที่มา:  ตลาดหลักทรัพย ( www.set.or.th ) และ สมาคมบรèษัทหลักทรัพย ( www.asco.or.th )  - หุนตามตารางดังกลาว เงë่อนไขจะรวมถึงหุนในกระดานตางประเทศและใบแสดงสิทธèในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิงของไทย (NVDR) - หลักทรัพยที่มีเครë่องหมาย “ : ” เปน  ใบแสดงสิทธèในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิงไทย (Non-Voting Depository Receipt :NVDR) 
1.  หลักทรัพยที่เขาขายมาตรการกํากับการซë้อขาย (Turnover list) 

Level (**) ไดแก 
 Level 1 หมายถึง ใหซë้อดวยการวางเงèนสด 100% กอนซë้อ (บัญชé cash balance) และ หามนําหลักทรัพยที่กําหนดมาคํานวณเปนวงเงèนซë้อขาย 
 Level 2 หมายถึง ใหซë้อดวยการวางเงèนสด 100% กอนซë้อ และ หามนําหลักทรัพยที่กําหนดมาคํานวณเปนวงเงèนซë้อขาย และ หาม Net Settlement 
 Level 3 หมายถึง หามซë้อขายชั่วคราว 1 วันทําการ (เฉพาะวันแรก); เมื่ออนุญาตใหซë้อขาย ใหซë้อดวยการวางเงèนสด 100% กอนซë้อ และ หามนําหลักทรัพยที่กําหนดมาคํานวณเปนวงเงèนซë้อขาย และ หาม Net Settlement 

2. หลักทรัพยภายใตเครë่องหมาย Caution : "C" 
หลักทรัพยที่ถูกขê้นเครë่องหมาย C จะตองซë้อดวยบัญชé  Cash Balance (คือ สมาชèกตองดําเนินการใหลูกคาวางเงèนสดไวลวงหนากับสมาชèกเต็มจํานวนกอนซë้อหลักทรัพยนั้น) ต้ังแตวันที่ขê้นเครë่องหมายเปนตนไป  
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ขอสงวนสิทธè์: 

ขอมูลในรายงานน้ีเปนขอมูลที่มีการเปดเผยตอสาธารณะ ซê่งนักลงทุนสามารถเขาถึงไดโดยทั่วไป และเปนขอมูลที่เชë่อวานาจะเชë่อถือได แตทั้งนี้ บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (“บรèษัท”) มิไดยืนยันหรëอรับรอง
ถึงความถูกตอง หรëอสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนําเสนอในมุมมองของบรèษัท และเปนความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซê่งอาจเปลี่ยนแปลงได
ภายหลังวันดังกลาว โดยบรèษัทไมจําเปนตองแจงใหสาธารณชน หรëอนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดทําขê้นเพื่อเผยแพรขอมูลใหแกนักลงทุนเทานั้น บรèษัทไมรับผิดชอบตอการนําขอมูลหรëอความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี 
ดังนั้นนักลงทุนจêงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนการลงทุน นอกจากนี้ บรèษัท และ/หรëอ บรèษัทในเครëอของบรèษัทอาจมีสวนเก่ียวของหรëอผลประโยชนใดๆ กับบรèษัทใดๆ ที่ถูกกลาวถึงในรายงานนี้ก็ได 

บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (“INVX”)  เปนบรèษัทยอยที่บรèษัท เอสซéบี เอกซ จํากัด (มหาชน) (“เอสซéบี เอกซ”) เปนผูถือหุนรายใหญแตเพียงผูเดียว และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) 
เปนบรèษัทยอยที่เอสซéบี เอกซ เปนผูถือหุนรายใหญ ขอมูลใด ๆ ทีเก่ียวของกับธนาคารฯ มีวัตถุประสงคเพื่อใชในการเปรéยบเทียบเทานั้น  

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (INVX)  ซê่งมีบรèษัท เอสซéบี เอกซ จํากัด (มหาชน) (“เอสซéบี เอกซ”) เปนผูถือหุนรายใหญ โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซê่ง
เปนบรèษัทยอยที่เอสซéบี เอกซ เปนผูถือหุนรายใหญ เปนที่ปรêกษาทางการเงèนสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของบรèษัท เอสซéจé เคมิคอลส จํากัด (มหาชน) ความเห็น ขาว บทวèจัย บทวèเคราะห ราคา ขอความ การคาดการณ การ
ประเมิน และ/หรëอ ขอมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอมูล”) มีวัตถุประสงคเพื่อใชเปนขอมูลทั่วไปเทานั้น และไมอาจตีความไดวาเปนการใหคําแนะนําแกบุคคลใดๆ หรëอเปนการเสนอซë้อ หรëอเสนอขาย หรëอชักชวนใหเสนอ
ซë้อหรëอเสนอขายหลักทรัพย โดย INVX และ/หรëอกรรมการ พนักงาน และลูกจางของ INVX ยอมไมตองรับผิดตอความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางออม ความเสียหายจากการผิดสัญญา 
หรëอความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเปนผลมาจากการใชหรëอการเชë่อถือตอการใชขอมูล ทั้งนี้ รวมถึงแตไมจํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วèจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ขอมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขê้นจากแหลงขอมูลที่ INVX เห็นวานาเชë่อถือ โดย INVX ไมรับรองถึงความถูกตอง สมบูรณ และ/หรëอ ครบถวนของขอมูลดังกลาว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (INVX)  ซê่งมี บรèษัท เอสซéบี เอกซ จํากัด (มหาชน) (“เอสซéบี เอกซ”) เปนผูถือหุนรายใหญ โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซê่ง
เปนบรèษัทยอยที่เอสซéบี เอกซ เปนผูถือหุนรายใหญ  เปนที่ปรêกษาทางการเงèนสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ บรèษัท บิ๊กซé รéเทล คอรปอเรชั่น (มหาชน) (“BRC”) ซê่งเปนบรèษัทยอยของบรèษัท เบอรลี่ ยุคเกอร จํากัด (มหาชน) 
ความเห็น ขาว บทวèจัย บทวèเคราะห ราคา ขอความ การคาดการณ การประเมิน และ/หรëอ ขอมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอมูล”) มีวัตถุประสงคเพื่อใชเปนขอมูลทั่วไปเทานั้น และไมอาจตีความไดวาเปนการใหคําแนะนํา
แกบุคคลใดๆ หรëอเปนการเสนอซë้อ หรëอเสนอขาย หรëอชักชวนใหเสนอซë้อหรëอเสนอขายหลักทรัพย โดย INVX และ/หรëอกรรมการ พนักงาน และลูกจางของ INVX ยอมไมตองรับผิดตอความเสียหายใดๆ ทั้งความ
เสียหายทางตรง ความเสียหายทางออม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรëอความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเปนผลมาจากการใชหรëอการเชë่อถือตอการใชขอมูล ทั้งนี้ รวมถึงแตไมจํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นัก
ลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวèจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ขอมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขê้นจากแหลงขอมูลที่ INVX เห็นวานาเชë่อถือ โดย INVX ไมรับรองถึง
ความถูกตอง สมบูรณ และ/หรëอ ครบถวนของขอมูลดังกลาว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (“INVX”)  ซê่งมี บรèษัท เอสซéบี เอกซ จํากัด (มหาชน) (“เอสซéบี เอกซ”) เปนผูถือหุนรายใหญ โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซê่ง
เปนบรèษัทยอยที่เอสซéบี เอกซ เปนผูถือหุนรายใหญ  เปนที่ปรêกษาทางการเงèนสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสตเพื่อการลงทุนในสิทธèการเชาอสังหารèมทรัพย แอล เอช โฮเทล ความเห็น ขาว บทวèจัย บทวèเคราะห ราคา 
ขอความ การคาดการณ การประเมิน และ/หรëอ ขอมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอมูล”) มีวัตถุประสงคเพื่อใชเปนขอมูลทั่วไปเทานั้น และไมอาจตีความไดวาเปนการใหคําแนะนําแกบุคคลใดๆ หรëอเปนการเสนอซë้อ หรëอ
เสนอขาย หรëอชักชวนใหเสนอซë้อหรëอเสนอขายหลักทรัพย โดย INVX และ/หรëอกรรมการ พนักงาน และลูกจางของ INVX ยอมไมตองรับผิดตอความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางออม ความ
เสียหายจากการผิดสัญญา หรëอความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเปนผลมาจากการใชหรëอการเชë่อถือตอการใชขอมูล ทั้งนี้ รวมถึงแตไมจํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอมูล
และความเห็นอื่นๆ รวมถึงวèจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ขอมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขê้นจากแหลงขอมูลที่ INVX เห็นวานาเชë่อถือ โดย INVX ไมรับรองถึงความถูกตอง สมบูรณ และ/หรëอ ครบถวนของ
ขอมูลดังกลาว 

การซë้อขายฟวเจอรสและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจกอใหเกิดผลขาดทุนอยางมีนัยสําคัญ จêงไมเหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ กอนการตัดสินใจซë้อขายฟวเจอรสและออปชั่น ทานควรพิจารณา
ถึงฐานะทางการเงèน วัตถุประสงคในการลงทุน ประสบการณในการลงทุนของทาน ตลอดจนความเสี่ยงที่ทานสามารถยอมรับไดอยางรอบคอบ เนื่องจากมีความเปนไปไดที่ทานอาจสูญเสียเงèนลงทุนมากกวาเงèนลงทุน
เรè่มแรก ทานควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดท่ีอาจเกิดขê้นจากการซë้อขายฟวเจอรสและออปชั่น และทานควรตัดสินใจลงทุนดวยตนเอง และ/หรëอ ในกรณีที่มีขอสงสัย ทานควรขอคําแนะนําจากที่ปรêกษาทางการลงทุน 

เอกสารฉบับนี้จัดสงใหกับเฉพาะบุคคลที่กําหนด (intended recipient) เทานั้น และหามมิใหผูใดนําขอมูลในเอกสารฉบับนี้ไปทําซ้ํา สงตอ เผยแพร ขาย จําหนาย คัดลอก นําออกแสดง หรëอนําไปแสวงหาประโยชนในเชèง
พาณิชย ไมวาดวยวèธéการใด ๆ โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจาก INVX เปนการลวงหนา 
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, 
APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL, BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, 
BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, 
CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, 
EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, 
GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, 
KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA, MFC, MFEC, 
MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, 
PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, 
QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, 
SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC,
SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, 
THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, 
TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UP, UPF, UPOIC, UV, 
VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, 
EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN, JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, 
KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, 
SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC, SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY,
TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO 
Companies with Good CG Scoring 
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE,
DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR, JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, 
MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, 
PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO, SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, 
SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA 
Corporate Governance Report 
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others 
should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the 
authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this 
document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information 
contained in, or for any omission from, this publication. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that 
date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the 
"no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized. 
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023 
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023 
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ไดรับการรับรอง) 
2S, 7UP, AAI, ADVANC, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, 
BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM,
CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, 
ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, 
III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, 
NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC,
PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, 
SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, 
SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, 
THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, 
TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA   
Declared (ประกาศเจตนารมณ) 
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, 
NER, NEX, OSP, OTO, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA, TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, 
TRUE, W, WPH, XPG 
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, AOT,
APCO, APEX, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, 
BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO,
CHG, CHIC, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, 
DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, ETL, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, 
GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS,
INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KAMART, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, 
KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, 
METCO, MGC, MGT, MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, 
NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, 
PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF,
SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, 
SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, SSS, STANLY, 
STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, 
TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, 
TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO,
VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of 
November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 


