
   
 
 

 
 
 
 
  

 

 

15 September 2023 Company  

Company Note แพลน บี มีเดีย 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

BUY 

(Unchanged) 

PLANB TB PLANB SET Media & Publishing 

ขยายตลาด Out of Home Media ในสิงคโปร ์
 

 

   
 

12mth price target (THB) 10.70 

Current price (14/09/2023) 9.25 

Upside/Downside 15.68% 

CG rating 5 

ESG rating n.a. 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 4,279 
Market capitalization:  (THB bn) 39.6 
                                         (USDbn) 1.1 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 183 
 (USDm) 5 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/5 
Free Float: (%) 56 
NVDR: (%) 4 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

PLANB 2.8 5.1 25.9 

SET 0.7 -1.0 -6.7 

 

Major Shareholders     % 

Palin Lojanagosin  20.02 
VGI PCL 17.41 
BBL Asset Management 5.30 
Source: SET 
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PLANB เขา้ลงทุน BL Falcon ขยายตลาดสื่อโฆษณานอกบา้นในสิงคโปร ์ 

จากข่าวตลาดฯ (14/9/23) PLANB ประกาศเขา้ซื้ อหุน้ 70% ของ BL Falcon Pte. Ltd ประเทศสิงคโปร ์ผูใ้หบ้ริการ

สื่อโฆษณานอกบา้นดิจิทัล จ านวน 2.1 ลา้นหุน้ @ 0.226 ดอลลาร์สิงคโปร์ หรือคิดเป็น 12.6 ลา้นบาท เพื่อขยาย

ตลาดสื่อโฆษณาภายนอกภายในประเทศสิงคโปร์  

 

มุมมองของเรา : เรามองเป็นปัจจยับวกจากการลงทุนครั้งน้ี จากการเตรียมการขยายตลาดต่างประเทศซึ่งสอดคลอ้ง

กับกลยุทธ์ในการขยายธุรกิจสื่อโฆษณาในภูมิภาคอาเซียน โดยบริษัทจะเน้นเขา้ไปลงทุนบริษัทที่มีขนาดเล็กและใช้

เงินลงทุนไม่มาก เพื่อจะเขา้ไปพัฒนาขยายธุรกิจใหใ้หญ่ขึ้ น  โดยการลงทุนครั้งน้ี PLANB ไดม้ีการถือหุน้ BL Falcon 

อยู่แล้ว 30% และการลงทุนเพิ่มครั้งน้ีจะส่งผลให ้BL Falcon เป็นบริษัทย่อยจากการถือหุน้ 100% ส าหรับผล

ประกอบการในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา PLANB รับรูข้าดทุนจากการถือหุน้ 30% ที่ 4.2 ลา้นบาท อย่างไรก็ตาม เรา

เช่ือว่าการที่บริษัทเขา้มาถือหุน้ 100% จะท าใหบ้ริษัทสามารถบริหารจดัการธุรกิจสื่อโฆษณานอกบา้นที่ประเทศ

สิงคโปร์ไดเ้ต็มที่ จากความเช่ียวชาญและความเป็นผูน้ าสื่อโฆษณานอกบา้นในประเทศไทย ส าหรับประเทศอ่ืนๆใน

ภูมิภาคอาเซียน บริษัทไดม้ีการลงทุนอยู่แลว้ในประเทศลาว เมียนมา ฟิลิปปินส ์ แต่สดัส่วนยงัเล็กน้อย  

แนวโนม้ก าไรสุทธิ 2H23F คาดเพิ่มข้ึนมากกว่า 1H23 จากอตัราการใชส่ื้อโฆษณาเร่ิมเพิ่มข้ึน 

เราคาดก าไรสุทธิ 1H23 คิดเป็น 42% ของก าไรทั้งปี และคาด 2H23F จะเติบโตมากกว่าครึ่งปีแรกจากการ

คาดการณ์สถานการณ์ทางการเมืองในประเทศปกติและการรับรูร้ายได ้Engagement Marketing ที่จะเพิ่มขึ้ นจากกีฬา

มวย และกีฬา Asian game ที่คาดจะรบัรูร้ายไดใ้น 3Q23F อีก 200 ลา้นบาท เราคาดอตัราการใชส้ื่อโฆษณาทั้งปีจะ

กลบัไปที่ระดับก่อนโควิดจากคาดภาครัฐฯ มีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจซึ่งจะช่วยส่งเสริมใหก้ารใชจ่้ายสื่อโฆษณาใน

กลุ่ม FMGC เพิ่มขึ้ นได ้และจากสินคา้ luxury brands ที่ท าการตลาดต่อเน่ือง การท่องเที่ยวที่เริ่มฟ้ืนตวักลับมา  คาด

อตัรามารจ้ิ์นเพิ่มขึ้ นตามรายไดท้ี่เพิ่มขึ้ นได ้economy of scale จากตน้ทุนส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนคงที่ และคาดค่าใชจ่้าย

ในการขายและบริหารต่อยอดขายใกลเ้คียงเดิม  

เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ” จากสื่อโฆษณานอกบา้นเติบโตโดดเด่น ราคาเป้าหมายอยู่ที่ 10.7 บาท (อา้งอิงวิธี DCF, 

WACC 8%) ราคาหุน้ปัจจุบนัมี PER23F ที่ 48.4X คาด Div.Yield 23F ที่ 1.6% สถานะการเงินแข็งแกร่งมี D/E23F 

ที่ 0.13x ความเสี่ยง : ภาพรวมเศรษฐกิจชะลอตวั 

 Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
Sales (THBm) 4,443 6,590 7,111 7,628 7,946 

EBITDA (THBm) 2,449 3,489 3,514 3,669 3,703 

Net profit (THBm) 64 703 846 1,002 1,047 

Net Profit (% chg from prev) nm. nm. 0 0 0 

EPS (THB) 0.02 0.16 0.19 0.23 0.24 
EPS (% YoY) -54.6 868.9 20.4 18.4 4.5 

EPS vs Cons (%) nm nm (5.5) (8.5) (4.3) 
PER (X) 394.0 46.6 48.4 40.9 39.1 
Yield (%) 0.8 1.3 1.6 1.9 2.0 
P/BV (X) 5.1 5.2 5.0 4.8 4.6 
EV/EBITDA (X) 9.8 9.5 11.2 10.6 10.4 
ROE (%) 1.0 9.4 10.5 11.9 12.0 
Source: Company data, TISCO estimates 

 

 
  


