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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,545.14 จดุ เพ่ิมข้ึน 9.83 จดุ (+0.64%) มูลค่าซื้อขาย 40,568.46 ล้านบาท ปรบัตัวขึ้นตาม
ทิศทางภูมิภาค แม้เงินเฟ้อสหรฐัยงัสูงแต่ก็ถือวา่ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาด

Research Highlight: ติดตามข้อมูลเศรษฐกิจจีน // ข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัแข็งแกรง่

ติดตามตัวเลข
เศรษฐกิจจีน

• ช่วงเช้าวันน้ี ทางการจีนจะรายงานตัวเลขเศรษฐกิจ ส .ค. ที่ตัวเลขคาดการณ์จะออกมาดีกว่าเดือน
ก.ค. ไม่วา่จะเป็น ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (Cons. 4%YoY, Prev. 3.7%YoY) ผลผลิตอุตสาหกรรม 
(Cons. +3.9%YoY  Prev. 3.8%YoY) และดัชนียอดค้าปลีก (Cons. +3%YoY, Prev.  +2.5%YoY) 

• ซึง่เราคาดว่ามีโอกาสออกมาตามคาด หลังต้นสัปดาห์มีรายงานตัวเลขสินเชื่อใหม่ที่ขยายตัว รวมถึง 
Caixin PMI ที่เพ่ิมข้ึน บ่งชีภ้าวะภาคการผลิตมีแนวโน้มขยายตัว

• ขณะที่ PBOC ได้ปรบัลด สัดส่วนการกันส ารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) ลงอีก 0.25% โดยมีผล
บังคับใช้ในวันน้ี (15 ก.ย.) และเป็นการปรบัลด RRR ครัง้ที่ 2 ในปีน้ีน้ัน จะช่วยเพ่ิมความสามารถใน
การปล่อยเงินกู้ให้กับธนาคารพาณิชย ์และเอื้ออ านวยต่อการกระตุ้นด้านการคลัง ซึ่งคาดหวังว่า จีน
จะผ่อนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมเติมหลังจากการด าเนินการครัง้น้ี ซึ่งรวมถึงการปรบัลด RRR ลง
อีก 0.25% และปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.10% ในไตรมาส 4 ของปีน้ี และคาดว่าจีนจะ
ประกาศผ่อนคลายนโยบายด้านอสังหารมิทรพัย์เพ่ิมเติม เช่น การผ่อนคลายกฎระเบียบด้านการซื้อ
บ้าน และปรบัลดอัตราส่วนเงินดาวน์บ้านในเมืองขนาดใหญห่ลายแห่ง

• ในเชิงกลยุทธ์เราชอบกลุ่มที่อิงการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีน เราชอบ SCGP SCC TOP IVL HANA 
KCE CPF CBG NER

ราคาน้ามันดิบพุ่ง
ขึ้นต่อเน่ืองจาก
อุปทานที่ตึงตัว

• น้ามันดิบ WTI ปรบัตัวขึ้นทะลุ 90$ ขานรบั ซาอุดีอาระเบียขยายเวลาปรบัลดก าลังการผลิตน้ามัน
โดยสมัครใจจ านวน 1 ล้านบารเ์รล/วันจนถึงสิ้นปีน้ี และรสัเซียขยายเวลาปรบัลดการส่งออกน้ามันสู่
ระดับ 300,000 บารเ์รล/วันจนถึงสิ้นปีน้ี จะส่งผลให้น้ามันในตลาดโลกอยู่ในภาวะตึงตัวไปจนถึง
ไตรมาส 4 ปีน้ี

• ขณะที่รายงานของ OPEC ได้คาดการณ์ว่า อุปสงค์น้ามันในตลาดโลกปี 2566 จะเพ่ิมข้ึน 2.44 ล้าน
บารเ์รลต่อวนั ส่วนในปี 2567 คาดวา่อุปสงค์น้ามันจะเพ่ิมข้ึน 2.25 ล้านบารเ์รลต่อวัน จากเศรษฐกิจ
โลกที่ขยายตัวอย่างต่อเน่ือง ที่จะเป็นแรงผลักดันอุปสงค์น้ามัน โดยเฉพาะอย่างยิ่งการฟ้ืนตัวใน
อุตสาหกรรมการท่องเที่ยวและการเดินทางทางอากาศ ซึ่งมีแนวโน้มที่จะท าให้อุปสงค์น้ามันในปี 
2566 พุ่งขึ้นสูงกวา่ในชว่งก่อนที่โรคโควดิ-19 จะแพรร่ะบาด

• เป็น sentiment เชงิบวกต่อกลุ่มพลังงาน(น้ามัน-ปิโตรฯ) PTTEP PTTGC TOP IVL SPRC

ข้อมูลเศรษฐกิจ
สหรฐัออกมา
แข็งแกรง่

• ข้อมูลเศรษฐกิจที่เปิดเผยแข็งแกรง่หลายรายการ ได้แก่ ยอดค้าปลีกที่เพ่ิมข้ึน 0.6% ในเดือนส.ค. สูง
กว่าที่คาดว่าจะเพ่ิมข้ึน 0.2% หลังจากที่ปรับตัวขึ้น 0.5% ในเดือนก.ค. ขณะที่ตัวเลขผู้ยื่นขอ
สวสัดิการว่างงานครัง้แรกเพ่ิมข้ึน 3,000 ราย สู่ระดับ 220,000 รายในสัปดาห์ที่สิ้นสุดวันที่ 9 ก.ย. 
แต่ต่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 225,000 ราย ส่วนดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) 
เพ่ิมข้ึน 1.6%YoY ในเดือนส.ค. สูงกว่าที่คาดการณ์ที่ระดับ 1.2%YoY และดัชนี PPI พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึน 
2.2%YoY สอดคล้องกับการคาดการณ์ของตลาด

• เราประเมินว่าเศรษฐกิจสหรฐัก าลังอยู่ในเส้นทางซอฟต์แลนด้ิง ซึ่งหมายถึงเศรษฐกิจไม่ได้ขยายตัว
รอ้นแรงเกินไปจนท าให้เฟดเล็งเห็นถึงความจ าเป็นในการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก และไม่ได้เสี่ยงต่อ
ภาวะถดถอย ส่งผลให้ Dollar index แข็งค่าขึ้น รวมถึง US bond yield ปรบัขึ้น

สัปดาห์หน้า
ติดตาม 

• การประชุม FED BoE BoJ

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกวง่ตัว sideway ในกรอบ 1530-1560
• หากปรบัตัวข้ึนเป็นจังหวะทยอยลดพอรท์ ส่วนหุ้นแนะน าระยะสั้น (Trading) เราชอบกลุ่มธนาคาร 

BBL KBANK KTB SCB กลุ่มน้ามัน PTTEP กลุ่มค้าปลีก-ศูนย์การค้า CPALL CRC CPN กลุ่ม
ชิน้ส่วนอิเล็กฯ KCE HANA
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . C P N
• แนวโน้ม 3Q66F ประเมินว่าจะเรง่ตัวขึ้นจากรายได้ค่าเช่าที่กลับมาใกล้เคียงช่วง 

Pre COVID แล้ว พรอ้มกับอัตราค่าบรกิารส่วนกลางใหม่ตามกิจกรรมและ Event 
ในพื้นที่ห้างมากขึ้น ซึ่งปัจจุบันมีศูนย์การค้าที่บรหิารอยู่ 38 โครงการ รวมถึงการ
ปรบัตัวที่ดีขึ้นจาก community mall ส่วนภาพรวม Occ rate คาดว่าจะทรงตัว 
90-91% ด้านรายได้จากออฟฟิสที่ให้บรกิาร 10 อาคาร คาดว่าจะทรงตัว QoQ ที่ 
Occ rate ระดับ 87-88% ส่วนธุรกิจโรงแรมคาดว่าจะดีขึ้นตามการผ่านช่วงนอก
เทศกาลท่องเที่ยวใน 2Q มาแล้ว พรอ้มกับรบัรูร้ายได้จากโรงแรมใหม่ (โก โฮเทล 
บ้านฉาง) เต็มไตรมาส โดยแนวโน้ม Occ rate และ RevPar มีโอกาสกลับมา
ใกล้เคียง 1Q ที่ 65% และ 3,000+/- บาท/ห้อง/คืน ขณะที่ธุรกิจอสังหาฯ โม
เมนตัมการโอนคอนโดยังดี ซึ่ง Backlog สิ้นงวด 2Q66 เท่ากับ 6.5 พันล้านบาท 
จะรบัรูใ้นปีน้ีราว 33%  นอกจากน้ียังรบัรูเ้งินปันผลจาก CPNREIT และ CPNCG 
ด้าน GPM เฉล่ียมองว่าจะปรบเพิ่มขึ้นตามต้นทุนค่าไฟต่อหน่วยที่ลดลง คาดว่าจะ
ใกล้เคียง 52% เทียบกับ 2Q66 ที่ 51.5% และ 3Q65 ที่ 49.8%

• CPN ต้ังเป้ารายได้ปี 66 ขยายตัว 20% จากการขยายตัวของทุกธุรกิจ โดยกลุ่ม
ศูนย์การค้าจะเปิดตัว Central Westville งบลงทุนราว 6.2 พันล้านบาท คาดว่าจะ
เปิดในช่วง 4Q66 ย่านราชพฤกษ์ ซึ่งขณะน้ี Occupancy รา้นค้าเกือบเต็ม 100% 
ทั้งน้ีในปี 67 ต้ังเป้าจะเปิด Central Nakhon Sawan (งบลงทุน 5.8 พันล้านบาท 
คาดเปิด 1Q67), Central Nakhon Pathom (งบลงทุน 8.2 พันล้านบาท คาดเปิด 
2Q67) ซึ่งเป็นโครงการ mixed used ขนาดใหญ่ และ Central Krabi (งบลงทุน 
4.5 พันล้านบาท คาดว่าจะเปิด 4Q67) ทั้งน้ีทิศทางของการท่องเที่ยวที่กลับมาฟ้ืน
ตัวขึ้น และส่วนลดค่าเช่าที่ลดลงต้ังแต่ 1Q จะช่วยหนุนผลประกอบการในปีน้ี ส่วน 
Mega project ที่ก าลังพัฒนาอย่าง Dusit Central Park คาดว่าจะเปิดในปี 68
อย่างเต็มรูปแบบ

• IAA consensus ให้ราคาเป้าหมายเฉล่ียที่ 81.04 บาท

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดปิดพุ่งขึ้นกว่า 300 จุดหลังสหรัฐ
เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่แข็งแกรง่เกินคาด ซึ่งท าให้นักลงทุน
คลายความกังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย และยังคง
คาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะไม่ปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมสัปดาห์หน้า ขณะที่หุ้นอารม์ โฮลดิงส์ 
(Arm Holdings) ซึ่งเป็นบรษัิทออกแบบชิปในเครอืของซอฟต์
แบงก์ กรุป๊ พุ่งข้ึนในการซือ้ขายวนัแรกในตลาด Nasdaq
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกโดยปรับตัวขึ้นเป็นเปอร์เซ็นต์
มากที่สุดในรอบ 6 เดือน หลังธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่ง
สัญญาณวา่ การคุมเข้มนโยบายการเงินใกล้สิ้นสุดแล้ว ขณะที่
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่แข็งแกร่งช่วยหนุนหุ้นกลุ่มเหมืองแร่
และกลุ่มพลังงาน
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้นในวัน
พฤหัสบดี (14 ก .ย . )  ท าสถิติทะยานขึ้นเหนือระดับ 90 
ดอลลาร์เป็นครั้งแรกนับต้ังแต่เดือนพ .ย . 2565 ขานรับ
แนวโน้มอุปทานน้ามันตึงตัวในตลาดโลก
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกเพียงเล็กน้อยใน
วันพฤหัสบดี (14 ก.ย.) เน่ืองจากการแข็งค่าของดอลลารแ์ละ
การพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐเป็น
ปัจจัยกดดันตลาด

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,545.14 9.83 0.64
SET50 947.35 6.11 0.65 Dow Jones 34,907.11 331.58 0.96
MAI 473.37 4.01 0.85 Nasdaq 13,926.05 112.47 0.81

PER PBV Div.Yield S&P500 4,505.10 37.66 0.84
SET 21.4 1.5 3.0 Bitcoin 26,765.00 560.00 2.14
SET50 21.5 1.8 2.7
MAI 114.5 2.5 1.4 UK 7,673.08 147.09 1.95

Germany 15,805.29 151.26 0.97
DAY MTD YTD France 7,308.67 86.10 1.19

Russia 1,018.31 (12.34) (1.20)
Foreign 1,246 (10,407) (145,605)
Institution (415) (1,253) 54,236 WTI 90.18 1.88 2.13
Proprietary 428 2,270 1,678 Brent 94.09 1.94 2.11
Retail (1,259) 9,390 89,691 Natural Gas 2.68 0.03 1.04

Newcastle Coal 162.25 (2.10) (1.29)
Foreign 23,579 (55,732) (186,195) Gold 1,909.79 1.83 0.00
Institution (7,570) (6,516) 56,718 Silver 22.64 0.00 0.00
Retail (16,009) 62,248 129,477 Aluminium 2,198.50 (3.50) (0.16)

Copper 8,364.00 7.00 0.08
SET Close Chg %Chg Zinc 2,499.00 (17.00) (0.68)

COCOCO 7.90 2.40 0.44 Rubber 154.40 0.50 0.32
PTTEP 167.00 0.00 0.00 BDI 1,290.00 50.00 3.88
KBANK 131.00 2.50 0.02 White Sugar 749.30 8.10 1.08
EA 58.5 (0.25) (0.00)
DELTA 108 2.00 0.02 US2YY 5.01 0.04 0.89

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.28 0.05 1.27
GFC 11.90 1.40 0.13 US30YY 4.38 0.06 1.29
MASTER 67.50 1.00 0.02 FED fund 5.50 0.00 0.00
BE8 43.50 0.75 0.02 BOT rate 2.25 0.00 0.00
FSMART 10.50 0.10 0.01 Dollar index 105.35 0.59 0.56
BBIK 116.00 3.50 0.03 USDTHB 35.75 0.02 0.06
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