
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #18577 Ref.No. : CO2566_0679

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 1,807 1,793 1,848 -2.2 0.8 3,600 3,644 -1.2

EPS 2.26 2.24 2.31 -2.2 0.8 4.50 4.55 -1.2

 คาด 2Q66 มีก าไร 1.8 พันลบ. ลดลง 2.2% y-y แต่เพ่ิม 0.8% q-q : สินเช่ือท่ีเติบโตต่อเน่ือง รวมไป
ถึงการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเงินกู้คาดว่าจะท าให้รายได้ดอกเบ้ียยังเพ่ิมข้ึนต่อ และท าให้ก าไรเพ่ิมข้ึน 
0.8% q-q แต่การเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายท าให้ก าไรลดลง 2.2% y-y

 สินเช่ือโตเด่น NPL ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียโตต่อ: คาดว่า 2Q66 TISCO จะมีสินเช่ือโต 4.5% q-q 
มากกว่า 1Q66 ท่ีโต 0.5% q-q ซ่ึงน่าจะมาจากสินเช่ือรายใหญ่ และการท่ีสินเช่ือรายใหญ่เติบโตจะ
เป็นส่วนช่วยให้ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียเติบโตด้วย เน่ืองจากสินเช่ือส่วนใหญ่ของ TISCO ยังเป็น
สินเช่ือเช่าซ้ือซ่ึงเป็นสินเช่ือท่ีมีอัตราดอกเบ้ียคงท่ี และเป็นสินเช่ือท่ีไม่ ได้ประโยชนจจากอัตราดอกเบ้ีย
ขาข้ึน 

 เช่าซ้ือไม่น่ากังวล คงประมาณการ และราคาพ้ืนฐาน: จากประเด็นท่ีเครดิตบูโรออกมาให้ข้อมูลว่า
สินเช่ือเช่าซ้ือมีความเส่ียงท่ีจะกลายเป็น NPL จ านวนมาก ทางฝ่ายมองว่า TISCO ยังไม่น่ากังวล 
เน่ืองจากมี NPL น้อยท่ีสุดในกลุ่มธนาคารเพียง 2.1% และมีส ารองสูงท่ีสุดในกลุ่มถึง 248%

คาดก าไร 2Q66 ลดลง y-y แต่เพ่ิม q-q สินเช่ือจะเติบโต
โดดเด่นจากสินเช่ือรายใหญ่เติบโต และจะช่วยให้ส่วนต่าง
อัตราดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึนด้วย ยังมองว่าประเด็น NPL จาก
สินเช่ือเช่าซ้ือยังไม่น่ากังวล ถึงแม้ว่าสินเช่ือหลักจะเป็น
สินเช่ือเช่าซ้ือ เน่ืองจาก NPL ยังต ่า และมีส ารองสูงท่ีสุดใน
กลุ่ม คงประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐาน แนะน า “ซ้ือ”
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TISCO :  คาดก าไร 2Q66 ลด y-y แต่เพ่ิม q-q
ซ้ือ
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา
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