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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยแกวง่แคบ พร้อมมลูคา่การซือ้ขายที่ไมค่กึคกั และมีลกัษณะการเลือกเลน่เป็นรายตวั สปัดาห์นีเ้ราแนะให้ “ตัง้รับซือ้” เม่ือออ่นตวัเพ่ิมน า้หนกัหุ้น

กลบัเป็น  70%    
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH, M; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการ

ฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เช่น BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่ออ่นคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ HANA, ITC, KCE, TU; 4) หุ้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เชน่ IVL, 
PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) แม้ FOMC มีมติให้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 5.25% แตย่งัให้มมุมองวา่โอกาสปรับขึน้อีกราว 0.5% ในปีนี ้สว่น กนง. คาดมีแนวโน้มไปในทิศทางเดียวกนั 

เน่ืองจากคณะกรรมการ กนง. เน้นย า้วา่ real rate ของไทยในปัจจบุนัยงัต ่ากว่า Neutral real policy rate ในอดีตของไทย เป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุ่มธนาคาร   
2) ราคาน า้มนัยงัอยูใ่นโซนต ่า ตามอปุสงค์ที่ออ่นแรง มองหุ้นที่ได้ประโยชน์ เชน่ AAV, CPALL, HMPRO 
3) ข้อมลูจาก ธปท. พบวา่ 1H66  การสง่ออกท าได้ดีกวา่คาด โดยสินค้าที่ชว่ยหนนุ คือ กลุม่ Electronics, สินค้าเกษตร และยานยนต์ เป็นต้น บวกตอ่ AH, SAT, 

KCE, HANA, DELTA 
4) ประเมินเป็นจดุสะสมหุ้นกลุม่ที่คาดวา่ผ่านจดุต ่าสดุไปแล้ว และจะทยอยปรับดีขึน้ในปีนี ้เชน่ IVL, PTTGP, SCGP, SPALI    

        
STOCK THEMATICS 
 KBANK (TP=171บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 -4.2%YoY แต ่+237%QoQ ถือเป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในประเทศ + การเร่งสินเชื่อรายย่อย

ผลตอบแทนสงู และการเพิ่มขึน้ของ NIM ตามการปรับขึน้ของอตัราดอกเบีย้ คาดจะชว่ยหนนุก าไร FY66 เติบโตดี + คาด กนง. ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีกอยา่ง
น้อย 0.25% 

 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่ตลาดคาด จากความต้องการในประเทศและจากจีนที่เพิ่มขึน้หลงัเปิดประเทศ + ต้นทนุลดลง ขณะที่ 2Q66 คาดฟืน้
ตวัตอ่เน่ืองและจะเร่งตวัขึน้อีกใน 2H66 จากการเปิดประเทศของจีน หนนุความต้องการเพิ่มขึน้ ขณะต้นทนุปรับลดลง ชว่ยหนนุก าไรทัง้ปีให้เติบโตราว 25%YoY 
ประเมินราคาหุ้นปรับลงมารับปัจจยัลบไปมากเป็นจงัหวะในการซือ้ 

 SPALI (TP=25.5บ.) “ทยอยซือ้” แม้ก าไร 1Q66 จะออกมาไมด่ีนกั จากต้นทนุวสัดกุ่อสร้างที่สงูขึน้ แตค่าด 2Q66 จะเร่ิมฟืน้ตวั QoQ จากฐานต ่าใน 1Q66 หลงัทยอย
ปรับขึน้ราคาโครงการตา่งๆ ขึน้ ทัง้โครงการที่ยงัไม่มีผู้จอง และโครงการใหมท่ี่เปิดใน 2Q66 อีก 8.8 พนัลบ. ให้สอดคล้องกบัต้นทนุ คาด SPALI ผ่านจดุต ่าสดุของก าไร
ไปแล้ว +ราคาหุ้นยงัมี upside อยูร่าว 20% แนะทยอยซือ้  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

CONMAT 87% 4% 6% 10% 6% 0% 10% 20% 11% 20% SCC

FOOD 83% 4% 6% 10% 6% 0% 10% 10% 17% 20% RBF  CPF  CBG

BANK 78% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 8% 20% SCB  KTB  BBL  TTB  T ISCO

ETRON 76% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 16% 19% 1% DELTA  HANA  KCE

INSUR 70% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 10% 10% 20%

PROP 64% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 10% 19% WHA  SIRI  AP  AMATA  CPN

PKG 63% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 5% 20% 20%

FIN 62% 0% 6% 10% 0% 0% 8% 14% 4% 20% MTC  T IDLOR  JMT

ICT 61% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 11% 7% 14% ADVANC  JMART

ENERG 60% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 6% 20% BCP  BANPU  PTTEP  ACE  ESSO

PETRO 55% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 5% 20% 0% IVL  PTTGC

COMM 51% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 6% 19% CPALL  MEGA  OSP

AGRI 47% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 7% 20%

HELTH 46% 0% 6% 0% 0% 0% 8% 10% 5% 18% THG

TRANS 45% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 11% 0% BTS  KEX  RCL  AAV

TOURISM 28% 4% 6% 0% 0% 4% 8% 3% 3% 0%

CONS 14% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 1% 0%

MEDIA 11% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 3% 1% VGI

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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