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คาดตลาดหุน้ไทยปรบัขึน้ในกรอบ 1520-1585 จุด จากรฐับาลทีเ่ขม้แข็งและมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิ/การปฎริปูโครงสรา้งหนุนกระแสเงนิไหลเขา้จากตา่งประเทศ หุน้แนะนํา TOA, AEONTS  

สรุปภาวะตลาดเมือ่วนัวานนี ้ตา่งประเทศ: ดัชนี-0.03%, S&P 500 -0.16%, และ NASDAQ +0.18% 
โดย  Sector ที่outperform ใน  S&P500  ได แ้ ก่  Utilities (+0.4%), Consumer Staples (+0.36%), 
Materials (+0.2%) สว่น Sector ที ่underperform ไดแ้ก ่Consumer Discretionary (-0.9%), Financials 
(-0.4%), IT (-0.2%) เป็นตน้  

ในประเทศ: SET Index -6.05pts. หรือ -0.39% เป็น 1,561.35 หนุนโดย AAV (+4.4%), ESSO 
(+4.1%), JMT (+3.6%), PLANB (+2.9%) ขณะทีตั่วทีป่รับตัวแย่กว่าตลาดไดแ้ก่ JAS (-30%), EPG (-
4.7%), LH (-4.3%), KEX (-3.5%) เป็นตน้  

แนวโนม้ตลาดหุน้ในประเทศ: คาดตลาดหุน้ไทยปรับขึน้ในกรอบ 1520-1585 จุด จากรัฐบาลทีเ่ขม้แข็ง
และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ/การปฎริูปโครงสรา้งซึง่จะกระตุน้กระแสเงนิไหลเขา้จากต่างประเทศ โดย
ตอนนีเ้หลอืแค ่2 สถานการณ์ในมมุมองของเราคอื พรรคฝ่ายคา้นจัดตัง้รัฐบาลนําโดยพรรคกา้วไกล หรอืเป็น
รัฐบาลผสมเพือ่ปิดสวติชว์ฒุสิภาทีไ่มไ่ดม้าจากการเลอืกตัง้ หากการตัง้รัฐบาลเป็นไปโดยราบรืน่ ไมเ่กดิเหตุ
ประทว้งลงถนนจนกระทบกับการฟ้ืนตัวของภาคการทอ่งเทีย่ว และรัฐบาลสามารถสรา้งความเชือ่มั่นใหก้ับนัก
ลงทนุ มองตลาดมโีอกาสปรับขึน้ทะล ุ1,600 จุดไปทดสอบแนวตา้นถัดไปที ่1,630 จุด เรามมีมุมองเชงิบวก
เนื่องจากคาดจะไดรั้ฐบาลเขม้แข็ง มอํีานาจในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและฏริูปโครงสรา้งเพื่อ
สนับสนุนการเตบิโตทางเศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว การเปลี่ยนขัว้รัฐบาลไปเป็นรัฐบาลแบบ
ประชาธปิไตยคาดจะกระตุน้กระแสเงนิไหลเขา้จากต่างประเทศ ทัง้นี้นักลงทนุตา่งชาตเิป็นผูข้ายสทุธทิี ่7.0 
หมืน่ลบ. YTD ซึง่สง่ผลให ้SET Index ลดลง 6% YTD เราคาดวา่สถานการณ์จะเปลีย่นและคาดจะชว่ยหนุน
ให ้SET Index ไม่ไดเ้ป็นตลาดทีทํ่าผลงานไดแ้ย่ทีสุ่ดในตลาดเอเชยีในปีนี้ และพลกิกลับเป็นตลาดทีทํ่า
ผลงานไดด้จีากความคาดหวังเรือ่งการเตบิโต/การฎริูป เราคาดวา่การจัดตัง้รัฐบาลชดุใหมจ่ะเกดิขึน้ในเดอืน
ส.ค. และจะมกีารประกาศงบประมาณปี 2567 ภายใน 3 เดอืนหลังจากกรอบระยะเวลาปกตคิอืระหวา่งเดอืน
ก.ย.-ต.ค. คาดกลุม่การเงนิ อสังหาฯ ธนาคาร พาณชิย ์สือ่ F&B กอ่สรา้งและนคิมฯ จะทําผลงานด ีเฝ้าระวัง
กลุม่ ปตท. โรงไฟฟ้า ICT และ BTS จากการปฎริปูนโยบาย/กฎหมาย 

ประเด็นสําคญัทีเ่ป็นกระแสในชว่งนีแ้ละมผีลตอ่การลงทนุ: 

1.) ตดิตามการประชมุ G7 ในสปัดาหห์นา้ โดยทาง Ft มกีารรายงานขา่ววา่กลุม่ G7 และสหภาพยโุรปจะแบน
การนําเขา้กา๊ซของรัสเซยี เพือ่ป้องกันไมใ่หรั้สเซยีกลับมาสง่ออกกา๊ซผา่นทอ่ในเสน้ทางไปยังประเทศตา่งๆ 
เชน่ โปแลนดแ์ละเยอรมนี ซึง่ทางรัสเซยีไดตั้ดการสง่กา๊ซไปเมือ่ปีทีแ่ลว้และจุดชนวนใหเ้กดิวกิฤตพลังงาน
ท่ัวยุโรป และเพื่อเป็นการประกันว่ารัสเซยีจะไม่ไดรั้บรายไดจ้ากพลังงานเพิม่ขึน้ เพื่อเพิม่แรงกดดันทาง
เศรษฐกจิต่อรัสเซยี ทัง้นี้ราคาก๊าซธรรมชาตใินยุโรป (Dutch TTF gas price June contract) ทําจุดตํ่าสดุ
ในรอบ 2 ปีที ่32 ยโูร ตอ่ MWh โดยยโุรปมปีรมิาณกา๊ซสํารองลา่สดุที ่55% ของกําลังการเก็บในเดอืน ม.ีค. 
สงูกว่าชว่งเดยีวกันของปีกอ่นทีตํ่่ากว่า 30% มองเป็นบวกกับ SHR, MINT แต่เป็นลบกับ BANPU และกลุ่ม
โรงกล่ัน 

2.) ตดิตามการรายงานตัวเลข GDP 1Q23 ของไทยคาด +1.9% QoQ และ +2.4% YoY นอกจากนี้คาดวา่
โมเมนตัมใน2Q23 จะดขีึน้ต่อเนื่องจากเม็ดเงนิที่สะพัดช่วงเลอืกตัง้ การเร่งตัวของนักท่องเทีย่ว ค่าไฟที่
ลดลง รวมถึงความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคที่ฟ้ืนตัวต่อเนื่องจะหนุนการบริโภคฟ้ืนตัวต่อ มองเป็นบวกกับกลุ่ม 
Domestic plays ไดแ้ก ่Finance, Commerce, Bank, F&B, Media เป็นตน้ 

3.) ในสว่นของผลประกอบการ 1Q23  ของบรษัิทจดทะเบยีนของไทย (ทีท่าง KS รวบรวมได ้87 บรษัิท) 
อยู่ที ่1.48 แสนลบ. (+114% QoQ แต่ -13% YoY) ดกีว่าเราคาด 1% และดกีว่า Consensus คาด 12% 
ซึง่งบกลุม่ Domestic play โดยรวมออกมาดกีวา่คาด 

4.) ผลประกอบการ 1Q23 ดกีวา่คาด (PRM, AOT, CENTEL, COM7, DDD), ตามคาด (BTG, TVO, MICRO, 
AURA, BEAUTY, VRANDA, ACE, RATCH, JMT), แย่กว่าคาด (MOSHI, SINGER, SGC, AAV, IIG, RCL, 
EA, SVI, BAM, CBG) 

Theme การลงทนุสปัดาหน์ี ้

เนน้หุน้ Domestic play ทีผ่ลประกอบการไตรมาส 1Q23 แข็งแกร่ง และมแีนวโนม้เตบิโตหลังการเลอืกตัง้
จากนโยบายกระตุน้ของภาครัฐ และความเชือ่มั่นภาคเอกชนฟ้ืนตัว ไดแ้ก ่ 

TOA (ราคาพืน้ฐาน 38 บาท) ประกาศกําไรหลักทีแ่ข็งแกรง่ที ่651 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 45.6% YoY และ 63% 
QoQ ผลลัพธอ์อกมาดกีวา่ประมาณการของเรา 30% จาก GPM ทีแ่ข็งแกร่งขึน้ คาดวา่กําไร 2Q23 จะลดลง
เล็กนอ้ย QoQ ตามฤดกูาล แต ่GPM น่าจะอยูท่ีร่ะดับ 32-33% จากราคาน้ํามันทีล่ดลงและอัตราแลกเปลีย่น
ทีแ่ข็งแกรง่ขึน้ คาดTOA น่าจะไดป้ระโยชนจ์ากการฟ้ืนตัวของการบรโิภคในประเทศและตน้ทนุทีล่ดลง  

CPALL (ราคาพืน้ฐาน 73.50 บาท) กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่4.0 พันลบ. (+16% YoY และ +28% 
QoQ) สงูกว่าประมาณการของเราและตลาด 9% และ 4% ตามลําดับ SSSG ไตรมาส 1/2566 เพิม่ขึน้ 8% 
จากจํานวนลูกคา้เขา้รา้นทีเ่พิม่ขึน้ GPM ของ CVS ไตรมาส 2/2566 เพิม่ขึน้ 80bps YoY SG&A ต่อรายได ้
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เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย YoY คาดความตอ้งการผลติภัณฑด์แูลสว่นบคุคลและเครือ่งดืม่จะกระตุน้ยอดขายและ SSSG 
ไตรมาส 2/2566  

SAK (ราคาพืน้ฐาน 7.70 บาท) กําไร 1Q66 อยูท่ี ่175 ลบ. (-16% YoY และ +6% QoQ) สอดคลอ้งกบัการ
คาดการณ์ของตลาด กําไร 1Q66 คดิเป็น 19% ของประมาณการปี 2566 ของเรา จากการเร่งเปิดสาขา และ
เป็นฤดกูาลทีล่กูหนี้ชําระหนี้จํานวนมากตามปกต ิโดยคาดจะเห็นกําไรเร่งตัวขึน้ในไตรมาสถัดๆไป จาก Cost 
to income ทีล่ดลงและการเตบิโตของสนิเชือ่ทีเ่พิม่ขึน้ คณุภาพสนิทรัพยโ์ดยรวมอยูใ่นเกณฑด์ ี 

SIRI (ราคาพืน้ฐาน 2.10 บาท) คาด SIRI จะรายงานกําไรไตรมาส 1/66 ที ่1.5 พันลบ. เพิม่ขึน้ 399% YoY 
ลดลง16% QoQ กําไรไตรมาส 1/66 จะคดิเป็น 31% ของประมาณการปี 2566 ของเรา การโอนกรรมสทิธิ์
และอัตรากําไรทีแ่ข็งแกร่งขึน้จะชว่ยหนุนการเตบิโตของกําไร YoY แตล่ดลง QoQ ขณะทีกํ่าไรพเิศษจะเพิม่
ความตื่นเตน้ใหก้ับการเตบิโตเชงิ YoY เราคาดว่าอัตราตอบแทนเงนิปันผล (DY) จะสูงกว่า 8% จากการ
ดําเนนิการในปี 2566 

CK (ราคาพืน้ฐาน 33.55 บาท) มองได ้sentiment บวกจากการประมูลงานรัฐกลับมาหลังเลอืกตัง้ รวมถงึ
การอนุมัตโิครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้ที่คา้งท่อมาจากรัฐบาลก่อนหนา้ ราคาหุน้ปัจจุบันซือ้ขายไม่แพง มี
สว่นลดจากมลูคา่สนิทรัพยถ์อืครองอยูท่ี ่41%  

หุน้แนะนําวนันี ้

Top pick: TOA (ราคาพืน้ฐาน 38 บาท) ประกาศกําไรหลักทีแ่ข็งแกร่งที ่651 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 45.6% 
YoY และ 63% QoQ ผลลัพธอ์อกมาดกีวา่ประมาณการของเรา 30% จาก GPM ทีแ่ข็งแกร่งขึน้ คาดวา่กําไร 
2Q23 จะลดลงเล็กนอ้ย QoQ ตามฤดูกาล แต่ GPM น่าจะอยู่ทีร่ะดับ 32-33% จากราคาน้ํามันทีล่ดลงและ
อัตราแลกเปลีย่นทีแ่ข็งแกร่งขึน้ คาดTOA น่าจะไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบรโิภคในประเทศและ
ตน้ทนุทีล่ดลง  

AEONTS (ราคาพืน้ฐาน 208 บาท) มองค่าแรงขัน้ตํ่า/เงนิเดอืน ป.ตรมีโีอกาสปรับขึน้จากนโยบายของ
พรรคการเมืองที่มีคะแนนนําในขณะนี้จะหนุน Loan growth ของบรษัิทสูงกว่าเป้าที่ 5-10% เราเริม่เห็น
สัญญาณทีด่ทัีง้ในเชงิ QTD ทัง้การเตบิโตของการเตบิโตสนิเชือ่ และคุณภาพสนิทรัพย ์ทําใหเ้ราคาดว่า
กําไร 4QFY66 ทีอ่อ่นแอจะเป็นจดุตํา่สดุและคาดกําไรไตรมาส 1QFY67 จะปรับตัวดขีึน้ QoQ 

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิ: วนัจนัทร ์ตดิตาม ตัวเลข GDP 1Q23 ของไทยคาด +1.9% QoQ และ +2.4% 
YoY ถอ้ยแถลงของ Fed Kashkari, Fed Bostic, และ Fed Barkin วนัองัคาร ตดิตาม ตัวเลข Industrial 
Production ของจนี เดอืน เม.ย. คาด +10.1% YoY (เร่งตัวขึน้จากเดอืนกอ่นที+่3.9% YoY) การลงทุนใน 
Fixed asset ของจีนใน 4M23 คาด +5.2% YoY ตัวเลข Retail sales ของจีนเดอืน เม.ย. คาด +20.1% 
YoY (เทียบเดือนก่อนหนา้ที่ +10.6% YoY) ตัวเลข GDP 1Q23 ของยูโรโซนคาด +0.1% QoQ และ+
1.3% YoY ตัวเลข Zew Economic sentiment ของเยอรมัน เดือน พ.ค. คาด -5.5 จุด (เทียบเดือนก่อน
หนา้ที่ 4.1 จุด) ถอ้ยแถลงของ Fed Mester, Fed Williams, Fed Logan และ Fed Barr, ตัวเลข Retail 
sales ของสหรัฐฯ เดอืนเม.ย. คาด +0.7% MoM (เทยีบเดอืนกอ่นหนา้ที ่-0.6% MoM) ตัวเลข  Industrial 
production ของสหรัฐฯ เดือนเม.ย. คาด flat MoM วนัพุธ ตดิตาม ตัวเลข GDP 1Q23 ของญี่ปุ่ น คาด 
+0.1% QoQ และ +0.7% YoY ดัชนี House Price index ของจีนเดือน เม.ย. คาด -0.2% YoY (เทียบ
เดือนก่อนหนา้ที่ -0.8% YoY) ตัวเลข Building Permits ของสหรัฐฯ เดือน เม.ย. คาด 1.43M (+0.2% 
MoM) ตัวเลข Housing Stars ของสหรัฐฯ เดอืน เม.ย. คาด 1.4M (-1.5% MoM) และปรมิาณน้ํามันดบิคง
คลังของสหรัฐฯ  วนัพฤหสัฯ ตดิตาม ตัวเลขสง่ออกของญีปุ่่ นเดอืน เม.ย. คาด +3% YoY ตัวเลข Initial 
Jobless Claim ของสหรัฐฯ รายสัปดาหค์าด +254K (เทยีบสัปดาหก์อ่นที ่+264K) ตัวเลข Existing Home 
Sales ของสหรัฐฯ เดือน เม.ย. คาด4.4M (-1% MoM) ถอ้ยแถลงของ Fed Jefferson วนัศุกร ์ตดิตาม 
ตัวเลข CPI ของญีปุ่่ นเดอืน เม.ย. คาด +0.1% MoM และ +3.2% YoY ตัวเลข Core CPI ของญีปุ่่ นเดอืน 
เม.ย. คาด +3.2% YoY ตัวเลข PPI ของเยอรมันเดอืน เม.ย. คาด +6.1% YoY และถอ้ยแถลงของ Fed 
Chair Powell 
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SYNEX - กําไรออ่นแอแตแ่นวทางการดําเนนิงานขาขึน้ 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 ที ่174 ลบ. (-3.6% YoY และ -10.8% 
QoQ) เทา่กบั 21.3% ของประมาณการกําไรปีนีข้องเรา กําไรไตรมาส 
1/66 น่าผดิหวังเล็กนอ้ย 
► เราเชือ่วา่การดําเนนิงานครึง่หลังปีนีจ้ะแข็งแกรง่ขึน้จากครึง่ปีแรก
จาก iPhone 15, Nintendo Switch และกลุม่สนิคา้ IT สําหรับผูบ้รโิภค 
► แนะนํา “ซือ้” ราคาหุน้ถกูเทขายมากเกนิไป หากพจิารณาจาก ตัว
คณู PER ทีล่ดลงมาใกลเ้คยีงกบัระดับกอ่นเกดิโควดิ-19 แมอั้ตรากําไร
และ ROE ดขีึน้   
 
SVI - กําไรไตรมาส 1/66 ออ่นแอแตค่าดจะฟ้ืนตัวขึน้  
► SVI รายงานกําไรปกตไิตรมาส 1/66 ที ่198 ลบ. ลดลง 7.1% YoY 
และ 65.6% QoQ นอ้ยกวา่ทีเ่ราคาดไว ้43%  
► โทนจากการประชมุนักวเิคราะหไ์มค่อ่ยน่าตืน่เตน้ เราเชือ่วา่กําไร
สทุธไิตรมาส 1/66 จะเป็นระดับตํา่ทีส่ดุของปีนี้และคาดวา่กําไรสทุธิ
ไตรมาส 2/66 จะฟ้ืนตัวขึน้ 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” แตล่ดราคาเป้าหมายลงจาก 12.50 บาท เป็น 
10.50 บาท เพือ่สะทอ้นการปรับลดประมาณการกําไร 11% และการลด
ตัวคณูมลูคา่ 
 
JMT - กําไรไตรมาส 1/66 สอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาด  
► JMT รายงานกําไรสทุธไิตรมาส 1/2566 ที ่ 453 ลบ. (+23.5% 
YoY และ -7.5% QoQ) สอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาดไว ้  
► การเก็บเงนิสดในไตรมาส 1/2566 เพิม่ขึน้ 11% QoQ จากสภาวะ
เศรษฐกจิในประเทศทีด่ขี ึน้และเพิม่ขึน้มาก YoY จากเงนิสดทีม่ากขึน้
จากบรษัิทรว่มทนุ JV  
► การลงทนุสว่นใหญใ่นไตรมาส 1/2566 คอื NPL ทีไ่มม่หีลักประกัน 
คาดกําไรไตรมาส 2/2566 จะเพิม่ขึน้ QoQ และ YoY แนะนํา “ถอื” ดว้ย 
TP ที ่39.75 บาท  
 
MICRO - กําไรไตรมาส 1/66 ออ่นแอตามคาด  
► MICRO รายงานกําไรสทุธไิตรมาส 1/66 ที ่3 ลบ. ลดลงมาก YoY 
แตท่รงตัว QoQ สอดคลอ้งกับทีเ่ราคาดไวแ้ละคดิเป็น 4% ของ
ประมาณการทัง้ปีนีข้องเรา   
► กําไรสทุธลิดลง YoY จาก opex, ECL และตน้ทนุดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ 
แตท่รงตัว QoQ เนือ่งจากสนิเชือ่ทีเ่ตบิโตขึน้ถกูหักลา้งจาก opex ที่
สงูขึน้ PPOP ออ่นแอเชน่กนั 
► คณุภาพสนิทรัพยอ์อ่นตัวลงตอ่เนื่องในไตรมาส 1/66 คาดกําไร
สทุธไิตรมาส 2/66 จะลดลง YoY คงคําแนะนํา “ขาย” ดว้ยราคา
เป้าหมายที ่2.80 บาท  
 
RCL - คา่ระวางเรอืกลับไประดับปี 62 แตต่น้ทนุยังหนดื               
► กําไรสทุธ ิ 1Q66 อยูท่ี ่ 913 ลบ. (-89% YoY และ -65% QoQ) 
นอ้ยกวา่ทีเ่ราคาด 40% จาก Opex ทีห่นดื ยอดขายลดลง 9% YoY 
และคา่ระวางเรอืลดลง 50% YoY  
► ลดประมาณการกําไรปี 66-68 ลง 23%/58%/65% เนือ่งจาก 
Opex หนดืกวา่คาดการณ์เดมิของเรา ปัญหาอปุทานลน้ตลาดคาดจะ
กดดันคา่ระวางเรอืในปี 66  
► แนะนํา “ขาย” แตล่ดราคาเป้าหมายลงเป็น 18 บาท จาก 25 บาท 
คํานวณดว้ย PBV ที ่0.36 เทา่ (-0.75SD) คาดแนวโนม้ขาลงยังคงอยู่
จนกวา่คา่ระวางเรอืจะเพิม่ขึน้ 
 
 
 
 

YGG - กําไรไตรมาส 1/66 โตขึน้ YoY แตล่ดลง QoQ  
► YGG รายงานกําไรสทุธไิตรมาส 1/66 ที ่31.5 ลบ. เพิม่ขึน้ 3.7% 
YoY แตล่ดลง 19.5% QoQ และเทา่กบั 18.6% ของประมาณการ
รวมทัง้ปีของเรา  
► กําไรสทุธเิพิม่ขึน้ YoY จากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากธรุกจิแอนเิมชัน่และ
เกมมิง่ แตล่ดลงมาก QoQ จากรายได ้ VFX และเกมมิง่ทีล่ดลง ดา้น 
GPM ลดลง YoY และ QoQ จากการเปลีย่นการมุง่เนน้ไปยังกลุม่
โครงการใหม ่
► เราคงคําแนะนํา “ซือ้” YGG ดว้ยราคาเป้าหมายสิน้ปี 2566 ที ่9.80 
บาท  
 
SSP - กงัวลเกีย่วกบั adder ทีห่มดอายขุอง SPN  
► โทนโดยรวมจากการประชมุนักวเิคราะหเ์มือ่วันที ่12 พ.ค. เป็นบวก
จากหลายโครงการในแผนแตก่งัวลเกีย่วกบั adder ทีห่มดอาย ุ 
► เราลดประมาณการกําไรสทุธปีิ 2566-68 ลง 22%/27%/46% จาก
ตน้ทนุทางการเงนิทีส่งูขึน้และการเลือ่น COD ของบางโครงการออกไป 
► ลดคําแนะนําลงเป็น “ถอื” และลดราคาเป้าหมายลง 26% จาก
ความไมช่ดัเจนของบางโครงการและดลี M&A และผลกระทบของ 
adder ทีกํ่าลังจะหมดอาย ุ
 
RATCH – กําไรปกตไิตรมาส 1/66 ดขีึน้ YoY และ QoQ  
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่1.48 พันลบ. เพิม่ขึน้ 18% YoY 
จากการซือ้กจิการ Nexif และสว่นแบง่กําไรทีม่ากขึน้จาก HPC  
► เพือ่สะทอ้นการปรับคา่ Ft รอบลา่สดุ เราจงึลดประมาณการคา่ Ft 
ลง ดังนัน้ เราจงึลดประมาณการกําไรสทุธปีิ 2566/67 ลง 4%/1%  
► คงคําแนะนํา “ซือ้” ดว้ยราคาเป้าหมายที ่45.5 บาท กําลังการผลติ
ทีเ่พิม่ขึน้คาดจะเป็นปัจจัยหนุนการเตบิโตของกําไรสทุธใินระยะยาว  
 
EA - กําไรไตรมาส 1/66 ดขีึน้ YoY แตล่ดลง QoQ  
► EA รายงานกําไรไตรมาส 1/66 ที ่2.5 พันลบ. เพิม่ขึน้ 102% YoY 
จากธรุกจิ EV และโรงไฟฟ้าทีเ่ตบิโตขึน้แตล่ดลง 6% QoQ จาก
ยอดขายรถ EV ทีล่ดลง 13%   
► จากแผนขยายกําลังการผลติแบตเตอรี ่ เราจงึปรับลดประมาณการ
กําไรสทุธปีิ 2566-68 ของ EA ลง 6%/21%/48% 
► คงคําแนะนํา “ถอื” ดว้ยราคาเป้าหมายใหมท่ี ่64.75 บาท การผลติ
แบตเตอรีค่าดจะเป็นปัจจัยหนุนการเตบิโตของกําไรสทุธใินระยะยาว  
 
 
BAM - กําไรไตรมาส 1/2566 น่าผดิหวัง 
► BAM รายงานกําไรสทุธไิตรมาส 1/66 ที ่266 ลบ. ลดลง 15% YoY 
และ 69% QoQ และนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้16% 
► การเก็บเงนิสดไตรมาส 1/66 อยูท่ี ่3.2 พันลบ. (+2% YoY และ -
39% QoQ) นอ้ยกวา่ทีเ่ราคาดไว ้5% การเก็บเงนิสดทีล่ดลงจาก NPL 
เป็นปัจจัยฉุดหลักในไตรมาสนี ้
► การลงทนุใน NPL แขง็แกรง่ เราคาดวา่กําไรสทุธไิตรมาส 2/2566 
จะฟ้ืนตัวขึน้ QoQ แตอ่อ่นตัวลง YoY เรากําลังทบทวนประมาณการของ
เรา 
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SAPPE - คาดแนวทางของผูบ้รหิารเชงิบวก  
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่ 280 ลบ. (+84.3% YoY และ 
+113.2% QoQ) สงูกวา่ทีเ่ราคาดไว ้ 30% และคดิเป็น 28.3% ของ
ประมาณการปี 2566 ของเรา 
► ปรับประมาณการ EPS ปี 2566-68 ขึน้ 24.3%/20.9%/20.6% 
จาก 1) ยอดขายตา่งประเทศเตบิโตสงูขึน้ 2) การจัดการตน้ทนุดขีึน้ 
และ 3) อัตราคา่ระวางเรอืลดลง 
► “”ซือ้” และเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 78 บาท จาก 1)  upside risk 
ตอ่ทศิทางปี 2566 2) ปัจจัยขบัเคลือ่นการเตบิโตมาจากทกุมมุ และ 3) 
การประเมนิมลูคา่หุน้ทีไ่มแ่พง 
 
TKN – ผลงานไตรมาส 1/66 ดกีวา่คาดดว้ยแนวโนม้ทีส่ดใส 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่ 166 ลบ. (+189.5% YoY และ 
+11.2% QoQ) กําไรปกตไิตรมาส 1/566 คดิเป็น 29% ของประมาณ
การทัง้ปี 2566 
► ปรับประมาณการ EPS ปี 2566-68 ขึน้ 11.4%/6.6%/10.3% จาก
ยอดขายทีฟ้ื่นตัวเร็วขึน้และ utilization rate ทีส่งูขึน้ ขณะทีต่อ้งรับ
ตน้ทนุสาหรา่ยทีส่งูขึน้  
► “ซือ้” พรอ้มเพิม่ TP เป็น 11.7 บาท จาก 1) upside Risk จาก 
นทท.จนีและความรว่มมอืกบั MAJOR 2) ความยดืหยุน่ของตน้ทนุ 3) 
การประเมนิมลูคา่ทีน่่าดงึดดูใจ 
 
IIG – คาดกําไรไตรมาส 1/2566 ออ่นแอ 
► ไตรมาส 1/26 ตดิลบจากการขาดทนุปกต ิ34 ลบ. แยล่งเมือ่เทยีบ
กบัประมาณการกําไรปกตขิองเราที ่6 ลบ. จากคา่ใชจ้า่ยดา้นพนักงานที่
สงูขึน้ 
► GPM หดตัวลงเหลอื 4.1% จาก 18.2% ในไตรมาส 4/2565 และ 
26.6% ในไตรมาส 1/2565 จากรายไดแ้ละคา่ใชจ้า่ยในการดําเนนิงาน
ทีไ่มส่มดลุกนั 
► คงคําแนะนํา “ถอื” ดว้ยราคาเป้าหมาย 31.77 บาท แตอ่าจมคีวาม
เสีย่งขาลงตอ่ประมาณการกําไรของเรา 
 
Tracking Fundamental Momentum – ตลาดลดทัง้เป้า EPS และ 
SET ตอ่เนือ่ง  
► สปัดาหก์อ่น market EPS ปี 2566 ปรับตัวลง 2.67% WoW เป็น 
98.25 บาท จากกลุม่ปิโตรเคม ี(-15.51%) กลุม่อาหาร (-7.70%) กลุม่
ขนสง่ (-3.94%) 
► เป้าดัชน ี SET Index ถกูปรับลง 2.30% เป็น 1,792.32 จดุ จาก
กลุม่ปิโตรเคม ี(-5.07%) กลุม่ธรุกจิเกษตร (-4.76%) และกลม่อาหาร 
(-1.65%) 
► SAWD ADVANC และ OSP น่าสนใจทีส่ดุ เนือ่งจาก EPS และ TP 
ถกูปรับขึน้ คาดมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจากรัฐบาลใหมห่ลังการ
เลอืกตัง้จะชว่ยหนุนกําไร นักลงทนุควรใชค้วามรอบคอบในการซือ้ขาย
หุน้ TFG KCE TFM IVL SVI และ SINGER 
 
CBG – กําไรพลาดเป้าและแตะระดับตํา่สดุรอบ 4 ปี 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่261 ลบ. (-59% YoY และ -37% 
QoQ) ตํา่กวา่ทีเ่ราและตลาดคาดไว ้26% และ 51% และคดิเป็น 12% 
ของประมาณการของเรา 
► คงประมาณการ EPS โดยรอแนวทางของผูบ้รหิาร เรามองเห็น 
downside risk ตอ่ประมาณการของเรา และคาดวา่จะเห็นตลาดจะปรับ
ลดประมาณการกําไรตอ่เนือ่ง  
► “ถอื” ดว้ย TP ที ่74.9 บาท หากราคาหุน้ CBG เขา้ใกล ้TP ในกรณี
ทีแ่ยท่ีส่ดุของเราที ่65.3 บาท เรามองวา่เป็นโอกาสในการซือ้จากกําไร
ทีแ่ตะระดับตํา่สดุ 
 

ACE - กําไรสทุธ-ิกําไรปกตไิตรมาส 1/66 ตามคาด 
► กําไรสทุธไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่275 ลบ. ลดลง 15% YoY จาก
คา่ใชจ้า่ย SG&A ทีส่งูขึน้ แตเ่พิม่ขึน้ 43% QoQ จากผลขาดทนุจาก FX 
ทีล่ดลง 
► กําไรสทุธแิละกําไรปกตไิตรมาส 1/2566 สอดคลอ้งกบัสมมตฐิาน
ของเรา และคดิเป็น 21% และ 22% ของประมาณการทัง้ปีตามลําดับ 
► คงคําแนะนํา “ซือ้”  ดว้ยราคาเป้าหมายที ่3.76 บาท การขยาย MW 
ทีอ่าจเกดิขึน้จะชว่ยหนุนกําไรในระยะยาว 
 
CENTEL - กําไรปกตสิงูกวา่ทีเ่ราคาด 
► CENTEL ประกาศกําไรปกตไิตรมาส 1/66 ที ่ 629 ลบ. สงูกวา่
ประมาณการของเรา 10% และสงูกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้23% 
► RevPar เฉลีย่ไตรมาส 1/66 อยูท่ี ่4,025 บาท เพิม่ขึน้ 29% QoQ 
และ 144% YoY ซึง่ไดแ้รงหนุนจากทัง้ OCR และ ADR เป็นหลัก 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” ดว้ย TP 62.39 บาท ประเมนิกําไรไตรมาส 1/66 
คดิเป็น 33% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 
 
VRANDA – กําไรปกตลิดลง QoQ 
► VRANDA รายงานกําไรปกตไิตรมาส 1/2566 ที ่7 ลบ. ลดลง 62% 
QoQ แตพ่ลกิจากผลขาดทนุปกตทิี ่21 ลบ. ในไตรมาส 1/2565  
► RevPar ไตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่2,840 บาท ลดลง 3% QoQ แต่
เพิม่ขึน้ 104% YoY ประกอบดว้ย ADR ที ่ 4,310 บาท และ OCR ที ่
66% 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” และราคาเป้าหมายที ่ 12.05 บาท คาดกําไรปี 
2566 จะแข็งแกรง่ จากธรุกจิโรงแรมทีฟ้ื่นตัวอยา่งแข็งแกรง่เชน่กนั 
 
TOA – กําไรปกต ิ1Q66 สงูสดุเป็นประวัตกิารณ์ 
► รายงานกําไรปกตทิี ่651 ลบ. เพิม่ขึน้ 45.6% YoY และ 63% QoQ 
ผลประกอบการสงูกวา่ประมาณการของเรา 30% จาก GPM ทีแ่ข็งแกรง่
ขึน้ 
► คาดกําไรไตรมาส 2/66 จะลดลงเล็กนอ้ย QoQ ตามฤดกูาล แต ่
GPM น่าจะอยูท่ีร่ะดับ 32-33% จากราคาน้ํามันทีล่ดลงและอัตรา
แลกเปลีย่นทีแ่ข็งแกรง่ขึน้ 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” ดว้ย TP ที ่ 38 บาท เราชอบที ่ TOA จากการ
น่าจะไดป้ระโยชนจ์ากการฟ้ืนตัวของการบรโิภคในประเทศและตน้ทนุที่
ลดลง 
 
BBIK – กําไรทําสถติสิงูสดุใหมอ่กีครัง้ในไตรมาส 1/66 
► BBIK รายงานกําไรไตรมาส 1/2566 ที ่58 ลบ. เพิม่ขึน้ 72% QoQ 
และ 87% YoY สงูกวา่ประมาณการของเรา 9% 
► รายไดไ้ตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่ 267 ลบ. เพิม่ขึน้ 92% QoQ และ 
140% YoY จากรายไดท้ีแ่ข็งแกรง่ของธรุกจิเดมิและการควบรวม
กจิการกับ Innoviz และ VDD 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” ดว้ยราคาเป้าหมายคงที ่ 158.34 บาท คาด 
backlog ณ ไตรมาส 1/2566 จะอยูท่ีป่ระมาณ 650 ลบ. 
 
BEAUTY - คาดกําไรจะฟ้ืนตัวในครึง่หลังของปี 2566  
► ผลขาดทนุไตรมาส 1/66 อยูท่ี ่6 ลบ. (ตามคาด) เทยีบกบั 12 ลบ. 
ในไตรมาส 4/65 จากยอดขายผลติภัณฑด์แูลผวิในตา่งประเทศทีส่งูขึน้
และการควบคมุ SG&A ทีด่ขี ึน้ 
► คาดรายไดแ้ละกําไรในครึง่หลังของปี 2566 จะเพิม่ขึน้จากการ
กลับมาของกรุ๊ปทัวรจ์นี ซึง่จะหนุนชอ่งทางขายในประเทศและ
ตา่งประเทศ 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” ดว้ย TP ที ่1.52 บาท หนุนโดยการฟ้ืนตัวอยา่ง
แข็งแกรง่ของยอดขายผลติภัณฑด์แูลผวิจากนักทอ่งเทีย่วชาวจนีทีเ่ขา้
มาและ SKU ใหม ่
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DDD – คาดยอดขายสกนิแครฟ้ื์นตัวใน 2H66 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/66 ที ่ 39 ลบ. (+51.4% YoY, +23.2% 
QoQ) สงูกวา่ประมาณการของเรา 21% จากตน้ทนุทีด่ขี ึน้และการ
ควบคมุ SG&A 
► คาดกําไรปกตปีิ 2566 จะเตบิโต 33% YoY จากการฟ้ืนตัวของ
ยอดขาย Snailwhite ทีม่อัีตรากําไรสงูจากการกลับมาของนักทอ่งเทีย่ว
จนีและ SKU ใหม ่
► แนะนํา “ซือ้” ดว้ย TP  17.56 บาท ปัจจัยทีส่ง่ผลตอ่คําแนะนํา: การ
ฟ้ืนตัวอยา่งรวดเร็วของยอดขาย Snailwhite และการเปิดตัวผลติภัณฑ์
ใหมท่ีป่ระสบความสําเร็จ 
 
ZEN - กําไรพลาดเป้า แตแ่นวโนม้ยังคงสดใส 
► กําไรสทุธไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่34 ลบ. (+716% YoY และ -38% 
QoQ) ตํา่กวา่ทีเ่ราและตลาดคาดไว ้ 11% และ 8% คดิเป็น 16.6% 
ของประมาณการทัง้ปี ของเรา 
► คาดไตรมาส 2-4/2566 จะเตบิโตแข็งแกรง่ จาก 1) ราคา
ปลาแซลมอนทีล่ดลง 2) อัตราคา่ไฟฟ้าทีล่ดลง 3) การปรับขึน้ราคา
ขาย และ 4) วันหยดุเพิม่เตมิ 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” ดว้ยราคาเป้าหมายที ่19.2 บาท จาก 1) กําไร
แตะระดับตํา่สดุแลว้ 2) ตน้ทนุทีค่าดจะปรับดขีึน้ใน GPM และ SG&A 3) 
การประเมนิมลูคา่ทีไ่มแ่พงมาก 
 
TVO - กําไรไตรมาส 1/66 ผดิคาด 
► กําไรไตรมาส 1/66 อยูท่ี ่128 ลบ. พลกิจากขาดทนุสทุธใินไตรมาส 
4/65 จาก GPM ทีด่ขี ึน้และไมม่รีายการพเิศษ แตล่ดลง 64% YoY จาก 
GPM ทีบ่บีตัว 
► ราคาน้ํามันถั่วเหลอืงและกากถั่วเหลอืงทีส่งูขึน้สง่ผลใหอ้ปุสงค์
ของทัง้สองผลติภัณฑล์ดลงในไตรมาส 1/66 ในขณะทีต่น้ทนุถั่ว
เหลอืงทีล่ดลงชว่ยให ้GPM เพิม่ขึน้ 
► คงคําแนะนํา “ถอื” และ TP ปี 2566 ที ่ 26.10 บาท จากกําไรปี 
2566 ทีค่าดจะเตบิโตทรงตัวตามอัตรากําไรขัน้ตน้ปกตใินปี 2566 
 
PRM - กําไรปกตสิงูกวา่ประมาณการของเรา 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่ 555 ลบ. ลดลง 4% QoQ แต่
เพิม่ขึน้ 109% YoY สงูกวา่ประมาณการของเราและตลาด 4% และ 6% 
ตามลําดับ 
► คาดวา่จะม ี  upside risk ตอ่ประมาณการกําไรปี 2566 ของเรา 
เนือ่งจากกําไรปกตไิตรมาส 1/2566 คดิเป็น 30% ของประมาณการทัง้
ปีของเราแลว้ 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” ดว้ยราคาเป้าหมายที ่10.00 บาท คาดกําไรไตร
มาส 2/2566 จะเพิม่ขึน้จากอัตรากําไรทีเ่พิม่ขึน้ตามราคาน้ํามนัทีล่ดลง 
 
MOSHI - กําไรไตรมาส 1Q66 ตํา่กวา่คาดเล็กนอ้ย 
► กําไรไตรมาส 1/66 ที ่86 ลบ. (+197% YoY, -28% QoQ) ตํา่กวา่
ทีเ่ราคาด 12% จาก SG&A ทีส่งูกวา่คาดแตส่อดคลอ้งกบัทีต่ลาด
คาดการณ์ 
► การลดลง QoQ มาจากยอดขาย/GPM ทีล่ดลง แตก่ารเตบิโต YoY 
มาจาก SSSG ทีแ่ข็งแกรง่ซึง่ไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดประเทศใหมแ่ละ
การฟ้ืนตัวของการทอ่งเทีย่ว 
► SSSG ในเดอืนเม.ย.น่าจะแข็งแกรง่ตอ่เนือ่งเชน่เดยีวกบัในไตรมาส 
1/66 จากการฟ้ืนตัวของการทอ่งเทีย่วและฐานทีตํ่่าในปีทีแ่ลว้ คง “ถอื” 
จาก upside ตอ่หุน้ทีจํ่ากดั 
 
 
 
 

AURA - พอรต์โฟลโิอการเงนิทองคํากําลังเตบิโต 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่ 265 ลบ. (+13% YoY และ 
+20% QoQ) ตํ่ากวา่ทีเ่ราคาดไว ้0.8% คดิเป็น 28.6% ของประมาณ
การกําไรปกตปีิ 2566 ของเรา 
► คาดกําไรปกตไิตรมาส 2/2566 จะเตบิโตแข็งแกรง่จากเหตกุารณ์
พเิศษอยา่งการเลอืกตัง้ท่ัวไปและแนวโนม้ราคาทองคําขาขึน้ 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” เนือ่งจากราคาหุน้ดเูหมอืนจะถกูลง และผล
ประกอบการชว่งครึง่แรกของปี 2566 น่าจะม ี upside risk ตอ่ทศิทาง
อัตรากําไร 
 
CPF - ขาดทนุสงูกวา่คาดในไตรมาส 1Q66 
► ผูบ้รหิารมมีมุมองแบบอนุรักษ์นยิมตอ่แนวโนม้ธรุกจิในไตรมาส 
2/66 เนือ่งจากเผชญิกบัตน้ทนุวัตถดุบิทีส่งูและราคาสนิคา้ทีล่ดลง 
► ราคาวัตถดุบิอาหารสตัวค์าดวา่จะออ่นตัวลงจากผลผลติทีเ่พิม่ขึน้
จากผูผ้ลติรายใหญ ่ ในขณะทีร่าคาผลติภัณฑน่์าจะปรับตัวเพิม่ขึน้ใน
ครึง่หลังของปี 2566 
► ลดประมาณการกําไรปี 2566-68 ลง 10-53% จากผลงานทีล่ดลง
ของบรษัิทฯ รว่ม โดยเฉพาะ CTI คงคําแนะนํา “ถอื” ดว้ยราคา
เป้าหมายลดลงเป็น 22.2 บาท 
 
AOT - กําไรปกตสิงูกวา่คาด 
► กําไรปกตไิตรมาส 2QFY66 อยูท่ี ่1.9 พันลบ. เพิม่ขึน้ 341% QoQ 
พลกิจากผลขาดทนุที ่ 3.4 พันลบ. ในไตรมาส 2QFY65 และสงูกวา่ที่
เราคาดไว ้469 ลบ. 
► จํานวนผูโ้ดยสารรวมอยูท่ี ่ 13.2 ลา้นคน แบง่เป็นจํานวนผูโ้ดยสาร
ระหวา่งประเทศและภายในประเทศ 7 ลา้นคน และ 6.2 ลา้นคน 
ตามลําดับ 
► คงคําแนะนํา “ถอื” ดว้ยราคาเป้าหมายที ่73.50 บาท แมเ้ราจะคาด
วา่จํานวนผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตัวอยา่งแข็งแกรง่ แตร่าคาหุน้ ณ ระดับ
ปัจจุบันดจูะคอ่นจะขา้งแพง 
 
AAV - กําไรพลกิเป็นบวก แตพ่ลาดเป้า 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่ 44 ลบ. ตํา่กวา่ประมาณการของ
เราที ่293 ลบ. อยู ่85% จากคา่ใชจ้า่ยภาษีทีส่งูกวา่คาดที ่140 ลบ. 
► AAV รายงานจํานวนผูโ้ดยสารไตรมาส 1/2566 ที ่ 4.6 ลา้นคน 
เพิม่ขึน้ 13% QoQ และ 216% YoY ตํา่กวา่ไตรมาส 1/2562 อยู ่22%  
► คงคําแนะนํา “ซือ้” AAV ดว้ยราคาเป้าหมายที ่3.10 บาท คาดกําไร
ไตรมาส 2/2566จะยังคงแข็งแกรง่จากคา่ใชจ้่ายน้ํามันอากาศยานที่
ลดลง 
 
SINGER - เป็นไตรมาสทีข่าดทนุ 
► ผลขาดทนุสทุธไิตรมาส 1/66 อยูท่ี ่843 ลบ. เทยีบกบั+193 ลบ.
ไตรมาส 4/65 และ +215 ลบ.ไตรมาส 1/65 จาก 1) ยอดขายลดลง 2) 
GPM ออ่นแอลง 3) ECL สงูขึน้ 
► การดําเนนิงานหลักไตรมาส 1/66 ยังออ่นแอ ตามรายไดจ้ากการ
ขายและ GPM ทีล่ดลง YoY และ QoQ คณุภาพสนิทรัพยอ์อ่นแอลงใน
ไตรมาส 1/66 
► จากผลงานไตรมาส 1/66 ทีอ่อ่นแอและแนวโนม้ทีไ่มช่ดัเจน เราจะ
ทบทวนประมาณการ TP และคําแนะนําของเราอกีครัง้หลังการประชมุ
นักวเิคราะหใ์นวันที ่15 พ.ค. 
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SGC - กําไรไตรมาส 1Q66 พลกิเป็นขาดทนุ 
► SGC รายงานผลขาดทนุสทุธใินไตรมาส 1/66 ที ่368 ลบ. เทยีบกับ
มกํีาไรสทุธทิี ่200 ลบ.ในไตรมาส 4/65 และ 156 ลบ.ในไตรมาส 1/65 
จาก ECL ทีค่าดจะเพิม่ขึน้ 
► PPOP เตบิโต YoY จากการเตบิโตของสนิเชือ่ แตล่ดลง QoQ จาก 
NIM ทีล่ดลง คณุภาพสนิทรัพยท์ีอ่อ่นแอลงในไตรมาส 1/66 
► จากผลประกอบการไตรมาส 1/66 ทีอ่อ่นแอและแนวโนม้ทีไ่ม่
ชดัเจน เราจะทบทวนประมาณการ TP และคําแนะนําอกีครัง้หลังการ
ประชมุนักวเิคราะหใ์นวันที ่15 พ.ค. 
 
PTTGC - ยังคงออ่นอยูแ่ตป่รับตัวดขีึน้ 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” ลด TP ลง 6% เป็น 46.70 จาก TSR 19% และ
คาดวา่กําไรจะคอ่ย ๆ ดขีึน้ตลอดทัง้ปี 
► ภาพรวมมแีนวโนม้แยล่งเล็กนอ้ย ธรุกจิโรงกล่ันทีอ่อ่นแอน่าจะมี
น้ําหนักมากกวา่ธรุกจิอะโรเมตกิสท์ีป่รับตัวดขีึน้ โอเลฟินสย์ังคงอยูท่ีจ่ดุ
ตํา่สดุ 
► อเีทนพรอ้มใชจ้ะเพิม่ขึน้ตัง้แตเ่ดอืนก.ค.เป็นตน้ไป ในขณะที ่ SPM 
จะกลับมาดําเนนิงานไดภ้ายในปี 2566 ปรับลดประมาณการกําไรปี 
2566-67 ลง 26-42% 
 
CHG - กําไร 1Q66 พลาดเป้า 3% จากอัตรากําไร 
► คงคําแนะนํา “ถอื” ดว้ย TP ปี 2566 ทีป่รับปรงุเป็น 3.85 บาท ราคา
หุน้ทีล่ดลงน่าจะสะทอ้นถงึผลประกอบการทีอ่อ่นแอและความกงัวลตอ่
ผลประกอบการไตรมาส 2/66 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/66 ที ่ 240 ลบ. ตํา่กวา่ประมาณการของเรา 
3% และตํา่กวา่ประมาณการของตลาด 5% กําไรปกตลิดลง 16% QoQ 
และ 82% YoY 
► ผลประกอบการไตรมาส 1/66 สะทอ้นการฟ้ืนตัวทีด่ขีองรายไดจ้าก
ผูป่้วยเงนิสดและรายไดจ้าก SSO แตร่ายไดจ้าก สปสช. ออ่นแอ ขณะที่
ตน้ทนุเพิม่ขึน้อยา่งรวดเร็ว 
 
CPNREIT - กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 ตามคาด 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/66 อยูท่ี ่883 ลบ. เพิม่ขึน้ 31% YoY และ 7% 
QoQ ตามทีเ่ราคาดการณ์ไว ้รายไดไ้ตรมาส 1/66 คดิเป็น 103% ของ
ระดับกอ่นเกดิโควดิ-19 
► CPNREIT ประกาศเงนิปันผลรวมที ่ 0.322 บาท/หน่วย (+36% 
YoY และ ทรงตัว QoQ) คดิเป็นอัตราการจา่ยที ่ 94% และอัตราตอบ
แทนตอ่ปีที ่10% 
► แนะนํา “ซือ้” ดว้ยราคาเป้าหมายเดมิที ่15.4 บาท เนือ่งจากเราคาด
วา่จะเห็นความเสีย่งและผลตอบแทนทีน่่าสนใจจากการวเิคราะห์
สถานการณ์ของเรา 
 
COM7 - ไมไ่ดม้คีณุภาพด ีแตก่ารประเมนิมลูคา่น่าสนใจ 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/66 ที ่ 901 ลบ. (+14.7% YoY, +7.1% 
QoQ) สงูกวา่ทีเ่ราคาดไว ้ 10% และคดิเป็น 25.7% ของประมาณการ
กําไรปกตปีิ 2566 
► ผลประกอบการดกีวา่ทีค่าดและมคีวามเสีย่งขาขึน้ตอ่ประมาณการ
ของเรา แตส่ว่นใหญม่าจากรายการทีไ่มไ่ดม้กีารดําเนนิงาน ไมใ่ชก่ารมี
คณุภาพทีด่ ี
► แนะนํา “ซือ้” จาก 1) PER ปี 2566 ที ่19.1 เทา่ (-1SD) 2) กําไร
ปกตปีิ 2566 และ EV คดิเป็น 2.9 เทา่ และ 2.2 เทา่ ของในปี 2562 ซึง่
น่าจะชดเชยการเตบิโตทีช่า้ลง 
 

PSH - กําไรไตรมาส 1/2566 ตํา่กวา่คาด 
► PSH รายงานกําไรไตรมาส 1/2566 ที ่652 ลบ. เพิม่ขึน้ 18% YoY 
แตล่ดลง 44% QoQ ตํา่กวา่ทีเ่ราและตลาดคาดการณ์ไว ้ 13% และ 
9% ตามลําดับ 
► คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่ทําใหกํ้าไรไตรมาส 1/2566 ตํา่
กวา่คาดและดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ ทําใหเ้ราตอ้งลดประมาณการกํารปี 
2566-68 ลง 1-7% 
► คงคําแนะนํา “ถอื” และ TP ที ่12.1 บาท แม ้backlog ทีล่ดลงจะ
ทําใหเ้กดิความทา้ทายตอ่แนวโนม้การดําเนนิงาน แตร่ายการพเิศษจะ
นํามาซึง่การเตบิโตมาในปี 2566 
 
THG - กําไรไตรมาส 1/66 สงูกวา่คาด 4% จากอัตรากําไร  
คงคําแนะนํา “ขาย” ดว้ยราคาเป้าหมายกลางปี 2567 ที ่45.2 บาท ผล
ประกอบการไตรมาส 1/2566 ทีด่เีกนิคาดน่าจะเป็นกลางตอ่ราคาหุน้ 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 อยูท่ี ่212 ลบ. สงูกวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไว ้
4% จากอัตรากําไรทีส่งูกวา่คาด กําไรปกตลิดลง 2% QoQ และ 63% 
YoY  
► เราเห็นการเตบิโตของรายไดไ้ตรมาส 1/2566 โดยไดรั้บแรงหนุน
จากรายการพเิศษและการรวมกจิการของ TPRH พรอ้มดอกเบีย้จา่ยทีม่ี
แนวโนม้สงูขึน้ 
 
MEGA - ผลงานน่าประหลาดใจดว้ยมลูคา่หุน้ทีน่่าดงึดดูใจ 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/66 อยูท่ี ่534 ลบ. (-15% YoY, -1.2% QoQ) 
หากไมร่วมผลขาดทนุจาก FX ที ่ 81 ลบ. สงูกวา่คาด 13% คดิเป็น 
20.8% ของประมาณการทัง้ปี 
► MEGA ระบวุา่กําไรปกตปีิ 2566 จะอยูใ่นระดับเดยีวกบัปี 2565 
อยา่งไรก็ตาม เราคาดวา่กําไรปกตจิะลดลงจากผลของฐานทีส่งูและ
อัตราแลกเปลีย่นทีไ่มเ่อือ้อํานวย 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” และ TP ที ่ 49.2 บาท จาก 1) มลูคา่หุน้ทีไ่ม่
แพง แมจ้ะดําเนนิการตามปกต ิ2) ความตอ้งการยาทีส่มํ่าเสมอ 3) การ
เปิดตัวผลติภัณฑใ์หม ่
 
ALLY - กําไรปกตไิตรมาส 1/66 ตามคาด 
► กําไรปกตไิตรมาส 1/2566 ที ่159 ลบ. เพิม่ขึน้ 4% YoY, 3% QoQ 
และเป็นไปตามคาด รายไดใ้นไตรมาส 1/66 คดิเป็น 120% ของระดับ
กอ่นโควดิ-19 
► DPU ไตรมาส 1/66 อยูท่ี ่0.167 บาท/หน่วย (+3% YoY และ -4% 
QoQ) คดิเป็นอัตราการจา่ยที ่ 92% และอัตราตอบแทนเงนิปันผลตอ่ปี
ที ่9% 
► แนะนํา “ซือ้” จาก 1) การฟ้ืนตัวของกําไรทีแ่ข็งแกรง่และ upside 
ตอ่ กําไร 2) การไดม้าซึง่สนิทรัพยท์ีด่ ีและ 3) การประเมนิมลูคา่ทีไ่ม่
แพง 
 
KS Strategy - คาดตลาดจะปรับขึน้หลังเห็นผูช้นะเลอืกตัง้  
► เหลอืแค ่ 2 สถานการณ์: พรรคฝ่ายคา้นจัดตัง้รัฐบาลนําโดยพรรค
กา้วไกลหรอืเป็นรัฐบาลผสมเพือ่ปิดสวติชว์ฒุสิภาทีไ่มไ่ดม้าจากการ
เลอืกตัง้ 
► คาด SET Index (-6% YTD) จะปรับขึน้จากรัฐบาลทีเ่ขม้แข็งและ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ/การปฎริปูโครงสรา้งซึง่จะกระตุน้กระแสเงนิ
ไหลเขา้จากตา่งประเทศ 
► คาดกลุม่การเงนิ อสงัหาฯ ธนาคาร พาณชิย ์สือ่ F&B กอ่สรา้งและ
นคิมฯ จะทําผลงานด ีเฝ้าระวังกลุม่ ปตท. สาธารณูปโภคและ ICT จาก
การปฎริูปนโยบาย 
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Fund Flows 
Foreign net Buy/Sell  in regional markets (USDmn)

10-May-23 11-May-23 12-May-23 5 Days 30 Days YTD 2022

Thailand -39.47 -47.31 -66.41 -138.28 -377.55 -2,026.96 5,960.28

Indonesia 16.20 -61.77 -64.74 -139.65 122.41 1,083.95 4,267.23

Philippine 1.16 -16.84 1.14 -12.39 -33.58 -539.06 -1,245.31 

India 279.86 120.71 0.00 1,031.30 3,083.30 1,478.78 -17,016.23 

Taiwan -194.83 -318.58 -94.91 -469.63 -3,616.28 4,505.58 -44,007.07 

S. Korea 82.15 -42.59 -221.00 -30.57 102.84 6,157.10 -9,665.01 

Vietnam -1.17 5.27 0.06 -6.18 -40.37 106.85 1,094.12

Total 143.91 -361.11 -445.87 234.60 -759.23 10,766.24 -60,611.99 
Source : Bloomberg

Trading Activities

SET (Btmn) Buy Sell Net 5 Days 30 Days YTD 2022
Institutions 6,282 5,606 676 13,700 18,430 22,355 -153,882 

Foreign Investors 26,570 28,827 -2,258 -4,673 -14,890 -69,844 202,694

Local Investors 19,800 18,652 1,149 -8,460 -556 52,412 -45,392 

Proprietary Trading 4,458 4,025 433 -567 -2,984 -4,924 -3,420 
SET50 Index Futures (# contracts) Long Short Net 5 Days 30 Days YTD 2022

Institutions 50,177 49,917 260 8,671 7,140 52,384 -22,778 

Foreign Investors 76,268 104,173 -27,905 -4,399 -66,032 -198,157 80,374

Local Investors 172,131 144,486 27,645 -4,272 58,892 145,773 -57,596 

Precious Metal Futures (# contracts) Long Short Net 5 Days 30 Days YTD 2022
Institutions 657 2,091 -1,434 -1,707 -430 -2,889 4,415

Foreign Investors 35,885 46,326 -10,441 -16,130 -12,031 1,894 -8,531 

Local Investors 31,903 20,028 11,875 17,837 12,461 995 4,116

Single Stock Futures (# contracts) Long Short Net 5 Days 30 Days YTD 2022
Institutions 64,503 81,211 -16,708 -40,864 79,256 408,334 -31,369 

Foreign Investors 11,649 15,307 -3,658 -22,197 6,854 251,221 -22,306 

Local Investors 93,222 72,856 20,366 63,061 -86,110 -659,555 53,675

 
Bond Trading 

Bond Trading : Dealer-Client (Btmn)
10-May-23 11-May-23 12-May-23 5 Days 30 Days YTD 2022

Net Foreign * 5,025 6,893 -162 42,908 56,395 63,763 212,496

    Short term 6,292 6,971 882 40,965 43,204 30,891 145,364

    Long term (TTM > 1Y) -1,268 -78 -1,044 1,943 13,190 32,873 67,131

Net Asset Management ** 8,091 24,010 3,587 103,625 360,765 1,743,231 3,565,556

    Short term 8,007 24,287 3,999 108,925 352,675 1,658,092 3,529,057

    Long term (TTM > 1Y) 84 -276 -412 -5,300 8,090 85,138 36,500

Total Outright Trading 65,730 88,342 35,500 418,581 1,239,144 6,023,431 14,078,137

    Short term 47,701 78,954 27,740 341,416 954,258 4,452,747 10,048,624

    Long term (TTM > 1Y) 18,029 9,389 7,759 77,164 284,886 1,570,684 4,029,512

Source : Thai BMA * Top 2 most active investors
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Top Ten Short Sale 
 Acc % Short Sale Volume Comparing with Main Board

-1 Day -1 Week -1 Month -3 Month

PSL-R 33.82 11.41 11.41 11.07

S-R 31.00 8.96 9.11 4.21

SABUY 30.74 7.90 6.60 6.39

IVL-R 27.79 17.25 13.18 8.04

CHG-R 26.75 10.59 11.69 9.35

TTA-R 25.33 10.93 15.44 12.66

TFG-R 24.49 15.81 10.71 7.37
BTS-R 23.36 11.45 12.19 9.54

KTC-R 19.99 11.61 11.07 9.45
BYD 18.86 3.25 4.64 6.65

Source : SET Smart

 

Thai NVDR Trading Data by Stock 

Stock 8-May-23 9-May-23 10-May-23 11-May-23 12-May-23

AOT 371.87 379.11 -134.21 13.36 218.67

KTB 124.81 116.17 123.36 167.88 197.68
SCB -19.80 71.25 48.75 -199.13 112.56

SAWAD -73.86 -105.99 89.19 42.20 98.50
GPSC 47.04 -50.23 -20.78 40.82 96.99

ICHI 22.65 -9.49 3.73 156.47 93.88

SCC -29.79 -66.04 157.86 66.34 89.57

TLI 22.51 48.02 105.84 102.86 77.65

INTUCH 109.57 -28.69 8.13 -29.97 76.93

OR 91.10 -33.49 -34.72 174.72 72.60

BH -141.42 -169.46 -55.31 33.74 64.93

TIDLOR 131.96 7.43 434.11 76.47 63.02

HMPRO -9.92 -162.07 -48.97 43.73 62.93

KKP -46.54 -63.45 -56.63 6.12 60.97

AH -1.79 17.45 13.32 8.79 60.92

CRC 83.74 -51.77 9.37 12.87 58.25

BCP 16.59 -18.20 -5.31 36.66 53.52

BCH -5.25 -70.85 -41.99 -255.95 48.93

HANA 29.43 -58.71 14.47 16.81 48.10

AMATA 88.95 1.28 1.76 14.36 44.69

Source: SET

Top Net Buy (Btmn)

Stock 8-May-23 9-May-23 10-May-23 11-May-23 12-May-23

BBL -1.95 79.67 -170.40 -119.27 -278.66 

MAKRO -10.59 -199.56 -103.98 6.77 -220.96 

PTTEP -153.31 -270.54 -23.44 -126.14 -153.39 

LH 63.57 57.59 42.66 58.84 -124.23 

IVL -7.19 55.37 -90.41 -173.91 -98.22 

BDMS 207.51 63.28 116.32 119.82 -96.38 

ADVANC -207.25 -301.06 -96.76 172.72 -95.18 

BEM 44.60 -70.07 -104.07 -135.75 -84.05 

TRUE -79.84 -23.50 -118.18 -322.86 -81.45 

PTTGC -59.67 -101.38 7.29 128.17 -70.85 

ITC -31.45 -90.87 -4.40 -16.70 -70.77 

TOP 3.15 -90.36 -16.68 -69.04 -65.70 

MINT -102.53 -299.24 -42.34 -7.37 -65.08 

KBANK 8.43 -705.56 -1,351.57 -929.73 -63.11 

CBG -115.42 -145.35 13.09 163.76 -60.29 

AP -9.01 -47.32 -2.61 -54.79 -59.08 

AEONTS 1.22 5.45 5.41 -1.70 -57.63 

CPN 58.50 -97.24 -88.21 -24.41 -52.32 

JMART 8.54 -11.13 -1.50 -2.29 -45.22 

BAM 31.80 39.60 49.81 -21.61 -44.44 

Source: SET

Top Net Sell (Btmn)

NCAP 2.38% YONG -2.83%

ICHI 1.64% TAKUNI -1.47%

PRAPAT 1.50% TMI -1.07%

GLORY 1.16% KBANK -0.95%

TIDLOR 1.00% 24CS -0.74%

AH 0.82% TGE -0.74%

KAMART 0.82% BCH -0.71%

AMATA 0.57% KCE -0.63%

HTC 0.48% MENA -0.61%

PTG 0.46% TEGH -0.50%

ALPHAX 0.45% AP -0.48%

SINGER 0.45% COM7 -0.44%

PRTR 0.42% SHR -0.41%
MC 0.42% CHASE -0.41%
BVG 0.38% Q-CON -0.36%

PLT 0.32% KLINIQ -0.36%

SICT 0.31% TU -0.34%

SVR 0.29% ITC -0.33%

KTB 0.28% WARRIX -0.32%

CHARAN 0.26% MINT -0.29%

Source: SET

Top Buy Top Sell

Net Buy/Sell 5 Days

Value (% of Mkt Cap.)

 

12-May-23 5 Days
Buy Sell Total (%) (%)

Energy & Utilities 2,496.06 2,619.02 5,115.08 61.08% 56.31%

Commerce 1,931.76 1,981.77 3,913.54 57.78% 53.85%

Banking 1,915.72 1,848.98 3,764.70 56.43% 49.45%

Food & Beverage 1,050.47 1,178.14 2,228.61 52.64% 53.05%

Finance & Securities 1,168.86 1,054.37 2,223.23 48.87% 46.78%

Information & Communication Te 967.70 1,110.90 2,078.60 57.60% 58.89%

Transportation & Logistics 1,052.81 989.09 2,041.91 64.94% 53.50%
Property Development 748.88 1,040.53 1,789.40 48.18% 47.34%

Health Care Services 869.54 915.92 1,785.46 63.91% 61.38%

Petrochemicals & Chemicals 562.10 730.06 1,292.15 68.42% 68.31%

Electronic Components 553.31 573.68 1,126.99 59.63% 61.60%

Construction Materials 364.15 290.05 654.20 58.71% 62.01%

Insurance 192.04 108.90 300.94 54.17% 49.43%

Media & Publishing 58.46 127.55 186.01 37.21% 31.89%
Packaging 108.93 73.17 182.10 53.84% 52.70%

Tourism & Leisure 69.03 92.41 161.45 57.73% 46.61%

Agribusiness 60.36 66.22 126.58 50.27% 48.68%

Automotive 96.30 28.25 124.55 36.66% 24.30%

Construction Services 33.50 45.03 78.52 34.37% 34.66%

Professional Services 44.01 24.19 68.20 44.56% 39.10%

*% of Trading Volumn in Underlying Securities traded in each sector

Source: SET, KS Research

NVDR Trading by Sector

Value (Btmn)
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Daily Driver Stats (Market Summary) 
 

1D 1W 1M 1Y YTD High Low
World Stock Index
Dow Jones 33,300.62          -0.03% -1.11% -1.14% 5.75% 0.46% 34,589.77 28,725.51

S&P 500 4,124.08            -0.16% -0.29% 0.37% 5.11% 7.41% 4,305.20 3,577.03

Nasdaq 12,284.74          -0.36% 0.40% 2.10% 7.59% 17.37% 13,128.05 10,213.29

FTSE 100 7,754.62            0.31% -0.31% -0.40% 4.26% 4.06% 8,014.31 6,826.15

DAX 15,913.82          0.50% -0.30% 1.65% 13.61% 14.29% 15,961.02 11,975.55

CAC 7,414.85            0.45% -0.24% 0.33% 16.72% 14.54% 7,577.00 5,676.87

NIKKEI 29,388.30          0.90% 0.79% 5.25% 9.20% 12.62% 29,388.30 25,716.86

Hang Seng 19,627.24          -0.59% -2.11% -4.19% -4.93% -0.78% 22,688.90 14,687.02

MSCI Ex. JP 624.71               -0.79% -1.40% -3.35% -5.61% 0.88% 691.63 521.77
S&P Volatility (VIX Index) 17.03                0.59% -0.93% -10.84% -44.99% -21.41% 34.02 15.78

Dow Jones Real Estate 326.24               0.02% -1.13% -1.15% -11.17% -0.46% 399.88 299.51

Dow Jones Financial Sector 693.83               -0.28% -1.02% -1.53% -4.26% -4.06% 789.73 646.64

Dow Jones Construction Material 1,179.70            -0.13% -0.03% 6.28% 12.44% 7.32% 1,213.30 951.66

Dow Jones Energy 653.86               0.48% -1.73% -8.82% -2.18% -10.19% 784.57 561.89

Dow Jones Technology 5,119.77            -0.21% 1.11% 4.22% 14.86% 27.54% 5,130.38 3,819.09

Dow Jones Health Care 1,408.15            -0.19% -1.11% -1.36% 3.67% -2.39% 1,481.37 1,271.73
Dow Jones Consumer Services 1,271.65            -0.41% 0.46% 2.23% 9.60% 12.14% 1,375.00 1,097.79
SET Indices

SET Index 1,561.35            -0.39% 1.83% -2.24% -3.64% -6.43% 1,691.41 1,523.89

SET 100 Index 2,108.37            -0.33% 1.78% -2.43% -5.13% -6.62% 2,286.56 2,045.80

SET 50 Index 947.72               -0.30% 1.96% -1.84% -3.00% -5.72% 1,017.96 910.71

MAI Index 501.57               -0.19% 0.44% -5.28% -19.33% -14.14% 689.31 494.06

Energy 22,203.56          -0.40% 2.16% -3.57% -10.13% -11.59% 25,830.76 21,431.66

Bank 384.59               -0.63% 2.13% 1.19% 4.60% -0.96% 407.02 343.28

Property 257.44               -0.64% 0.23% -2.40% 7.76% -5.45% 275.37 227.52

Transportation 356.89               -0.36% 0.74% -0.50% -0.03% -4.89% 381.89 332.37

Construction Materials 8,770.40            -0.14% 2.06% 3.54% -6.62% -5.22% 9,697.61 8,203.88

ICT 165.27               0.10% 1.39% -0.25% -16.86% -0.19% 205.08 158.40
Electronic 9,435.44            -0.52% 0.48% -19.62% 79.72% -9.07% 13,621.75 4,619.93

Commerce 38,237.56          -0.94% 3.29% 3.50% 1.22% -2.30% 40,862.27 32,842.49

Hospitality & Leisure 675.99               -0.68% -0.79% -2.41% 24.86% 4.85% 713.33 534.04
Fixed Income and FX

US 2-Y yield 3.99 2.25% 1.87% -0.88% 49.37% -9.91% 5.07 2.48

US 5-Y yield 3.45 2.71% 1.05% -2.32% 19.19% -13.93% 4.44 2.63

US 10-Y yield 3.46 2.31% 0.74% 1.06% 20.06% -10.64% 4.24 2.57

US Ted Spread 0.17 -3.16% 22.79% -49.28% -65.35% -60.86% 0.68 0.10

Thai 2-Y yield 1.96 0.65% 3.09% 5.46% 4.86% 19.89% 1.96 1.50

Thai 5-Y yield 2.15 0.01% 0.49% 2.88% -17.36% 9.61% 2.80 1.89

Thai 10-Y yield 2.50 -0.39% 0.84% 0.65% -25.55% -5.55% 3.42 2.29

Thai TED Spread 0.25 3.03% -9.75% -31.04% 65.50% -46.14% 0.69 0.05

Dollar Index 102.68 0.61% 1.45% 0.47% -1.09% -0.81% 114.11 101.01
French  CDS USD SR 5Y 28.17 2.99% 0.54% 4.06% 31.27% 3.69% 35.17 20.54

Portugal 5Yr USD CDS 13.74 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 13.74 13.74

Ireland 5Yr USD CDS 25.25 -7.56% -5.68% -5.26% 48.51% -7.22% 29.61 15.45
Spain 5Yr USD CDS 29.78 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 29.78 29.78

Italy 5Yr USD CDS 131.85 0.00% 0.00% 0.00% 5.10% 0.00% 179.25 121.30

German 5Yr USD CDS 12.98 -6.04% -7.38% -12.18% 0.31% -31.30% 29.20 11.51

Thailand 5Yr CDS 53.59 3.09% 2.72% 4.91% 8.53% -12.69% 94.13 45.14

Indonesia 5Yr CDS 95.38 0.08% -4.10% 3.63% -8.51% -4.21% 164.43 78.91

Philippines 5Yr CDS 93.39 -0.08% -4.74% 4.28% -21.09% -3.83% 153.34 78.91

USD : EURO 1.08 -0.61% -1.54% -0.58% 3.68% 1.35% 1.11 0.96
USD : POUND 0.91 0.00% 0.00% 0.00% 11.70% 0.00% 0.94 0.79

USD : Yen 135.70 0.87% 0.67% 1.51% 5.83% 3.49% 150.15 126.83
USD : Yuan 6.96 0.15% 0.72% 1.06% 3.03% 0.88% 7.31 6.65

Current Index
%Change 52 week

 
Source: Bloomberg 
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Daily Driver Stats (Commodity) 
 

1D 1W 1M 1Y YTD High Low
Current Price Related Stocks

Nymex Futures 1 M (USD/bbl) 70.04                -1.17% -1.82% -14.09% -36.09% -12.73% 122.11 66.74 PTT, PTTEP

GRM  (USD/bbl) 4.62                  11.33% 362.00% -10.98% -76.62% -58.93% 30.49 -2.95 PTTGC,TOP,IRPC,ESSO, SPRC

Newcastle Coal Price (USD/tonne)* 169.51               -7.66% -7.66% -13.98% -57.39% -58.06% 457.12 169.51 BANPU,LANNA,UMS

Balt ic Dry Index (BDI) 1,558.00            -3.11% 0.00% 3.38% -51.14% 2.84% 3,369.00 530.00 TTA, PSL, RCL, ASIM AR

Gold (USD/ounce) 2,010.77            -0.21% -0.30% 0.36% 10.69% 10.24% 2,050.28 1,622.36

Thai Gold Bar (Bath/15.244 g) 32,410.00          -0.37% -1.52% -0.58% 8.21% 8.83% 32,910.00 29,210.00

Near Month Gold Future (Baht) 32,200.00          -0.16% -0.92% -0.46% 8.42% 8.24% 32,700.00 29,100.00

Silver (USD/ounce) 2,385.50            -4.14% -7.68% -4.79% 10.11% -0.38% 2,602.50 1,777.00

Copper Spot (USD/MT) 8,222.75            1.10% -3.94% -7.10% -11.11% -1.70% 9,743.00 7,160.00

CRB Index 257.92               -0.02% -1.41% -6.12% -16.63% -7.14% 329.59 254.03

Zinc (USD/tonne) 2,549.00            0.04% -5.12% -7.56% -29.59% -14.25% 3,913.50 2,548.00 PDI

Malaysian Palm Oil (MYR/tonne) 3,856.50            0.00% -6.33% -10.32% -42.41% -4.73% 7,095.50 3,275.00 TVO, UVAN, UPOIC

Sugar Price (US cent/lb) 26.22                0.77% -0.38% 10.73% 38.15% 45.83% 26.66 16.19 KBS,KSL, KTIS, BRR

Soybeans (USD/lb) 14.13                -1.09% -3.19% -5.82% -16.68% -5.63% 18.07 13.53

Soybean Oil (USD/pound) 52.27                -8.43% -8.43% -7.94% -43.69% -25.52% 92.82 52.27 TVO, UVAN, UPOIC

Soybean Meal (USD/short ton)* 431.35               0.00% 0.00% -7.53% 0.24% -15.76% 512.05 426.90

Wheat (USd/bu.) 624.50               1.67% -3.48% -7.34% -49.26% -21.15% 1,277.50 595.50
Rubber (JPY/kg) 208.90               -0.29% -2.02% 1.90% -15.60% -4.17% 264.90 204.00 STA, TRUBB

Broiler - farm gate price (Bt/kg) 45.50                0.00% 0.00% 3.41% 13.75% 10.98% 52.00 29.50 CPF,GFPT

Swine - farm gate price (Bt/kg) 76.00                0.00% 0.00% -7.32% -3.80% 37.14% 114.50 59.00 CPF

Ethylene -S.Korea, FOB (USD/tonne)* 875.00               0.00% 0.00% -4.37% -24.24% 3.55% 1,155.00 740.00

Propyene -S.Korea, FOB (USD/tonne)* 885.00               0.00% 0.00% -2.21% -22.03% 1.72% 1,135.00 815.00

HDPE -SE Asia, CFR (USD/tonne)* 1,070.00            0.00% 0.00% 0.00% -20.74% 4.90% 1,350.00 980.00

PVC -SE Asia, CFR (USD/tonne)* 850.00               0.00% 0.00% -1.16% -40.97% -1.16% 1,440.00 780.00

Naptha C&F Japan (USD/tonne) 595.38               -2.46% 0.15% -13.49% -34.77% -8.21% 932.88 590.25

Ethylene Spread (Olefin)* 279.62               5.67% -0.31% 23.32% 15.43% 42.39% 339.50 12.00 PTTGC

Propylene Spread (Olefin)* 289.62               5.46% -0.30% 33.62% 30.31% 30.83% 309.75 112.25 PTTGC

HDPE Spread (Olefin)* 474.62               3.26% -0.19% 24.33% 8.55% 27.80% 479.75 268.00 PTTGC, SCC

Hot Rolled Coil C&F Turkey (USD/tonne) 610.00               0.00% 0.00% -18.67% -34.05% -1.61% 925.00 560.00 SSI, GJS

Rebar (USD/tonne) 494.95               -1.48% -2.96% -12.47% -31.85% -16.62% 744.16 474.20 TSTH, BSBM

Slab East C&F Asia (USD/tonne) 620.00               0.00% 0.00% -4.62% -27.06% 12.73% 850.00 520.00 SSI

Current Index %Change 52 week

 
Note: *Weekly data 

Source : Bloomberg, Refinitiv, SET Smart 
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Director Trade 

Director Trade
Transaction Stock Types of Name of Management Transaction Avg Price Amount Total Remark

Date Securities (Bt) (shares) (Bt)

11-May-23 ALT Common Share Mrs. PREEYAPORN TANGPAOSAK Buy 2.04 2,000 4,080

11-May-23 ALT Common Share Mrs. PREEYAPORN TANGPAOSAK Buy 2.08 48,800 101,504

11-May-23 ALT Common Share Mrs. PREEYAPORN TANGPAOSAK Buy 2.06 51,400 105,884

11-May-23 ALT Common Share Mrs. PREEYAPORN TANGPAOSAK Buy 2.10 16,400 34,440

11-May-23 AAI Common Share Mr. SOMSAK AMORNRATTANACHAIK Buy 4.69 146,200 685,678

11-May-23 ASIAN Common Share Mr. SOMSAK AMORNRATTANACHAIK Buy 9.70 295,000 2,861,500

10-May-23 ITC Common Share Mr. CHAIWAT CHAROENRUJITANON Buy 21.80 5,000 109,000

10-May-23 ITC Common Share Mr. CHAIWAT CHAROENRUJITANON Sell 21.90 10,000 219,000
11-May-23 LHFG Common Share Mr. Jiing Fuh Shih Buy 1.11 1,000,000 1,110,000

3-May-23 OTO Common Share Mr. BUNDIT SAPIANCHAI Buy 16.00 1,000,000 16,000,000

 
Source : www.sec.or.th 
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Insider Trading 

Gainers Gainers Gainers Gainers Gainers

OTO 16.00 JKN 168.08 SABUY 775.36 BDMS 736.87 SABUY 755.50

KKP 5.94 RS 61.65 BTS 465.91 SABUY 683.82 BDMS 660.55

ASIAN 2.86 OTO 16.00 GIFT 264.98 ORI 570.14 BTS 465.91

LHFG 1.11 PLANB 8.35 JKN 168.08 BTS 465.91 GULF 410.75

AAI 0.69 KKP 5.94 RS 81.68 GULF 410.75 GUNKUL 370.14

ALT 0.25 LHFG 3.27 AS 75.51 GUNKUL 370.14 GIFT 264.98

PLANET 0.21 ASIAN 2.86 JMT 60.40 GIFT 264.98 PLANB 199.16

EP 0.16 UTP 2.40 ORI 58.55 BRI 241.10 ORI 195.99

UBA 0.01 HUMAN 1.91 KUN 53.78 THG 207.94 JKN 168.08

SYNEX 0.01 WICE 1.81 KKP 49.63 PLANB 199.16 AAI 104.26

Losers Losers Losers Losers Losers

TRT -1.78 SICT -6.82 JMART -149.29 BJC -5175.00 JMART -1608.29

TU -1.48 BH -6.66 SSSC -120.96 AWC -3338.50 BE8 -1130.52

PROUD -1.05 TRT -1.78 PROEN -119.27 ONEE -3028.34 TMC -227.93

ITC -0.74 TU -1.48 CWT -75.60 JMART -1581.89 PROEN -124.06

APP -0.01 PROUD -1.05 PROUD -69.17 AS -1196.01 SSSC -120.96

TNL  PB -0.92 MTW -53.28 BE8 -1130.52 LEO -117.90

DACON  BTG -0.74 HTC -34.97 TMC -288.43 MTW -82.74

DEXON  NCAP -0.33 PSH -32.03 NSL -200.00 CWT -75.60

24CS  LPH -0.28 PRTR -12.80 JKN -141.73 PROUD -69.17

PLT  ITC -0.11 TIGER -11.21 SSSC -120.96 HTC -38.05

Source: SEC, KS Research, data up to 12 May 2023

Change 1W (Btmn) Change 1M (Btmn) Change 3M (Btmn) Change 6M (Btmn) Change YTD (Btmn)

Foreign Ownership - top ten gainers and losers 

Gainers Gainers Gainers Gainers Gainers

SINGER 0.32 SINGER 1.34 BCH 2.83 SAWAD 6.68 SAWAD 7.09

TIDLOR 0.31 BCH 0.70 AMATA 1.56 AMATA 3.93 AMATA 5.47

MTC 0.28 CK 0.63 CK 1.51 JMART 3.42 CK 5.06

BANPU 0.17 GUNKUL 0.50 SCB 1.33 CK 3.31 HANA 4.64

PTG 0.14 AMATA 0.50 SINGER 1.08 HANA 2.99 JMART 3.40

SAWAD 0.11 SIRI 0.47 GUNKUL 0.88 BCH 1.93 BBL 3.11

SCB 0.10 TIDLOR 0.45 BCPG 0.85 AP 1.48 BCH 2.29

BAM 0.08 SCB 0.33 HANA 0.81 GUNKUL 1.38 CENTEL 2.28

CK 0.07 NEX 0.31 WHA 0.71 SINGER 1.22 AP 2.04

BH 0.07 TU 0.28 AP 0.65 BH 1.07 QH 1.36

          

Losers  Losers  Losers  Losers  Losers  

KCE -0.42 TISCO -0.67 TISCO -3.97 KKP -6.40 KKP -10.28

SIRI -0.13 KKP -0.62 KKP -2.18 TISCO -6.23 BCP -5.70

KKP -0.12 PLANB -0.49 BCP -1.71 BCP -5.66 TISCO -5.03

TU -0.10 ORI -0.40 CHG -1.33 KBANK -3.69 BANPU -4.59

WHA -0.09 BCP -0.37 SIRI -1.14 TU -2.95 ESSO -4.38

KTC -0.09 PTTEP -0.33 SPALI -0.97 IRPC -2.86 IRPC -3.44

STA -0.08 CENTEL -0.33 BANPU -0.88 CHG -2.54 TU -3.42

BEM -0.07 KCE -0.26 THG -0.80 TOP -2.52 KBANK -2.93

COM7 -0.06 AP -0.25 TQM -0.68 PLANB -2.24 TOP -2.85

PLANB -0.06 CBG -0.24 PTTEP -0.58 BLA -2.23 PTTEP -2.72

Source: SET100, Setsmart

Change 1D Change 1W Change 1M Change 3M Change YTD
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Economic Calendar 
Date Time Country Event Period Survey Actual Prior Revised
05/15/2023 09:30 Thailand GDP SA QoQ 1Q 1.80% -- -1.50% --

05/15/2023 09:30 Thailand GDP YoY 1Q 2.30% -- 1.40% --

05/18/2023 05/24 Thailand Car Sales Apr -- -- 79943 --

05/19/2023 14:30 Thailand Foreign Reserves May-12 -- -- $226.2b --

05/19/2023 14:30 Thailand Forward Contracts May-12 -- -- $27.8b --

05/22/2023 11:30 Thailand Bloomberg May Thailand Economic Survey -- -- -- -- --

05/15/2023 06:50 Japan PPI MoM Apr -- 0.20% -- 0.10%

05/15/2023 06:50 Japan PPI YoY Apr 5.60% 5.80% 7.20% 7.40%

05/15/2023 08:20 China 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate May-15 2.75% -- 2.75% --

05/15/2023 08:20 China 1-Yr Medium-Term Lending Facilit ies Volume May-15 100.0b -- 170.0b --

05/15/2023 13:00 Japan Machine Tool Orders YoY Apr P -- -- -15.20% --

05/15/2023 13:30 Eurozone Bloomberg May Eurozone Economic Survey -- -- -- -- --

05/15/2023 15:00 Eurozone EU Commission Economic Forecasts -- -- -- -- --

05/15/2023 16:00 Eurozone Industrial Production SA MoM Mar -2.70% -- 1.50% --

05/15/2023 16:00 Eurozone Industrial Production WDA YoY Mar 0.10% -- 2.00% --

05/15/2023 19:30 United States Empire Manufacturing May -4 -- 10.8 --

05/15/2023 China FX Net Settlement - Clients CNY Apr -- -- -106.9b --

05/15/2023 05/18 China FDI YTD YoY CNY Apr -- -- 4.90% --

05/16/2023 03:00 United States Net Long-term TIC Flows Mar -- -- $71.0b --

05/16/2023 03:00 United States Total Net TIC Flows Mar -- -- $28.0b --

05/16/2023 09:00 China Industrial Production YoY Apr 10.80% -- 3.90% --

05/16/2023 09:00 China Industrial Production YTD YoY Apr 4.90% -- 3.00% --

05/16/2023 09:00 China Retail Sales YTD YoY Apr 8.20% -- 5.80% --

05/16/2023 09:00 China Retail Sales YoY Apr 22.00% -- 10.60% --

05/16/2023 09:00 China Fixed Assets Ex Rural YTD YoY Apr 5.70% -- 5.10% --

05/16/2023 09:00 China Property Investment YTD YoY Apr -5.70% -- -5.80% --

05/16/2023 09:00 China Residential Property Sales YTD YoY Apr -- -- 7.10% --

05/16/2023 09:00 China Surveyed Jobless Rate Apr 5.30% -- 5.30% --

05/16/2023 16:00 Eurozone ZEW Survey Expectations May -- -- 6.4 --

05/16/2023 16:00 Eurozone GDP SA QoQ 1Q P 0.10% -- 0.10% --

05/16/2023 16:00 Eurozone GDP SA YoY 1Q P 1.30% -- 1.30% --

05/16/2023 16:00 Eurozone Trade Balance SA Mar -- -- -0.1b --

05/16/2023 16:00 Eurozone Trade Balance NSA Mar -- -- 4.6b --

05/16/2023 16:00 Eurozone Employment QoQ 1Q P -- -- 0.30% --

05/16/2023 16:00 Eurozone Employment YoY 1Q P -- -- 1.50% --

05/16/2023 19:30 United States Retail Sales Advance MoM Apr 0.80% -- -1.00% -0.60%

05/16/2023 19:30 United States Retail Sales Ex Auto MoM Apr 0.40% -- -0.80% -0.40%

05/16/2023 19:30 United States Retail Sales Ex Auto and Gas Apr 0.20% -- -0.30% --

05/16/2023 19:30 United States Retail Sales Control Group Apr 0.30% -- -0.30% --

05/16/2023 19:30 United States New York Fed Services Business Activity May -- -- -9.8 --

05/16/2023 20:15 United States Industrial Production MoM Apr -- -- 0.40% --

05/16/2023 20:15 United States Capacity Utilization Apr 79.70% -- 79.80% --

05/16/2023 20:15 United States Manufacturing (SIC) Production Apr 0.10% -- -0.50% --

05/16/2023 21:00 United States Business Inventories Mar -- -- 0.20% --

05/16/2023 21:00 United States NAHB Housing Market Index May 45 -- 45 --

05/17/2023 06:50 Japan GDP Annualized SA QoQ 1Q P 0.80% -- 0.10% --

05/17/2023 06:50 Japan GDP SA QoQ 1Q P 0.20% -- -- --

05/17/2023 06:50 Japan GDP Nominal SA QoQ 1Q P 1.30% -- 1.20% --

05/17/2023 06:50 Japan GDP Deflator YoY 1Q P 2.10% -- 1.20% --

05/17/2023 06:50 Japan GDP Private Consumption QoQ 1Q P 0.40% -- 0.30% --  
Source : Bloomberg 
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Economic Calendar 
 

05/17/2023 06:50 Japan GDP Business Spending QoQ 1Q P -0.30% -- -0.50% --

05/17/2023 06:50 Japan Inventory Contribution % GDP 1Q P 0.10% -- -0.50% --

05/17/2023 06:50 Japan Net Exports Contribution % GDP 1Q P -0.20% -- 0.40% --

05/17/2023 08:30 China New Home Prices MoM Apr -- -- 0.44% --

05/17/2023 11:30 Japan Industrial Production MoM Mar F -- -- 0.80% --

05/17/2023 11:30 Japan Industrial Production YoY Mar F -- -- -0.70% --

05/17/2023 11:30 Japan Capacity Utilization MoM Mar -- -- 3.90% --

05/17/2023 13:00 Eurozone EU27 New Car Registrations Apr -- -- 28.80% --

05/17/2023 16:00 Eurozone CPI YoY Apr F 7.00% -- 6.90% --

05/17/2023 16:00 Eurozone CPI MoM Apr F 0.70% -- 0.70% --

05/17/2023 16:00 Eurozone CPI Core YoY Apr F 5.60% -- 5.60% --

05/17/2023 18:00 United States MBA Mortgage Applications May-12 -- -- 6.30% --

05/17/2023 19:30 United States Housing Starts Apr 1400k -- 1420k --

05/17/2023 19:30 United States Building Permits Apr 1430k -- 1413k 1430k

05/17/2023 19:30 United States Housing Starts MoM Apr -1.40% -- -0.80% --

05/17/2023 19:30 United States Building Permits MoM Apr -- -- -8.80% -7.70%

05/18/2023 06:50 Japan Trade Balance Apr -¥600.0b -- -¥754.5b -¥755.1b

05/18/2023 06:50 Japan Trade Balance Adjusted Apr -¥1084.2b -- -¥1209.9b --

05/18/2023 06:50 Japan Exports YoY Apr 3.00% -- 4.30% --

05/18/2023 06:50 Japan Imports YoY Apr -0.60% -- 7.30% --

05/18/2023 06:50 Japan Foreign Buying Japan Stocks May-12 -- -- ¥373.1b --

05/18/2023 06:50 Japan Foreign Buying Japan Bonds May-12 -- -- -¥216.5b --

05/18/2023 06:50 Japan Japan Buying Foreign Bonds May-12 -- -- -¥635.2b --

05/18/2023 06:50 Japan Japan Buying Foreign Stocks May-12 -- -- -¥455.4b --

05/18/2023 08:00 China Swift Global Payments CNY Apr -- -- 2.26% --

05/18/2023 12:00 Japan Tokyo Condominiums for Sale YoY Apr -- -- -2.10% --

05/18/2023 15:00 Eurozone ECB Publishes Economic Bulletin -- -- -- -- --

05/18/2023 19:30 United States Initial Jobless Claims May-13 252k -- 264k --

05/18/2023 19:30 United States Continuing Claims May-06 1818k -- 1813k --

05/18/2023 19:30 United States Philadelphia Fed Business Outlook May -19.8 -- -31.3 --

05/18/2023 21:00 United States Existing Home Sales Apr 4.30m -- 4.44m --

05/18/2023 21:00 United States Existing Home Sales MoM Apr -3.20% -- -2.40% --

05/18/2023 21:00 United States Leading Index Apr -0.60% -- -1.20% --

05/19/2023 06:30 Japan Natl CPI YoY Apr 3.50% -- 3.20% --

05/19/2023 06:30 Japan Natl CPI Ex Fresh Food YoY Apr 3.40% -- 3.10% --

05/19/2023 06:30 Japan Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY Apr 4.20% -- 3.80% --

05/19/2023 11:30 Japan Tertiary Industry Index MoM Mar 0.30% -- 0.70% --

05/19/2023 20:00 United States Bloomberg May United States Economic Survey -- -- -- -- --

05/22/2023 06:50 Japan Core Machine Orders YoY Mar -- -- 9.80% --

05/22/2023 06:50 Japan Core Machine Orders MoM Mar -- -- -4.50% --

05/22/2023 08:15 China 5-Year Loan Prime Rate May-22 4.30% -- 4.30% --

05/22/2023 08:15 China 1-Year Loan Prime Rate May-22 3.65% -- 3.65% --

05/22/2023 16:00 Eurozone Construction Output MoM Mar -- -- 2.30% 2.30%

05/22/2023 16:00 Eurozone Construction Output YoY Mar -- -- 2.30% --

05/22/2023 21:00 Eurozone Consumer Confidence May P -- -- -17.5 --

05/22/2023 06/09 Eurozone OECD Publishes Economic Outlook -- -- -- -- --

 

Source : Bloomberg 
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Company's Calendar 

Mon Tue Wed Thu Fri Sat
15-May-23 16-May-23 17-May-23 18-May-23 19-May-23 20-May-23

22-May-23 23-May-23 24-May-23 25-May-23 26-May-23 27-May-23

29-May-23 30-May-23 31-May-23 1-Jun-23 2-Jun-23 3-Jun-23

5-Jun-23 6-Jun-23 7-Jun-23 8-Jun-23 9-Jun-23 10-Jun-23

Remark

Source : SET as of previous trading day

XD - Cash Dividend            XR - Rights for Common
XD(ST) - Stock Dividend     XW - Rights for Warrant

 As of 12 May  2023

KAMART-XD@0.08
BOFFICE-XD@0.1719
SCM-XW@7.5(O):1(N)

AMATAR-XD@0.16
DMT-XD@0.35
ADD-XD@0.02
OISHI-XD@0.5
TSE-XD@0.09

TSC-XD@0.4
TPRIME-XD@0.1156
KTBSTMR-XD@0.1731
WHART-XD@0.1915
CPNREIT-XD@0.247

DCC-XD@0.015
TSTH-XD@0.03
WHAIR-XD@0.1369

PROSPECT-XD@0.132
BE8-XW@20(O):1(N)

UAC-XD@0.12

0
POPF- XD@0.26
SIRIP- XD@0.055
PPF- XD@0.18
DIF- XD@0.245

INETREIT-XD@0.2007 FTREIT-XD@0.187 B-XR1(O):6(N)@0.06 SPRIME-XD@0.14
JASIF-XD@0.23
TENCENT80-XD@0
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Analyst Certification 

The views expressed in this research report accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject security(ies) and subject company(ies); and 
no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed in 
the report. 

Investment Ratings 

Outperform: Expected total return of 10% or more within a 12-month period 
Neutral: Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 
Underperform: Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 

General Disclaimer 

This document is prepared by Kasikorn Securities Public Company Limited (“KS”). This document has been prepared for individual clients of KS only and must 
not, either in whole or in part, be copied, photocopied or duplicated in any form or by any means or distributed to any other person. If you are not the intended 
recipient you must not use or disclose the information in this research in any way. If you received it in error, please immediately notify KS by return e-mail and 
delete the document. We do not guarantee the integrity of any e-mails or attached files and are not responsible for any changes made to them by any other 
person.   

This document, including  information, data, statements, forecasts, analysis and projections contained herein, including any expression of opinion, is based on 
public available information or information obtained from sources believed to be reliable, but KS does not make any representation or warranty on, assumes no 
responsibilities for nor guarantees the accuracy, completeness, correctness or timeliness of such information. KS accepts no obligation to correct or update the 
information or opinions in it. The statements or expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon 
such information or sources then, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. The information or expressions of 
opinion contained herein are subject to change without notice. 

Nothing in this document shall be construed as an offer or a solicitation of an offer to buy or sell any securities or products, or to engage in or refrain from 
engaging in any transaction. In preparing this document, KS did not take into account your specific investment objectives, financial situation or particular needs. 
This document is for your information only and is not to be taken in substitution for the exercise of your judgment. KS salespeople, traders and other 
professionals may provide oral or written market commentary or trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions 
expressed in this document. Before making an investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice 
and consider the appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks involved in 
the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including claim for loss of profit) arising from 
any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of this document, and there 
can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 
assessments. Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described in this document were based upon a number of 
estimates and assumptions and are inherently subject to significant uncertainties or contingencies. It can be expected that one or more of the estimates on 
which the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments were based will not materialize or will vary significantly from actual 
results. Therefore, the inclusion of the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described herein is not to be relied 
upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments or their 
underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 
associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 
perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 
Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 
and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors 
Association (IOD) . The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after 
that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully read the details of the DWs 
in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying Stocks: ADVANC, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BDMS, BEM, BGRIM, BH, CBG, CHG, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DOHOME, DTAC, EA, 
EGCO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KTC, MINT, MTC, OSP, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, SAWAD, SCB, SCC, 
SCGP, SET50, SPRC, STA, STEC, STGT, TIDLOR, TISCO, TOP, TRUE, TTB, TU, VGI, WHA. 

 


