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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50 ปรับลงตอ่ จากความกงัวลการล้มละลายของ SVB และ Signature Bank อยา่งไรก็ตามเรามองวา่ตลาดหุ้นไทยตอบรับประเด็นดงักลา่วไปมาก

แล้ว คาดแรงขายจะเร่ิมชะลอลง โดยระยะสัน้ SETI/SET50 มีโอกาส rebound ตามตลาดหุ้นโลก เป็นโอกาสให้ซือ้เก็งก าไรหรือทยอยสะสมในหุ้นที่มีประเด็นบวก
เฉพาะตวั 

 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัคงแนะน าให้ลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นที่เก่ียวกบัการเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 
2) หุ้นธนาคารที่มีคณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุ
ตามทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ 
AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจ ดงันี ้ 
1) กระทรวงแรงงานสหรัฐอเมริการายงานอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) และอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ก.พ. อยูท่ี่ +6%YoY, +5.5%YoY ตามล าดบั 

เทา่กบัที่นกัเศรษฐศาสตร์คาด อยา่งไรก็ตามหากเทียบกบัเดือนก่อน อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน เพิ่มขึน้ +0.5%MoM มากกวา่ ม.ค. และที่ตลาดคาดเล็กน้อย จงึคาด 
FOMC จะยงัเดินหน้าขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่ไป แตค่าดจะขึน้เพียง 0.25% ในการประชมุสปัดาห์หน้า สืบเน่ืองจากความกงัวลด้านเศรษฐกิจ 

2) ตลท. เตรียมหารือกบัสภาธุรกิจตลาดทนุไทย เพื่อผลกัดนักองทนุ LTF กลบัมาอีกครัง้ เน่ืองจากในชว่งที่ผ่านมาก าลงัซือ้ของกลุม่กองทนุลดลง เราประเมินหากมี
การน ากองทนุ LTF กลบัมาจะชว่ยให้กองทนุมีเม็ดเงินในการลงทนุมากขึน้ ชว่ยเพิ่มสภาพคลอ่งให้กบัตลาดทนุไทย 

3) ในภาวะที่ปัจจยัแวดล้อมยงัดมีูความไมแ่น่นอน หุ้นกลุม่ Defensive กลบัมามีความน่าสนใจ สะท้อนผ่านราคาหุ้นที่คอ่นข้างแข็งแกร่งกวา่ตลาด เราชอบ 
ADVANC, INTUCH. BDMS, BH 

4) หุ้นกลุม่ธนาคารในสหรัฐอเมริกาเร่ิมฟืน้ตวัได้ หลงัทางการคาดวา่การล้มละลายของ SVB และ Signature Bank จะไมล่กุลามไปยงัธนาคารอ่ืนๆ จนเป็นวิกฤต
เศรษฐกิจครัง้ใหม ่เราจงึมองเป็นจงัหวะในการทยอยสะสมหุ้นกลุ่มธนาคารของไทยที่ปรับตวัลงมารับข่าวไปมาก ทัง้ที่ไมไ่ด้รับผลกระทบโดยตรงตอ่ประเด็น
ดงักลา่วเราชอบ BBL, KTB, KKP  

5) ติดตามการรายงานดชันีผลผลิตภาคอตุสาหกรรมและยอดค้าปลีกจีน คาดจะเพิ่มขึน้จากเดือนก่อนหลงัเปิดประเทศและชว่งวนัหยดุตรุษจีน มองเป็นบวกตอ่หุ้นที่
อิงเศรษฐกิจจีน เชน่ IVL, PTTGC, STA, PRM, PSL, TTA    

 
STOCK THEMATICS 
 BH (TP=260บ.) “ซือ้” ผู้บริหารตัง้เป้าปี 66 จ านวนผู้ ป่วยยงัเติบโต +8% ราคาเฉลี่ยปรับขึน้ +4.6% มองวา่ pent-up demand ของผู้ ป่วยตา่งชาติมีตอ่เน่ืองตลอดปีนี ้

โดยผู้บริหารมัน่ใจวา่รายได้ 1Q66 จะเติบโตในระดบัสองหลกั เราประเมินก าไร 1Q66 โตเกิน +30%YoY ขณะคาดก าไรปี 66 จะเติบโตราว +20%YoY  
 INTUCH (TP=84บ.) “ซือ้” ก าไรสทุธิ 4Q65 +17%QoQ และ +10%YoY ตามการเติบโตของก าไร ADVANC และการควบคมุรายจา่ยอยา่งมีประสิทธิภาพ หนนุก าไร

สทุธิ FY65 ลดลงเพียง 2% คาดก าไรปี 66 โต 2% หลกัๆ จากสว่นแบง่ก าไรของ ADVANC ที่คาดจะเติบโตราว 7%YoY บวกกบั INTUCH เปลี่ยนนโยบายจา่ยเงินปันผล
เป็น 100% ของก าไรของงบเฉพาะกิจการ ท าให้ Div. Yield เพิ่มสงูขึน้  

 KKP (TP=95บ.) “ซือ้” คาดก าไร FY66F โตตอ่เน่ืองจากปี 65 ที่ท าก าไรนิวไฮ โดยคาดยงัได้แรงหนนุของธุรกิจธนาคารและตลาดทนุ ตัง้เป้าสินเชื่อโต +13% เร่ิมเห็น
สญัญาณคณุภาพสินทรัพย์ดีขึน้ เชื่อคมุ NPL อยูท่ี่ 3.1% บวกกบัรับปันผล 2H65 @1.5 บ. (XD.27 เม.ย.) พร้อมแจกวอร์แรนท์ในอตัรา 12KKP: 1KKP-W5 : 1KKP-W6  
 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents March 14, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 55% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 20% 20% THG

CONMAT 49% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 15% 19%

ICT 44% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 20% 14%

ETRON 43% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 10% 15% 1%

COMM 40% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 12% 17% OSP  GLOBAL

BANK 38% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 16% 19% TCAP

PROP 31% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 9% 19% AMATA

FOOD 31% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 10% 18%

ENERG 31% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 9% 20%

PKG 30% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 12% 14%

FIN 30% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 6% 2% 18%

PETRO 30% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 7% 19%

AGRI 27% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 3% 20%

TOURISM 25% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 5% 10% 0%

TRANS 16% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 13% 0%

CONS 10% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 0% 0%

MEDIA 10% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 0% 7%

INSUR 4% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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