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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดบวก 1.06% นกัลงทนุคลายกงัวลกบัวิกฤตธนาคารในสหรฐัฯหลงัรฐับาล
ประกาศว่าผูฝ้ากเงินสามารถเขา้ถึงเงินฝากไดเ้ต็มจ านวน ดา้นราคาน า้มันดิบ BRT ปรบัลง 4.1% นัก
ลงทนุกงัวลกบัอปุสงคจ์ะหายไปกบัปัญหากลุม่ Bank ในสหรฐัฯ 
 

Market Update 

AOT (ถือ / ราคาเปา้หมาย 78.00 บาท) 
มองราคาหุน้ปรบัฐานลงมาจนน่าสนใจส าหรบัทยอยสะสม เน่ืองจากปัจจยัพืน้ฐานบริษัทยังแข็งแกรง่
ดว้ยจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเขา้ไทยต่อเน่ืองและมีแนวโน้มจะเดินทางเขา้มาต่อเน่ือง
หลงัจากนี ้ขณะที่ในช่วง FY3Q23 จะสิน้สดุมาตรการช่วยเหลือผูป้ระกอบการแลว้ท าใหจ้ะเก็บการกา้ว
กระโดดของผลประกอบการอยา่งมาก ขณะที่ในผลประกอบการงวด FY1Q23 ออกมาดีกวา่คาด 

Earnings Yield Gap ชีว้่านักลงทุนระยะกลางตอ้งเริ่มสะสม 

CPALL (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 72.00 บาท) 
CPALL เป็นบรษัิทที่ปรบักลยทุธใ์หเ้ขา้กบัวิถีชีวิตของผูค้นและโครงสรา้งประชากรของไทยอยูต่ลอดเวลา 
เห็นจากรา้น 7-Eleven ในไทยที่เปลี่ยนโฉมจากการเป็นรา้นของช ามาเป็นบรกิารจดัสง่อาหาร (7Delivery 
และแพลตฟอรม์ออนไลนบ์นแอป 7-Eleven) เราเชื่อว่ายอดขายผ่านช่องทางบริการจัดส่งจะหนุนการ
เติบโตใหก้บั CPALL ไดเ้ป็นอยา่งดีในระยะยาว 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาสหรฐัฯรายงานเงินเฟ้อประจ าเดือน ก.พ. ขยายตัว 6%YoY  0.4%MoM ขณะที่ CORE 
CPI ขยายตัว 5.5%YoY 0.5%MoM (Bloomberg คาด 0.4%MoM) ภาพรวมถือว่าสูงกว่า Bloomberg 
คาดไวเ้ล็กนอ้ย องคป์ระกอบภายในพบว่า ราคารถยนตใ์หม่ยังคงขยายตัวต่อเน่ืองอีก 0.2%MoM และ
ภาคอสังหาฯขยายตวัต่อเน่ืองอีก 0.8%MoM รวมถึงค่าขนส่งขยายตวัอีก 1.1%MoM เป็นผลใหเ้งินเฟ้อ
พืน้ฐานยงัคงขยายตวัตอ่เน่ือง (MoM) อยา่งไรก็ตามนกัลงทนุกลบัใหน้ า้หนกัคลา้ยเดิมคือ 82.7% คาดขึน้
ดอกเบีย้เพียง 0.25% และอีก 17.3% คาดดอกเบีย้สหรฐัฯทรงตวั มองเป็นปัจจยัหนนุต่อตลาดแมว้่าเงิน
เฟอ้จะไมไ่ดล้ดลงเรว็อยา่งมีนยัยะแตต่ลาดมองถึงภาวะเศรษฐกิจมากขึน้ ขณะที่ SET INDEX วานนีย้งัคง
ปรบัลงอีกกว่า 3.13% มองนักลงทุน Panic Sell มากเกินไปเม่ือเทียบกับปัจจัยพืน้ฐานตลาดหุน้ไทยที่
ผลกระทบค่อนขา้งจ ากัดและธนาคารแห่งประเทศไทยก็ออกมายืนยนัวา่ธนาคารพาณิชยไ์ทยยงัแข็งแกรง่
และสดัส่วนลงทนุใน Start Up / Fintech ของทั่วโลกไม่เกิน 1% ของเงินกองทนุกลุ่ม ในขณะที่ Valuation 
ของ SET INDEX ผ่านมิติ Earnings Yield Gap ขึน้มาซือ้ขายราว 4.25% สงูกว่าค่าเฉลี่ยและปรบัขึน้มา
ใกลเ้คียง +1SD ในรอบ 14 ปีบ่งชีถ้ึงระดับ Valuation ที่ค่อนขา้งน่าสนใจมากแลว้ นอกจากนีว้านนีท้าง
ตลาดหลกัทรพัยย์งัไดอ้อกมาแถลงเพิ่มเติมวา่ตลาดหุน้ไทยปรบัลงตามตลาดหุน้ต่างประเทศจากการปิด
ตัวของธนาคารในสหรัฐฯโดยแรงขายส่วนใหญ่มาจากต่างชาติและสถาบันในประเทศและทางตลาด
หลักทรพัยเ์องก็มองว่าเป็นการกระท าที่ Overreact จนเกินไปและอยากฝากใหน้ักลงทุนติดตามขอ้มลู
พรอ้มพิจารณาความสมเหตสุมผลและกลา่วเพ่ิมเติมวา่อยูร่ะหวา่งหารือน า LTF กลบัมาด าเนินการอีกครัง้ 
วันนีป้ระเมิน SET INDEX ปรับตัวขึน้ในกรอบ 1524 – 1534 เชิงกลยุทธ์การลงทุนนักลงทุนควรทยอย
สะสมหุน้ปัจจัยพืน้ฐานดีอีกครัง้หลังจากราคาปรบัตัวลงมาเกินกว่าปัจจัยพืน้ฐาน อาทิ คา้ปลีก (BJC 
CPALL HMPRO) ธนาคารพาณิชย ์(BBL KBANK SCB TISCO) ท่องเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT 
SPA VRANDA) ศนูยก์ารคา้ (CPN) ขนสง่ (BEM) สื่อสาร (ADVANC INTUCH) โรงภาพยนตร ์(MAJOR) 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,524 1,709 1518

PE (x) 18.49 14.7 18.9 14.7

PBV (x) 1.53 1.37 1.73 1.37

Div. Yield (%) 3.07 3.31 3.3061 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,524 -3.1% -5.8% -8.7%

Dow Jones 32,155 1.1% -2.1% -3.0%

Nasdaq 11,428 2.1% -0.9% 9.2%

S&P 500 3,919 1.6% -1.7% 2.1%

STOXX 600 450 1.5% -2.4% 5.8%

DAX 15,233 1.8% -2.1% 9.4%

SHANGHAI 3,245 -0.7% -1.2% 5.1%

HANG SENG 19,248 -2.3% -6.3% -2.7%

VN30 1,040 -1.2% 0.2% 3.3%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 77 -4.1% -7.0% -9.8%

Gold 1,904 -0.5% 5.0% 4.4%

BDI 1,465 0.0% 12.9% -3.3%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.25 3.98 5.01 4.43

US 10 Y 3.69 3.57 3.96 3.87

US 2-10 Spread -0.56

TH 2 Y 1.79 1.80 1.85 1.63

TH 10 Y 2.45 2.46 2.55 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions -2,442 6,725 -3,760

Proprietary -2,602 -7,568 -772.6

Foreign -4,727 -21,667 -46,835

Retail 9,771 22,510 51,367
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,523.89 -3.13% -5.85% -8.45% -8.01% -5.25% -8.68% 1,708.89 1,517.51

SET50 910.71 -3.05% -5.82% -7.93% -8.60% -6.84% -9.40% 1,027.07 906.76

SETHD 1,103.43 -2.86% -5.22% -7.65% -5.84% -5.56% -8.05% 1,222.06 1,102.24

Bank 357.93 -2.45% -6.68% -7.30% -5.89% -14.05% -7.82% 435.89 341.08

Energy 21,431.66 -3.35% -6.26% -10.85% -16.66% -11.26% -14.66% 25,962.18 21,403.04

Commerce 35,644.23 -3.53% -4.64% -8.23% -1.12% -6.89% -8.93% 40,897.97 32,629.95

ICT 158.40 -1.84% -5.23% -7.42% -9.16% -20.41% -4.34% 224.29 157.77

Electronic 11,367.19 -4.38% -6.22% 2.15% 40.37% 137.98% 9.55% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 6,876.17 -1.90% -2.87% -4.79% -7.57% 11.33% -4.56% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,553.40 -3.49% -4.82% -6.97% -7.74% -9.13% -7.57% 9,945.55 8,473.76

Property 247.56 -3.42% -5.74% -9.28% -2.85% 6.63% -9.08% 275.91 224.81

Transport 332.37 -2.70% -5.91% -9.90% -9.83% -0.45% -11.42% 382.08 330.95

Food&Bev 11,868.26 -3.98% -4.99% -6.54% -9.13% -4.04% -6.72% 13,519.88 11,842.54

USA 

Don Jones 32,155.40 1.06% -2.13% -5.06% 3.28% -3.42% -2.99% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,428.15 2.14% -0.89% -2.47% -2.49% -11.07% 9.19% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,919.29 1.65% -1.68% -4.18% -0.68% -7.60% 2.08% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 696.55 1.77% -6.53% -10.43% -3.46% -13.13% -3.69% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,345.91 0.95% -0.65% -4.55% -0.75% -3.75% -6.71% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,539.19 2.56% 0.70% 0.33% 3.82% -8.44% 14.26% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 674.03 0.77% -5.00% -9.90% -2.34% 9.28% -7.42% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 812.87 1.58% -1.07% -2.85% -8.61% -8.09% 3.33% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,180.39 1.04% -2.43% -5.59% -5.48% -15.08% 4.09% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,217.35 1.55% -4.59% -6.39% 4.51% 3.99% -3.42% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,140.54 1.73% -3.84% -3.15% 5.36% -1.94% 3.76% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 13,921.04 -0.38% -5.85% -7.46% 1.94% -7.64% 3.95% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 23.73 -10.52% 21.13% 15.59% -9.29% -16.53% 9.51% 36.64 17.06

EURO 

STOXX 600 449.56 1.53% -2.40% -1.82% 7.68% 1.48% 5.81% 467.86 379.72

DAX 15,232.83 1.83% -2.10% -0.49% 16.92% 7.40% 9.40% 15,706.37 11,862.84

FTSE 100 7,637.11 1.17% -3.57% -3.11% 4.94% 4.94% 2.49% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,245.31 -0.72% -1.21% -0.47% 0.24% 1.40% 5.05% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 19,247.96 -2.27% -6.27% -9.17% 2.13% 0.84% -2.70% 22,700.85 14,597.31

CSI300 3,984.70 -0.60% -1.58% -2.96% -1.98% -3.98% 2.92% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 57,900.19 -0.58% -3.86% -4.59% -4.05% 3.10% -4.83% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,222.04 -2.19% -3.84% -1.62% -2.14% 9.98% 4.32% 29,222.77 25,219.13

KSOPI 2,348.97 -2.56% -4.64% -4.89% -2.59% -8.88% 5.03% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,360.42 -1.29% -3.14% -1.45% 4.79% -9.86% 8.65% 17,770.07 12,629.48

ASX200 7,008.88 -1.41% -4.83% -5.71% 2.64% -0.57% -0.42% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,393.33 -2.31% -4.65% -7.03% -2.88% -4.00% -2.64% 7,203.47 5,699.30

Malaysia 1,393.83 -1.97% -4.45% -5.48% -5.08% -9.29% -6.80% 1,615.17 1,372.57

Indonesia 6,641.81 -2.14% -1.85% -3.47% -8.74% -2.38% -3.05% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,129.75 -0.08% -3.56% -6.87% -3.94% -3.08% -3.74% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,040.13 -1.20% 0.22% -1.44% -16.17% -27.20% 3.28% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,904.01 -0.51% 4.99% 2.06% 12.18% -1.91% 4.39% 1,998.38 1,614.96

Thai Gold (Baht) 31,000.00 0.65% 2.65% 4.03% 5.44% 1.47% 2.65% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 21.70 -0.48% 8.07% -1.39% 10.54% -12.95% -9.42% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,326.00 1.88% 0.87% -3.29% 2.94% -30.48% -1.00% 3,731.05 2,080.00

Copper ($/lb) 401.05 -1.45% 0.60% -0.15% 13.12% -9.82% 5.25% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1,075.00 1.90% 2.38% 34.71% 35.56% -6.22% 44.49% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,917.50 -1.73% -1.59% -4.56% -10.38% -21.63% -2.43% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 71,239.13 0.00% -1.92% -7.18% -7.34% 4.98% -15.92% 85,000.00 67,860.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 686.50 2.12% 0.26% -12.66% -19.59% -38.33% -13.32% 1,284.00 660.50

Rubber ($/kg) 133.00 0.53% -4.39% -3.27% -0.82% -24.10% 2.15% 178.00 115.00

Soybean ($/bu) 1,499.75 -0.02% -1.67% -2.77% -0.27% -11.10% -1.28% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 492.20 0.00% -1.85% -1.44% 6.70% -5.69% 2.86% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 20.68 -0.58% -1.62% -4.17% 13.19% 8.73% 3.19% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 627.50 0.48% -2.26% -7.79% -11.50% -14.25% -7.52% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,103.00 -0.87% -2.29% 7.80% 10.89% -40.75% -1.63% 7,817.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 71.33 -4.64% -8.06% -10.52% -19.38% -27.39% -11.13% 123.68 70.08

Brent ($/bbl) 77.45 -4.11% -7.01% -10.35% -17.69% -24.44% -9.85% 125.28 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 180.00 -1.59% 0.42% -20.39% -59.48% -49.44% -55.46% 440.00 180.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.57 -1.27% -4.24% 2.35% -71.77% -44.05% -42.50% 10.03 1.97

BDI 1,465.00 0.00% 12.87% 143.36% 4.05% -46.28% -3.30% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,806.43 0.00% -2.84% -9.55% -66.41% -80.32% -14.79% 8,832.23 1,806.43

Supramax Freight 1,235.00 0.00% 6.37% 96.66% -16.78% -57.91% 16.29% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 650.00 0.00% 8.15% 49.08% -26.47% -58.28% -1.96% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.79 1.80 1.85 1.78 1.64 0.52 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.45 2.46 2.55 2.54 2.75 2.27 2.64 3.30 2.22

Thai 2-10 Spread 0.65 0.65 0.70 0.76 1.11 1.75 1.01 1.80 0.65

US 2 -yrs Yield 4.25 3.98 5.01 4.52 3.79 1.86 4.43 5.08 1.79

US 10 -yrs Yield 3.69 3.57 3.96 3.73 3.40 2.13 3.87 4.34 2.07

US 2-10 Spread -0.56 -0.40 -1.04 -0.79 -0.38 0.27 -0.55 0.44 -1.08

Fx Market

Dollar Index 103.60 0.00% -1.91% -0.03% -5.53% 4.64% 0.07% 114.78 97.69

USD/THB 34.59 0.24% -1.43% 2.55% -5.49% 3.13% -0.05% 38.46 32.57

EURO/THB 37.13 0.25% 0.29% 3.06% 1.64% 1.16% 0.19% 38.14 35.40

POUND/THB 42.05 -0.01% 1.32% 3.42% -0.42% -3.32% 0.43% 44.73 39.09

Yen/THB 25.77 -0.55% 0.69% 0.40% 0.79% -8.48% -2.16% 28.35 25.03

Yuan/THB 5.03 -0.24% -0.13% 1.52% -4.37% -3.98% 0.45% 5.46 4.79

USD/EURO 0.93 -0.02% -1.71% -0.51% -7.01% 1.95% -0.26% 1.05 0.89

USD/POUND 0.82 0.21% -2.70% -0.80% -5.09% 6.71% -0.62% 0.97 0.75

USD/Yen 134.22 0.76% -2.14% 2.18% -6.19% 12.71% 2.36% 151.95 118.18

USD/Yuan 6.87 0.37% -1.33% 0.87% -1.27% 7.58% -0.36% 7.33 6.34

Change 52 Week


