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รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย์ 

 
 

• CPF ขายบริษัทในประเทศจีน 4 แห่ง ซึง่ประกอบธุรกิจไก่เนือ้ครบวงจร คิดเป็นมลูค่ารวม 2.5 พนัล้านบาท หรือ 0.2% ของ
สินทรัพย์รวม ณ 3Q23 โดยผู้ซือ้กิจการ คือ C.P. Trading Development (Chia Tai CP) เป็นบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนัของ CPF 
 

• บริษัทท่ีขายไปรายงานรายได้ปี 2022 รวมอยู่ท่ี 9.4 พันล้านบาท แต่มีผลขาดทุน 2 พันล้านบาท ส าหรับ 9M23 ธุรกิจท่ี
บริษัทรายงานรายได้ 8.3 พนัล้านบาท แต่ขาดทนุ 1.3 พนัล้านบาท 

 

• ทัง้ 4 บริษัทในจีนคิดเป็นสดัส่วนประมาณ 27.1% ของรายได้ในช่วง 9Q23 จากประเทศจีน หรือ 1.9% ของยอดขายทัง้หมด 
รายงานผลขาดทุนส าหรับ 9M23 อยู่ท่ี 5.3 พันล้านบาท; หากไม่รวมผลขาดทุนจาก 4 ธุรกิจท่ีรวมกันแล้ว CPF จะยังคง
รายงานผลขาดทนุท่ีปรับปรุงแล้วจ านวน 4.4 พนัล้านบาทส าหรับงวดดงักล่าว 

 

• วตัถปุระสงค์ของการขายคือ เพื่อลดการรับรู้ผลขาดทุนของธุรกิจท่ีควบรวมกิจการ, รับช าระหนีจ้ากธุรกิจท่ีควบรวม และเพื่อ
ช่วยลดหนีส้ิน 

 

• เรามองการขายในแง่บวกเน่ืองจากจะช่วยลดสดัส่วนการขาดทุนได้ในระยะสัน้ อย่างไรก็ตาม อาจส่งผลลบต่อ CPF ในระยะ
ยาวหากธุรกิจไก่เนือ้ในจีนฟืน้ตวั ในส่วนของก าไรนัน้ ธุรกิจท่ีควบรวมกิจการมีส่วนทุนติดลบจ านวน 4 พนัล้านบาท; ดงันัน้ 
CPF จึงคาดว่าจะได้ก าไร 3 พันล้านบาท จากการขายเมื่อท าการด าเนินการเสร็จสิน้ (เน่ืองจาก CPF ถือหุ้นใน CPP 76% 
(บริษัทแม่ของ 4 ธุรกิจ) 

 
• ทัง้นี ้เราคงค าแนะน า “ซือ้” ส าหรับ CPF โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 23.00 บาท ◼ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• CPF : เลิกกิจการบริษัทไก่เนือ้ครบวงจรในจีน 
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