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• Our take: มุมมองของ Fitch สอดคลอ้งกับมุมมองของเราทีว่า่ ภาระการคลังของไทย

ในชว่งถัดไปคงจะมสีงูขึน้แน่นอน จากการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิภาครัฐตา่งๆ แต่
ภาระที่เพิ่มขึ้นน้ีจะไม่ไดสู้งไปจนถึงระดับที่เป็นอันตรายต่อเสถียรถาพในระยะยาว 
โดยเฉพาะอย่างยิง่หากใช้มาตรวดัทีเ่ป็นอตัราส่วนเทยีบกบัการเตบิโตทาง
เศรษฐกจิเช่น GDP ซึง่จะมฐีานทีสู่งขึน้ตามมาดว้ยเช่นกนั มองระดับหน้ีรัฐบาลตอ่ 
GDP ที ่Fitch ประเมนิไวเ้กอืบ 60% ยังคงห่างไกลจากกรอบเพดานหน้ีสาธารณะทีเ่ป็น
ตัวใชส้ะทอ้นความย่ังยนืทางการคลังที ่70% ทีส่ าคัญ หน้ีสาธารณะของไทยมอีายเุฉลีย่
ค่อนขา้งยาว และส่วนใหญ่เป็นหน้ีสกุลเงนิบาท ซึง่จะช่วยบรรเทาความเสีย่งทางจาก
ปัจจัยภายนอกและความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นได ้

• ESG: ตดิตามรายละเอยีดและความเป็นไปไดข้องกองทุน ESG (ESG Fund) จากการ
ประชมุร่วมระหวา่งคลังกับ FETCO ในวันน้ี หากกองทุนดังกลา่วเป็นลักษณะกองทนุเพือ่
การออมและการลดหย่อนภาษี คลา้ยกับกองทุน LTF  และ SSFX ในอดตี ทีต่อ้งบังคับ
ใหล้งทุนในหุน้ไทย และกระทรวงการคลังมแีนวโนม้ขยายกรอบวงเงนิการซือ้หน่วยลง
ทนุเพือ่ลดหยอ่นภาษีเพิม่เตมิจากปัจจุบัน จะถอืเป็นปัจจัยบวกส าคัญดา้นสภาพคล่องใน
ตลาดหุน้ไทย ผา่นการมสีว่นร่วมของนักลงทนุสถาบันในประเทศทีม่ากขึน้ 

• Target: ทัง้น้ีจากการตรวจสอบขอ้มลูของเราลา่สดุไปยังดัชนี SETESG ซึง่เป็นตัวแทน
ของบริษัทจดทะเบียนที่มีผลประเมินหุน้ยังยืนหรือ SET ESG Rating ปีล่าสุดและมี 
Market cap ไมน่อ้ยกวา่ 5 พันลา้นบาท และปัจจุบันมจี านวนสมาชกิทัง้หมด 114 บรษัิท 
จะไดว้่าหุน้ทีม่ขีนาด Market cap สูงสุด 10 อันดับแรกในดัชนีน้ีไดแ้ก่ DELTA, AOT, 
PTT, ADVANC, PTTEP, GULF, CPALL, BDMS, SCC, SCB สว่นถา้หากคดัเฉพาะ
หุน้ทีม่ ีSET ESG Rating ในระดับสงูสดุ AAA เทา่นัน้ จะ ไดว้า่คณุทีม่ขีนาด Market cap 
สูงสุดในกลุ่มน้ีจะไดแ้ก่ PTT, ADVANC, PTTEP, CPALL, SCC, KBANK, KTB, 
CRC, OR, PTTGC มองหุน้เหล่าน้ีมโีอกาสเป็นกลุ่มหุน้เป้าหมายของนักลงทุนสถาบัน
ในประเทศ หากกองทนุน้ีสามารถเกดิขึน้ไดแ้ละมเีม็ดเงนิไหลเขา้สูจ่รงิ 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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