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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,535.31 จุด ลดลง 10.19 จุด (-0.66%) มูลค่าซื้อขาย 44,303.73 ล้านบาท ปรบัลงตาม
ภูมิภาครบัแรงขายลดความเส่ียงก่อนตัวเลขเงินเฟ้อสหรฐัประกาศ รวมถึงหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าและ
น้ามันยังรบัแรงกดดันจากมาตรการลดค่าไฟ-ดีเซล 

Research Highlight: Update ประชุม ครม. // เงินเฟ้อส.ค. สหรฐัฯ สูงกว่าคาด

จบการประชุม 
ครม. ชอบกลุ่ม
ท่องเที่ยว-กลุ่ม
โรงไฟฟ้าลุ้นรบีา
วนด์

• ไฟเขียวฟรวีีซ่านักท่องเที่ยวจีน-คาซัคสถานชั่วคราว 5 เดือน ที่เป็นจีนเน่ืองจากได้ช่วงเวลา 
Gloden week และเทศกาลตรุษจีน ส่วนคาซัคสถานเน่ืองจากมีแนวโน้มนักท่องเที่ยวมาไทย
เพ่ิมจ้ึนต่อเน่ือง เป็นบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยว AOT CENTEL ERW BA 

• ส่ังลดค่าไฟฟ้าเป็น 4.10 บาท เริ่มรอบบิล ก.ย.น้ีเป็นต้นไป (ลดมากกว่าที่คาด 4.25 บาท/
หน่วย) มองว่าราคาปรบัตัวลงมารอประเด็นน้ีพอสมควรแล้ว ให้หาจังหวะซ้ือกลับเมื่อทดสอบ
แนวรบั ภาพรวมชอบ GULF GPSC BGRIM  EA

• ลดราคาน้ามันดีเซลให้ต่ากว่า 30 บาท/ลิตร เริม่ 20 ก.ย.เป็นต้นไป เป็นการลดภาระค่าครอง
ชีพของประชาชน ชอบกลุ่มที่อิงกับการบริโภคในประเทศ เช่นกลุ่มค้าปลีก CPALL BJC 
CPAXT KK กลุ่มธนาคาร SCB BBL TTB กลุ่มการเงิน MTC TIDLOR SAWAD  

• มาตรการพักหน้ีเกษตรกรและธุรกิจขนาดเล็ก 3 ปี
• มาตรการอ่ืนๆ เช่น ต้ังกรรมการยุทธศาสตรซ์อฟท์พาวเวอรแ์ห่งชาติ และต้ังกรรมการศึกษา
ท าประชามติแก้ไขรฐัธรรมนูญ

• อย่างไรก็ดี ยังไม่เห็นนโยบายปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่า และแจกเงิน Digital wallet (อยู่ใน
ระหว่างการจัดท าแผน)

• ในเชิงกลยุทธ์เราชอบกลุ่มท่องเที่ยวที่ได้ประโยชน์ทั้งในระยะส้ัน กลาง ยาว และกลุ่มโรงไฟฟ้า
ที่ลุ้นรบีาวนด์หลังราคาปรบัตัวลงมาแรงแล้ว

อัตราเงินเฟ้อ ส.ค. 
สหรฐัฯ ออกมาสูง
กว่าคาด

• headline CPI ปรบัตัวขึ้น 3.7%YoY ในเดือนส.ค. สูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ระดับ 3.6% 
ขณะที่เมื่อเทียบรายเดือน ดัชนี CPI ท่ัวไปปรบัตัวขึ้น 0.6%MoM ด้าน core CPI ปรบัตัวขึ้น 
4.3%YoY ในเดือนส.ค. สอดคล้องกับตัวเลขคาดการณ์

• แม้ตลาดได้คาดการณ์ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี แต่ภาพรวมของตัวเลข
เงินเฟ้อที่ไม่เป็นไปในทิศทางเดียวกัน โดยเฉพาะอย่างย่ิงเมื่อพิจารณาจากเงินเฟ้อที่เกิดจาก
ภาคบรกิาร (services inflation) น้ัน ท าให้นักลงทุนไม่ตัดความเป็นไปได้ท่ีเฟดจะปรบัขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนพ.ย.

• วันน้ีติดตาม การเปิดเผยจ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์, ยอดค้าปลีกเดือนส.ค. 
และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนส.ค.

• ในเชิงกลยุทธ์ หลังรายงานตัวเลขเงินเฟ้อออกมาท าให้ Dollar index แข็งค่า และ US bond 
yield ปรบัตัวขึ้น มองเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร BBL KBANK SCB TTB กลุ่มประกัน BLA 
TLI

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway ในกรอบ 1530-1560
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . S P A L I
• แนวโน้ม 3Q66 ประเมินก าไรสุทธิขยายตัว QoQ เน่ืองจากผ่านจุดต่าสุดไปแล้วในช่วง 
2Q66 โดยในงวดน้ีมีการโอนโครงการคอนโดใหม่เข้ามา 2 โครงการ ได้แก่ SUPALAI LOFT 
SATHORN-RATCHAPRUEK ที่เริม่โอนต้ังแต่ 2Q66 มาแล้ว และ SUPALAI PREMIER SI 
PHRAYA-SAMYAN ขณะที่โครงการแนวราบยังมีโมเมนตัมการโอนที่ดีต่อเน่ือง รวมถึงมี
การเปิดโครงการใหม่ภายในงวด 10 โครงการ มูลค่ารวม 9.65 พันล้านบาท +23%QoQ
ด้าน GPM หากรวมผลกระทบจากรายได้โครงการในออสเตรเลียมองว่าจะยังทรงตัว QoQ
ที่ 35%+/- ได้ ส่วนภาพ YoY คาดว่าจะหดตัวจากฐานการโอนโครงการคอนโดที่สูงกว่า

• ด้าน Backlog งวด 1H66 เท่ากับ 1.98 หมื่นล้านบาท รอรบัรูป้ีน้ีราว 1.16 หมื่นล้านบาท 
ส าหรบัแนวโน้ม 2H66 ต้ังเป้าเปิดโครงการใหม่ 27 โครงการ มูลค่ารวม 2.86 หมื่นล้านบาท 
เปิดตัวโครงการแนวราบ 26 โครงการ และคอนโดมิเนียม 1 โครงการ และมีแผนเปิดตลาดใน
จังหวัดใหม่ๆอย่าง นครปฐม ล าปาง ราชบุร ีและจันทบุร ีซึ่งได้เสียงตอบรบัที่ดี โดยจะเปิดใน 
4Q66 กว่า 17 โครงการ คาดว่าจะสามารถรบัรูร้ายได้ในช่วงต้นปี 67 อย่างไรก็ดี ในปี 67 มี
โครงการคอนโดพรอ้มโอนกว่า 5 โครงการ ซึ่งมีโครงการ flagship อย่าง Supalai Icon 
Sathorn มูลค่าโครงการ 1.3 หมื่นล้านบาท มาด้วย ส่งผลให้แนวโน้มผลประกอบการในปีน้ี 
อาจดูไม่สดใสจากฐานที่สูงในปีก่อน แต่จะโดดเด่นอย่างมากในปี 67 ขณะที่เป้า Presales 
อยู่ที่ 3.6 หมื่นล้านบาท ซึ่งงวด 1H66 ท าได้แล้ว 1.72 หมื่นล้านบาท คิดเป็น 48% ของ
เป้าหมาย

• ในเชิง Valuation ราคาซื้อขายปัจจุบันอยู่บน PE เพียง 5.3 เท่า ต่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่ม
อสังหาฯ โดยค่าเฉล่ียของกลุ่มอยู่ที่ 8 เท่า จึงมีความน่าสนใจมากกว่ากลุ่ม ประกอบกับการ
จ่ายปันผลที่สม่าเสมอและมี Div. yield ที่สูงกว่า 6.5% ต่อปี 

• ปัจจัยเสี่ยง: ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว อัตราดอกเบี้ยที่ปรบัขึ้น อัตราเงินเฟ้อที่สูง เป็นต้น อาจ
ส่งผลต่อความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อของธนาคาร รวมถึงความต้องการที่อยู่อาศัยและ
ความสามารถในการซื้อที่อยู่อาศัยของประชาชน เน่ืองจากพอรท์ลูกค้าส่วนใหญ่อยู่ในระดับ 
Mid-Low ที่มีความเปราะบาง

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ ขณะที่ดัชนี S&P500 และ 
Nasdaq ปิดในแดนบวก หลังสหรฐัเปิดเผยดัชนีราคาผู้บรโิภค 
(CPI) เพ่ิมข้ึนปานกลางในเดือนส.ค. ซึ่งสนับสนุนการ
คาดการณ์ที่วา่ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะคงอัตราดอกเบี้ย
ในการประชุมเดือนน้ี อย่างไรก็ดี นักลงทุนยังไม่ตัดความ
เป็นไปได้ที่เฟดอาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
เดือนพ.ย. 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ โดยหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมน า
ตลาดปรบัตัวลง และหุ้นบีพีรว่งลง หลังจากซีอีโอของบรษัิท
ลาออกอยา่งกะทันหัน ขณะที่นักลงทุนรอดกูารประชุมก าหนด
นโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวัน
พฤหัสบดีน้ี 
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ หลังสหรฐั
เปิดเผยสต็อกน้ามันดิบเพ่ิมข้ึนสวนทางกับการคาดการณ์ ซึ่ง
บดบังปัจจัยบวกจากแนวโน้มอุปทานน้ามันตึงตัวในตลาดโลก
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ หลังสหรัฐ
เปิดเผยดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เพ่ิมข้ึนในเดือนส.ค. 
ขณะเดียวกันตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร ์ซึ่ง
ลดความน่าดึงดดูของทองค า

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,535.31 (10.19) (0.66)
SET50 941.24 (4.39) (0.46) Dow Jones 34,575.53 (70.46) (0.20)
MAI 469.36 (7.60) (1.59) Nasdaq 13,813.58 39.97 0.29

PER PBV Div.Yield S&P500 4,467.44 5.54 0.12
SET 21.2 1.5 3.1 Bitcoin 26,205.00 80.00 0.31
SET50 21.4 1.8 2.7
MAI 113.3 2.5 1.4 UK 7,525.99 (1.54) (0.02)

Germany 15,654.03 (61.50) (0.39)
DAY MTD YTD France 7,222.57 (30.31) (0.42)

Russia 1,030.65 (19.00) (1.81)
Foreign (1,510) (11,653) (146,851)
Institution (0) (837) 54,651 WTI 88.30 0.09 0.10
Proprietary 290 1,842 1,250 Brent 92.15 0.27 0.29
Retail 1,220 10,649 90,950 Natural Gas 2.74 (0.06) (2.30)

Newcastle Coal 159.00 3.25 2.04
Foreign (21,619) (79,311) (209,774) Gold 1,907.96 (5.04) (0.00)
Institution 2,394 1,054 64,288 Silver 22.83 0.03 0.13
Retail 19,225 78,257 145,486 Aluminium 2,194.00 4.50 0.21

Copper 8,359.00 5.00 0.06
SET Close Chg %Chg Zinc 2,463.00 36.00 1.46

PTT 34.75 0.25 0.01 Rubber 156.00 (1.60) (1.03)
PTTEP 167.00 1.50 0.01 BDI 1,235.00 55.00 4.45
EA 58.75 (2.25) (0.04) White Sugar 733.20 13.30 1.81
BBL 167.5 2.50 0.02
BDMS 27.25 0.25 0.01 US2YY 4.97 (0.07) (1.30)

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.23 (0.05) (1.20)
GFC 10.50 3.50 0.50 US30YY 4.33 (0.03) (0.68)
DITTO 29.50 (0.75) (0.02) FED fund 5.50 0.00 0.00
PRI 31.75 (1.25) (0.04) BOT rate 2.25 0.00 0.00
BE8 42.75 (1.50) (0.03) Dollar index 104.76 0.21 0.20
FSMART 10.40 (0.40) (0.04) USDTHB 35.67 0.00 0.00
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