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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดลบ 0.3% เน่ืองจากนกัลงทนุวิตกกงัวลวา่การมีปัญหาของ SVB จะสง่ผล
กระทบต่อเสถียรภาพของระบบธนาคาร ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดลบ 2.4% กังวลเก่ียวกับอปุสงคจ์ะ
หายไปหากเกิดการลม่สลายของ SVB , SB  
 

Market Update 

KBANK (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 170.00 บาท) 
เล็งเห็นโอกาสที่ค่าใชจ้า่ยส  ารองหนีส้ญูจะลดลงหลงัการระบายงบดลุสิน้สดุลงในปี 2023 คาดคา่ใชจ้า่ย
ส  ารองหนีส้ญูจะคอ่ย ๆ ลดลงเป็น 200/180/160bps ในปี 2023-25 ตามล าดบั เราจงึคงมองวา่ก าไรสทุธิ
ของ KBANK จะพลิกเป็นบวกระดบั 16% ในปี 2023 และ 15% ในปี 2024-25 

ธนาคารแห่งประเทศไทยระบุ SVB กระทบต่อไทยจ ากัด  

ADVANC (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 236.00 บาท) 
คาดก าไรปกติจะฟ้ืนตวั 10%YoY ในปี 2023 หนนุจากรายไดท้ี่โตแซงค่าใชจ้่ายที่สงูขึน้ ทัง้นี ้การเติบโต
ของรายได ้ADVANC มีค่าสหสมัพนัธเ์ชิงบวกกับ GDP ไทย (ค่าสมัพนัธ ์10 ปีที่ 78%) คาดรายไดข้อง 
ADVANC จะโต 6.1% ในปี 2023 สงูกวา่ประมาณการ GDP ไทยของธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ที่ 
3.9% หนนุจากการใชเ้ครือข่ายมือถือ 5G ที่เรง่ตวัขึน้ (มี ARPU สงูกว่า 4G อยู่ 10%-15%) รวมถึงการ
เติบโตตอ่เน่ืองในธุรกิจบรอดแบนดแ์ละบรกิารอ่ืน ๆ 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือวานที่ผ่านมาธนาคารแห่งประเทศไทยออกมาระบุว่ากรณี SVB กระทบประเทศไทยอย่างจ ากัด
เน่ืองจากธนาคารพาณิชยไ์ทยไมมี่ธุรกรรมโดยตรงต่อ SVB และปรมิาณธุรกรรมโดยรวมของกลุ่มธนาคาร
พาณิชยใ์นไทยส าหรบั Fintech , Start Up ทั่วโลกมีนอ้ยกวา่ 1% ของเงินกองทนุกลุม่ธนาคารพาณิชยแ์ละ
ที่ส  าคญัคือธนาคารพาณิชยไ์ทยไม่มีการถือครองสินทรพัย ์Digital ขณะเดียวกันสถานะอ่ืนๆของธนาคาร
พาณิชยไ์ทยก็ถือวา่คอ่นขา้งแข็งแกรง่ทัง้การตัง้ส  ารองหนีส้งสยัจะสญู / หนีท้ี่มิก่อไมเ่กิดรายไดแ้ละเงินกอง
ทนุที่อยูร่ะดบัสงูกวา่เกณฑธ์นาคารแห่งประเทศไทย การปรบัฐานของกลุ่ม Bank วานนีจ้งึมองเป็นโอกาส
มากกว่า ขณะที่เม่ือคืนที่ผ่านมาดา้นกระทรวงการคลงัสหรฐัฯออกมายืนยนัว่าประชาชนที่ฝากเงินไวก้ับ 
SVB , SB จะสามารถเข้าถึงเงินฝากได้เต็มจ านวน ถือเป็นปัจจัยผ่อนคลายภาพรวมให้กับตลาดหุ้น 
ขณะเดียวกันมีปัจจัยหนนุจากภาวะดอกเบีย้สหรฐัฯ ภายหลงัจากเกิดเหตุการณข์อง SVB นักลงทุนเริ่ม
คาดการณ์ว่าจะเป็นปัจจัยหนุนให ้FED เริ่มขึน้ดอกเบีย้ในอัตราที่น้อยลง CME FED Watch ล่าสุดให้
น า้หนักที่สิน้เดือนนี ้FED จะขึน้ดอกเบีย้เพียง 0.25% และเป็นดอกเบีย้ที่สูงสุด (Terminal Rate) เม่ือ
พิจารณาหลายๆขา้งตน้รวมกันประกอบกับ SET ก็ปรบัฐานลงมาแลว้กว่า 2.5% นับตัง้แต่เกิดเหตกุารณ ์
SVB จงึเชื่อวา่ SET จะเริม่ฟ้ืนตวัไดบ้า้ง โดยคืนนีต้ิดตามภาวะเงินเฟอ้ (CPI) ของสหรฐัฯ Bloomberg คาด
เงินเฟ้อทั่วไปที่ 6%YoY 0.4%MoM และเงินเฟ้อพืน้ฐาน 5.5%YoY 0.4%MoM ทัง้นีเ้ชื่อว่าเงินเฟ้ออาจเริม่
มีผลนอ้ยลงต่อการลงทุน เชื่อว่าตลาดเริ่มใหน้ า้หนักกับภาวะเศรษฐกิจหรือผลกระทบจากการปรบัขึน้
ดอกเบีย้มากขึน้ วนันีป้ระเมิน SET INDEX เคลื่อนไหวในกรอบ 1560 – 1580 เชิงกลยทุธค์วรเริม่พิจารณา
ถึงการเพ่ิมพอรต์การลงทนุหลงัจากแนะลดพอรต์ก่อนหนา้ เน่ืองจากพิจารณาแลว้วา่ปัจจยัพืน้ฐานไทยยงั
กระทบจ ากัด  แนะกลุ่ม Bank (BBL KBANK SCB TTB) สนามบิน (AOT) ส่วน Trading ยังเน้นที่  
Domestic Play อาทิ  ค้าปลี ก  (BJC CPALL HMPRO) โ รงพยาบาล  (BCH BDMS CHG) สื่ อสาร 
(ADVANC) โรงไฟฟา้ (BGRIM GPSC GULF) 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,573 1,709 1518

PE (x) 19.09 15.2 18.9 15.0

PBV (x) 1.58 1.42 1.73 1.42

Div. Yield (%) 2.96 3.21 3.223 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,573 -1.7% -2.1% -5.7%

Dow Jones 31,819 -0.3% -4.8% -4.0%

Nasdaq 11,189 0.4% -4.2% 6.9%

S&P 500 3,856 -0.2% -4.8% 0.4%

STOXX 600 443 -2.4% -4.6% 4.2%

DAX 14,959 -3.0% -4.4% 7.4%

SHANGHAI 3,269 1.2% -1.6% 5.8%

HANG SENG 19,696 1.9% -4.4% -0.4%

VN30 1,053 0.0% 2.5% 4.5%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 81 -2.4% -6.3% -6.0%

Gold 1,914 2.4% 3.6% 4.9%

BDI 1,424 0.0% 13.2% -6.0%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 3.98 4.59 4.89 4.43

US 10 Y 3.57 3.70 3.96 3.87

US 2-10 Spread -0.40

TH 2 Y 1.80 1.85 1.87 1.63

TH 10 Y 2.45 2.51 2.61 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 552 9,167 -1,318

Proprietary -1,862 -4,967 1829.1

Foreign -2,193 -16,940 -42,107

Retail 3,503 12,739 41,596
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,573.07 -1.66% -2.10% -5.50% -5.30% -3.52% -5.73% 1,708.89 1,517.51

SET50 939.39 -1.56% -2.24% -5.03% -6.22% -5.08% -6.55% 1,027.07 929.92

SETHD 1,135.95 -1.67% -1.66% -4.93% -3.55% -3.90% -5.34% 1,222.06 1,108.52

Bank 366.93 -2.90% -3.97% -4.97% -3.95% -9.65% -5.50% 435.89 341.08

Energy 22,174.43 -1.16% -2.12% -7.76% -14.15% -10.29% -11.70% 25,962.18 22,168.16

Commerce 36,947.96 -0.11% -0.23% -4.87% 1.79% -6.91% -5.60% 40,897.97 32,629.95

ICT 161.37 -3.34% -3.25% -5.68% -7.53% -17.54% -2.55% 224.29 157.93

Electronic 11,888.27 -1.51% 0.03% 6.83% 48.94% 134.86% 14.57% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,009.59 -0.97% -0.06% -2.94% -7.10% 12.81% -2.71% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,862.36 -0.91% 0.71% -3.61% -5.85% -7.82% -4.23% 9,945.55 8,473.76

Property 256.33 -1.28% -1.76% -6.07% 0.13% 7.59% -5.85% 275.91 224.81

Transport 341.58 -1.70% -3.62% -7.40% -7.29% 1.21% -8.97% 382.08 337.60

Food&Bev 12,360.80 -0.55% -0.38% -2.66% -5.48% -3.20% -2.85% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 31,819.14 -0.28% -4.82% -6.05% 2.30% -3.14% -4.01% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,188.84 0.45% -4.17% -4.52% -3.82% -13.27% 6.90% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,855.76 -0.15% -4.76% -5.74% -1.96% -8.15% 0.42% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 684.42 -2.49% -10.31% -11.99% -5.53% -10.35% -5.36% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,333.24 0.99% -3.13% -5.45% -1.62% -4.33% -7.59% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,450.99 0.86% -2.92% -2.17% 1.74% -11.45% 11.42% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 668.86 -1.96% -7.29% -10.59% -0.25% 8.18% -8.13% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 800.21 0.19% -4.01% -4.36% -9.32% -9.21% 1.72% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,168.27 -0.09% -4.38% -6.55% -5.68% -15.87% 3.02% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,198.74 -2.31% -7.19% -7.82% 3.28% 7.92% -4.90% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,121.17 -1.23% -6.47% -4.80% 2.47% -0.63% 2.00% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 13,974.70 -1.65% -6.67% -7.10% 1.91% -6.72% 4.35% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 26.52 6.94% 42.50% 29.18% -2.75% -19.35% 22.38% 36.64 17.06

EURO 

STOXX 600 442.80 -2.42% -4.61% -3.30% 5.15% 5.24% 4.22% 467.86 379.72

DAX 14,959.47 -3.04% -4.43% -2.28% 13.42% 13.21% 7.44% 15,706.37 11,862.84

FTSE 100 7,548.63 -2.58% -4.81% -4.23% 2.20% 8.28% 1.30% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,268.70 1.20% -1.61% 0.25% 0.15% -2.41% 5.81% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 19,695.97 1.95% -4.40% -7.05% 1.91% -6.00% -0.43% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,008.69 1.05% -2.44% -2.38% -2.49% -7.88% 3.54% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 58,237.85 -1.52% -3.30% -4.03% -3.85% 6.45% -4.28% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,832.96 -1.11% -1.43% 0.59% -2.73% 11.85% 6.66% 29,222.77 25,219.13

KSOPI 2,410.60 0.67% -2.11% -2.39% -1.59% -10.02% 7.79% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,560.49 0.22% -1.29% -0.17% 4.47% -10.07% 10.06% 17,770.07 12,629.48

ASX200 7,108.85 -0.50% -3.00% -4.37% 1.41% 1.15% 1.00% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,544.45 -0.69% -1.90% -4.83% -2.35% -7.34% -0.33% 7,203.47 5,699.30

Malaysia 1,421.83 -0.79% -2.12% -3.58% -4.44% -8.62% -4.93% 1,615.17 1,372.57

Indonesia 6,786.96 0.32% -0.29% -1.36% -7.26% -2.27% -0.93% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,132.37 -1.42% -3.30% -6.79% -4.79% -2.22% -3.66% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,052.80 -0.02% 2.49% -0.24% -15.67% -28.20% 4.54% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,913.70 2.43% 3.62% 2.58% 12.43% -6.04% 4.92% 1,998.38 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,800.00 1.48% 1.82% 3.36% 4.58% 0.65% 1.99% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 21.80 6.15% 3.57% -0.91% 12.77% -20.61% -8.98% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,283.00 0.84% -2.42% -5.08% -0.79% -34.56% -2.83% 3,731.05 2,080.00

Copper ($/lb) 406.95 0.59% -0.76% 1.32% 13.64% -12.36% 6.80% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1,055.00 -0.09% -0.47% 32.21% 31.06% -6.13% 41.80% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,969.00 0.55% -2.47% -2.87% -8.66% -22.23% -0.71% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 71,239.13 -0.91% -1.92% -7.18% -7.34% 6.43% -15.92% 85,000.00 67,550.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 672.25 0.82% -1.50% -14.47% -20.23% -38.83% -15.12% 1,284.00 660.50

Rubber ($/kg) 132.30 0.46% -5.03% -3.78% -2.22% -25.84% 1.61% 178.00 115.00

Soybean ($/bu) 1,500.00 -0.86% -2.66% -2.76% -2.23% -10.51% -1.27% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 492.20 -1.32% -3.09% -1.44% 6.51% 1.16% 2.86% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 20.80 -1.70% -0.34% -3.61% 13.17% 9.98% 3.79% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 624.50 0.04% -3.10% -8.23% -11.92% -18.35% -7.96% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,139.00 -0.74% -2.61% 8.75% 10.11% -43.38% -0.77% 7,817.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 74.80 -2.45% -7.03% -6.17% -14.33% -29.86% -6.80% 123.68 70.08

Brent ($/bbl) 80.77 -2.43% -6.28% -6.51% -13.31% -26.53% -5.98% 125.28 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 182.90 -1.27% 0.63% -19.11% -58.37% -49.75% -54.74% 440.00 180.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.61 7.24% 1.32% 3.66% -68.54% -48.57% -41.77% 10.03 1.97

BDI 1,424.00 0.00% 13.20% 136.54% 13.38% -47.61% -6.01% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,806.43 0.00% -2.84% -9.55% -66.41% -80.32% -14.79% 8,832.23 1,806.43

Supramax Freight 1,209.00 0.00% 2.46% 92.52% -17.92% -58.86% 13.84% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 631.00 0.00% 6.23% 44.72% -27.80% -59.24% -4.83% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.80 1.85 1.87 1.78 1.62 0.52 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.45 2.51 2.61 2.54 2.73 2.23 2.64 3.30 2.22

Thai 2-10 Spread 0.65 0.67 0.74 0.76 1.11 1.71 1.01 1.80 0.65

US 2 -yrs Yield 3.98 4.59 4.89 4.52 3.76 1.75 4.43 5.08 1.78

US 10 -yrs Yield 3.57 3.70 3.96 3.73 3.41 1.99 3.87 4.34 2.02

US 2-10 Spread -0.40 -0.89 -0.93 -0.79 -0.35 0.24 -0.55 0.44 -1.08

Fx Market

Dollar Index 103.60 -0.94% -0.72% -0.03% -5.66% 5.50% 0.07% 114.78 97.69

USD/THB 34.51 -0.70% 0.01% 2.30% -5.85% 4.36% -0.29% 38.46 32.57

EURO/THB 37.03 0.11% 0.48% 2.80% 1.35% 1.81% -0.07% 38.14 35.40

POUND/THB 42.05 0.43% 1.32% 3.43% -0.17% -3.59% 0.44% 44.73 39.09

Yen/THB 25.91 0.59% 2.04% 0.96% 2.18% -9.25% -1.62% 28.48 25.03

Yuan/THB 5.04 0.18% 1.31% 1.77% -4.27% -4.20% 0.70% 5.46 4.79

USD/EURO 0.93 -0.82% -0.47% -0.49% -7.09% 2.53% -0.24% 1.05 0.89

USD/POUND 0.82 -1.26% -1.30% -1.00% -5.67% 8.38% -0.82% 0.97 0.75

USD/Yen 133.21 -1.35% -2.00% 1.41% -7.86% 15.12% 1.59% 151.95 117.70

USD/Yuan 6.85 -1.00% -1.20% 0.50% -1.26% 9.12% -0.73% 7.33 6.34

Change 52 Week


