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What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโนม้ โดยคุณวิกิจ ถิรวรรณรตัน์ 

วันนี้คาดดัชนี เห็นแสงไฟ(สีเขียว) ปลายอุโมงค์ หลังจากที่เราปรับกลยุทธ์ถือเงินสดมา
ตั้งแต่ปลายเดือน มค.เพื่อรอช้อนซื้อหุ้นบูลชิพ หรือ Buy after fact หลังเห็นงบ และ
แนวโน้มผลการด าเนินงานหลังจากนี้ผ่าน Management guidance…จากกลางสัปดาห์นี้ไป
เราจะปรับกลยุทธ์ แนะให้นักลงทุนเริ่มกลับมาเก็บหุ้นเล่นรอบครั้งใหม่ เริ่มจาก 1.หุ้นทีแ่จ้ง
งบจบไปแล้ว เช่น INTUCH ADVANC THCOM กลุ่มธนาคาร ราคาหุ้นที่ลงมารองบ-และถูก
ซื้อคืนหลังงบออกเพราะผ่านจุดต่ าสุด TOP IRPC GPSC 2. กลุ่มที่ตลาดมองว่ามีโอกาสต่ าที่
งบจะผิดคาด เช่น Utility และตัวตามในกลุ่มที่เห็นงบ ตัวน าไปแล้ว เช่น โรงไฟฟ้า แต่
กลุ่มที่เราไม่แนะน าให้เก็บเพราะงบแย่ แถม Outlook ยังแย่ เช่น เรือตู้ เรือเทกอง 
กลุ่มหมูเห็ดเปด็ไก่ปลา เป็นต้น    (อ่านต่อหน้า 2)    

หุน้แนะน าวนันี ้ 

INTUCH  GULF  เพิ่มเข้าพอร์ต Tactical อิงตามเหตผุลส าหรับการซื้อข้างตน้... 

 

 

วเิคราะหท์างเทคนคิ โดยคุณธนรัตน์ อิศรกุล 

คน้หาจดุรบั SET อยูห่นใด…. 
(อ่านต่อหน้า 10)  

 

 
รายงานวนันี ้โดยนักวิเคราะห์ทางด้านพื้นฐาน 

 Refining & Chemical (NEUTRAL) – ค่าการกลั่นย่อตัวลงซึ่งถูกกดดันจากส่วน
ต่างราคาที่อ่อนตัวลงในทุกผลิตภัณฑ์ ขณะที่ส่วนต่างราคาปิโตรเคมีส่วนใหญ่ปรับตัวขึ้ น 
จากต้นทนุวัตถดุิบที่ต่ าลงและอุปสงค์ดขีึ้น เรายังชอบ TOP และ IVL มากสุด 

 เมพ คอร์ปอเรชั่น: MEB (Initiation) (ซื้อ) – เราเริ่มต้นให้ค าแนะน า ซื้อ 
ส าหรับเจ้าตลาดหนังสือออนไลน์อันดับ 1 ในไทย เราเห็นการเติบโต 19% ในปี 
2023 ด้วยแรงหนุนจากการเติบโตของอุตสาหกรรมหนังสือออนไลน์ในไทย มี
ความสามารถในการท าก าไรที่แข็งแกร่งกว่าผู้เล่นหนังสือออนไลน์อื่นๆ ด้วยกลยุทธ ์
“เจอ จ่าย จบ” และการขยายแพลตฟอร์มของ MEB ไปประเทศอื่นๆ เป็นอัพไซต์
ให้กับหุ้นได้ในระยะกลางถึงยาว 

 การทา่อากาศยานไทย: AOT (ซื้อ) – แนวโน้มฟื้นตัวแข็งแกร่งขึ้นใน 2Q23 (ม.ค.-
มี.ค. 2023) จากจ านวนผู้โดยสารและเที่ยวบินที่เพิ่มมากขึ้น จ านวนผู้โดยสารปี 
2023 ขึ้นมาแตะ 70% ของระดับ pre-COVID ไปแล้ว โดยการขยายอาคาร SAT1 
ยังเป็นไปตามแผนลา่สุดทีจ่ะเปดิปลาย ก.ย. 2023 

 Flow Tracker – เม็ดเงินยงัคงไหลเขา้ตลาดหุน้ภูมิภาค แต่แรงซื้อชะลอลง WoW 

 Quantitative Strategy – คาด SET จะฟื้นตวัภายในเดือนนี ้
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ดชันตีลาด
หลกัทรพัยไ์ทย 

เปลีย่นแปลง 
% การ

เปลีย่นแปลง 
1วนั 

% การ
เปลีย่นแปลง 

YTD 

1,664.89 0.32 0.02%  -0.32% 

มลูคา่การซือ้ขาย (ลา้นบาท) 52,860.52  

   
ยอดการซือ้ขาย (ลา้นบาท)   

 ซือ้ ขาย สทุธ ิ

Institution 4,489.9 4,455.0  34.89 

 8%  8%   

ProprietaryTrading 4,538.0 4,046.7 491.29 

 9%  8%   

Foreign 26,841.7 27,965.3 -1,123.66 

 51%  53%  

Retail 16,991.0 16,393.5 597.49 

 32% 31%    

    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท์ ีม่ยีอดซือ้ขายสงูสดุ 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด 
เปลีย่นแปลง 

(บาท) 
ยอดซือ้ขาย 
(ลา้นบาท) 

PTTEP 165.00 1.50 3,158 

ADVANC 210.00 4.00 2,317 

AOT 72.75 -0.25 1,644 

DELTA 902.00 6.00 1,544 

BBL 164.00 0.00 1,313 

    
การเคลือ่นไหวของดชันรีายกลุม่ 

กลุม่  ปิด  % เปลีย่นแปลง 

Finance&Sec. 4,595.37 1.01 

ICT  172.62 0.89 

Electronics 11,201.88 0.66 

Energy 24,151.22 0.46 

Bank 386.94 0.21 

SET 1,664.89 0.02 

Media 48.93 -0.02 

Food 12,660.95 -0.30 

Property 271.46 -0.52 

Petro 1,029.07 -0.54 

Commerce 38,530.41 -0.79 

Auto 537.66 -0.84 

Packaging 5,147.44 -1.09 

   
ดชันตีา่งประเทศ 

                 % การเปลีย่นแปลง 

 ปิด 1 วนั YTD 

DJIA 34,245.93 1.11 -6.94 

NASDAQ 11,891.79 1.48 -23.88 

FTSE 7,947.60 0.83 5.90 

NIKKEI 27,427.32 -0.88 -6.40 

HSKI 21,164.42 -0.12 -9.13 

PCOMP (PH) 6,838.76 -0.55 -3.56 

JCI (IN) 6,900.14 0.29 3.06 

FBKMLCI (MY) 1,475.17 0.04 -4.33 

FSSTI (SP) 3,324.70 -1.07 4.51 

Dubai ($bbl) 82.76 -1.42 8.04 

THB/USD 33.80 0.22 1.62 

MLR (BBL)% 6.45   

BOT 1DRP% 1.50   

CPI (Jan)% 5.02   
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รายงานผลประกอบการ 

 พีทีที โกลบอล เคมิคอล: PTTGC (ซื้อ) – ผลประกอบการแย่กว่าคาด พลิกเป็น
ขาดทุนทั้ง YoY และ QoQ จาก คชจ. สูงกกว่าคาด แนวโน้ม 1Q23 ลดลง YoY แต่
จะกลับมาขยายตัว QoQ ตามการผลิตเพิ่ม 

 สยามโกลบอลเฮ้าส:์ GLOBAL (ซื้อ) – ก าไรเป็นไปตามที่เราคาด แต่ต่ ากว่าตลาด
คาด แนวโน้ม 1Q23 ลดลง YoY แต่จะฟื้นตัว QoQ ตามฤดูกาล ประกาศจ่ายเงินปัน
ผล 0.3 บาท/หุน้ และหุ้นปนัผล 24 หุ้นเดิม ต่อ 1 หุ้นปันผลใหม่ ขึน้ XD 24 ก.พ. 

 เจ เอม็ ท ีเนท็เวอรค์ เซอรว์สิเซส็: JMT (ซื้อ) – ต่ ากว่าคาด เนื่องจากการเกบ็
เงินส, รายได้ดอกเบี้ยต่ ากว่าคาดและต้นทุนการเงินสูงกว่าคาด แนวโน้ม 1Q23 
เพิ่มขึ้น YoY แต่ลดลง QoQ เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2023 และราคา
เป้าหมายลง 

สรปุประเดน็จาก Quick take 

 พรเีชยีส ชพิปิง้: PSL – 2Q23 เริ่มฟืน้ตัว 

 Finance – ข่าวธปท.แก้ล็อก "หนี้นอกระบบ" ขึน้เพดานดอกเบี้ยเงนิกู้รายย่อย 

 

 
ปฏทินิหุน้ 

 การจา่ยปนัผลระหวา่งกาล 

 การจา่ย Warrants 

 การเพิ่มทนุ 
 

 
Market Statistics Daily 

 รายงานการเปลี่ยนแปลงการถอืหลกัทรพัย์ 

 Short Sell 

 Warrants 
 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย ์ 

 Tactical Port โดยคุณวกิิจ ถิรวรรณรัตน์ 

 Model Port โดยคุณปรเมศ ทองบัว 

 Technical Port โดยคุณธนรตัน์ อิศรกุล 

 Quantitative Port โดยคุณชาญณรงค์ มชีัยเจริญยิง่ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ภาพตลาดและแนวโนม้ 

 
 Market wrap & Outlook         
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 วานนี้ดัชนี Sideways ตามคาด หุ้นกดดันตลาดกลุ่มคอมเมิร์ช MAKRO CPN BJC GLOBAL กลุ่มเดินเรือหลัง PSL งบฯ ผิดคาด ลากเพื่อนลงมาด้วย RCL TTA 

ส่วนหุ้นใหญ่บวกสวนตลาดกลุ่ม ADVANC INTUCH กลุ่มโรงไฟฟ้า GPSC (งบออกมาไม่ดี แต่ตลาดพร้อมสวน) ลากเพื่อนขึ้น GULF BGRIM BPP และหุ้นบวกแรง เช่น 

WAVE TKC TRC THCOM ALPHAX 

 วันนี้คาดดชัน ีเห็นแสงไฟ(สีเขียว) ปลายอุโมงค์ หลังจากที่เราปรับกลยุทธ์ถือเงินสดมาตั้งแต่ปลายเดือน มค.เพื่อรอช้อนซื้อหุ้นบูลชิพ หรือ Buy after fact 

หลังเห็นงบ และแนวโน้มผลการด าเนินงานหลังจากนี้ผ่าน Management guidance…จากกลางสัปดาห์นี้ไปเราจะปรับกลยุทธ์ แนะให้นักลงทุนเริ่มกลับมาเก็บหุ้นเล่นรอบ

ครั้งใหม่ เริ่มจาก 1.หุ้นที่แจ้งงบจบไปแล้ว เช่น INTUCH ADVANC THCOM กลุ่มธนาคาร ราคาหุ้นที่ลงมารองบ-และถูกซื้อคืนหลังงบออกเพราะผ่านจุดต่ าสุด TOP 

IRPC GPSC 2. กลุ่มที่ตลาดมองว่ามีโอกาสต่ าที่งบจะผิดคาด เช่น Utility และตัวตามในกลุ่มที่เห็นงบ ตัวน าไปแล้ว เช่น โรงไฟฟ้า แต่กลุ่มที่เราไม่แนะน าให้เก็บ

เพราะงบแย่ แถม Outlook ยังแย่ เช่น เรือตู้ เรือเทกอง กลุ่มหมูเห็ดเป็ดไก่ปลา เป็นต้น      

 What  to watch   

 

 หุ้นที่จะประกาศงบสัปดาห์นี้ ที่ส าคัญ เช่น จันทร์ JMART JMT LEO อังคาร BTS VGI พุธ DELTA PTTGC ITC พฤหัสฯ BH GULF SC ศุกร์ TFM TIDLOR 

TRUE 

 เศรษฐกิจสีเขียว ล่าสุด: KSL เปิดตัว ขายคาร์บอนเครดิตหลัง เตรียมความพร้อมมาสักพัก เรายังคงเชื่อในธีมเศรษฐกิจโลกสีเขียวว่าจะมี บจ.ที่มีความพร้อม

เริ่มประกาศตัวเพิ่มขึ้นเรื่อยๆหลังจากนี้ ทั้งคนปลูกป่า พื้นที่เกษตร แพลตฟอร์มซื้อขาย การรับรองการซื้อขายแหล่งคาร์บอนฯจากหน่วยงานสากล เป็นต้น   

 ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ม.ค. ตลาดคาด +6.2% YoY (ลดลงจากครัง้กอ่น +6.5% YoY เล็กน้อย) 

 หุ้นแนะน าวันนี ้

 
  INTUCH GULF เพิ่มเข้าพอร์ต Tactical อิงตามเหตุผลส าหรับการซื้อข้างต้น... 

   
 Tactical port 

 
ถอด RS MAKRO MEGA เพิ่ม INTUCH GULF    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตัวเลขเศรษฐกจิ 

      

    Previous Consensus 
      
 MON  Singapore GDP 4.2% y-y 0.3% y-y 
   India CPI  5.7% y-y 6% y-y 
      
 TUE  US Core CPI 0.3% m-m 0.3% m-m 
   US Core CPI  5.7% y-y 5.4% y-y 
   US Consumer prices -0.1% m-m 0.5% m-m 
   EU GDP 4Q 0.1% q-q NA 
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   Japan GDP  -0.8% q-q 2.1% q-q 
      
 WED  US Retail sales -1.1% m-m 1.7% m-m 
   US Industrial production -0.7% m-m 0.6% m-m 
   Indonesia Exports 6.6% y-y 12.5% y-y 
   India Exports -12.2% y-y 2.3% y-y 
      
 THU  US PPI ex food and energy 0.1% m-m 0.3% m-m 
   US Philly FED survey -8.9 -7.4 
   Japan Exports 11.5% y-y 0.8% y-y 
   Philippines policy meeting 5.5% 5.8% 
   Indonesia BI7D RRR 5.8% 5.8% 
      
 FRI  US Import prices 0.4% m-m -0.1% m-m 
   Thailand GDP 4Q 4.5% y-y 3.6% y-y 
      
       
      
      
      

 
 วิกิจ ถริวรรณรัตน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ/ปัจจัยทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ 

ภูวดล ภูสอดเงิน  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท์ี่แนะน ารายวัน 
 

ชือ่หุน้ วนัทีเ่ริม่แนะน า ราคาเปดิ ณ.วนัทีเ่ริม่
แนะน า 

ราคาสงูสดุนบัจากวนัที่
แนะน า 

ราคาปดิลา่สดุ  
(เมือ่วาน) 

%เปลีย่นแปลงลา่สดุ ค าแนะน า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 11.35 -1.90%  

BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 11.49 2.68%  

OTO 03/01/2023 13.70 20.40 20.10 46.72% ถือ 

YGG 03/01/2023 8.90 9.90 8.45 -5.06% ถือ 

WHAUP 03/01/2023 4.10 4.34 4.02 -1.95% ถือ 

SPA 03/01/2023 12.00 12.30 11.40 -5.00% ถือ 

CHAYO 03/01/2023 9.00 10.40 10.10 12.22% ถือ 

RS 04/01/2023 16.00 18.30 16.80 5.00% ล็อคก าไร 

PJW 11/01/2023 4.46 4.66 4.30 -3.59% ถือ 
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NEX 11/01/2023 17.80 18.50 17.80 0.00% ถือ 

WHA 12/01/2023 4.06 4.06 3.86 -4.93% ถือ 

ASAP 13/01/2023 3.30 3.58 3.40 3.03% ถือ 

PLANB 18/01/2023 8.60 9.30 9.00 4.65% ถือ 

HUMAN 26/01/2023 12.60 12.80 12.40 -1.59% ถือ 

NETBAY 27/01/2023 28.00 30.25 28.25 0.89% ถือ 

MEGA 31/01/2023 51.75 52.50 50.00 -3.38% ตัดขาดทนุ 

MAKRO 06/02/2023 41.50 42.00 39.50 -4.82% ถือ 

PTTEP 07/02/2023 164.00 167.50 165.00 0.61% ถือ 

SPRC 08/02/2023 11.40 11.80 11.70 2.63% ถือ 

INTUCH 13/02/2023 74.50 75.50 75.25 1.01% ถือ 
      
Source: ASPEN   
    
Deletion:   5  มค.    BRR -12.72% AAV 0.0% SABUY -5.31% AOT 0.33% DTAC -1.08% 
                 10 มค.    THCOM +16.55% 
                 16 มค.    BH -1.39% SCGP -4.72% 
                 18 มค.    AWC -4.00% BBL +3.69% BJC +4.26% CRC -6.45% LH -3.02% 
                 27 มค.    KTC -4.20% JMT -13.85% 
                 31 มค.    ADVANC -0.51% MAKRO +3.73% 
                  2 กพ.     TISCO +2.26% BTS -3.43% TKS +6.20% TKC -1.78% 
                  6 กพ.     HANA +21.63% KCE +21.51% DELTA +13.10% AH +4.76% SAT +3.35% AP +2.61% PTTEP -4.09%   
                                TTB 0.00% 

 
 
                                         

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 
   

                        รายงานวนันี ้
 

Refining & Chemical 
Sector 

กลุ่มโรงกลั่น  

และปิโตรเคมี 

ค่าการกลั่นยอ่ต่อ แตส่ว่นตา่งปโิตรเคมสี่วนใหญข่ยายตวั 

ในสัปดาห์ที่แล้วค่าการกลั่น (อิงสิงคโปร์) ย่อตัวลง $2.48 WoW เป็น $7.18/บาร์เรล กดดันจากทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ โดยกลุ่มเบนซีน (gasoline) เกิด

จากสต็อคในในสหรัฐฯ สูงขึ้น กลุ่มน้ ามันเครื่องบิน และดีเซล กดดันโดยอุปทานจากจีนและยุโรปที่เพิ่มขึ้น และกลุ่มก ามะถันสูง หรือ High-Sulfur 

จาก   อุปสงค์ของลูกค้ากลุ่มพลังงานลดลง 

ส่วนต่างราคา (spread) ส่วนใหญ่ขยายตัวต่อ ตามอุปสงค์ที่ปรับตัวสูงขึ้น บวกต้นทุนผลิตต่ าลง และภาพรวม 1Q23 เราคาด Spread อ่อนตัว YoY แต่

ขยายตัว QoQ จากจีนเปิดประเทศ 

Fundamental View: เราชอบ TOP มากสุดในกลุ่มโรงกลั่น และชอบ IVL มากที่สุดในกลุ่มเคมีภัณฑ์ 
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MEB (Initiation) 
เมพ คอร์ปอเรชั่น 

การมาของเจา้ตลาดหนงัสือออนไลนอ์ันดับ 1 ในไทย 

วันนี้ MEB จะเข้าซื้อขายในตลาดฯ วันแรก เราเริ่มต้นค าแนะน าซื้อในเชิงพื้นฐาน โดยมองจุดเด่นจากการเป็นเจ้าตลาดหนังสือออนไลน์ ส่วนแบ่ง

การตลาดกว่า 60% และมีกลยุทธ์ “เจอ จ่าย จบ” (ใช้งานง่าย) ท าให้ MEB มีรายได้และก าไรทิ้งห่างคู่แข่ง อีกทั้งความสามารถในการท าก าไรที่

แข็งแกร่งกว่าผู้เล่นหนังสือออนไลน์อื่นๆ และท าให้ MEB เติบโตได้เหนือกว่าภาพอุตสาหกรรมที่ยังเติบโตได้ในระดับเกิน 10% ต่อปีในช่วง 3-4 ปีข้างหน้า 

โดยเราคาดก าไรเติบโต 19% ในปี 2023 และมี Upside ระยะกลาง-ยาวจากการขยายแพลตฟอร์มของ MEB ไปประเทศอื่นๆ จึงมอง Risk/Reward 

น่าสนใจ (เทียบราคา IPO) 

Fundamental View: เราเริ่มต้นค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 32 บาท (อิง DCF) 

 

 

AOT 
การท่าอากาศยานไทย 

วันทีส่ดใส รออยูข่้างหนา้ 

เราเห็นภาพผลประกอบการเชิงบวกจากผู้โดยสาร/นักท่องเที่ยวที่ปรับตัวดีขึ้นในงวด 2Q23 (ม.ค.-มี.ค.) หนุนให้คาดแนวโน้มผลประกอบการงวด 2Q23 

คาดเติบโตแข็งแกร่ง ตามรายได้เพิ่มขึ้น 300% YoY และ 30% QoQ เป็นราว 67% ของก่อนโควิด-19 และทาง AOT มั่นใจว่ามีโอกาสที่ทั้งปี 2023 จะ

ดีกว่าเป้าหมายที่วางไว้ถึง 9% โดยตัวเลข 1 ม.ค.-10 ก.พ. ผู้โดยสารต่อวันเพิ่มขึ้น 19% จากค่าเฉลี่ยงวดที่แล้ว และแตะระดับ 70% ของก่อนโควิด-

19 ไปแล้ว และมองว่า เม.ย. จะเป็นช่วงที่ไฟล์ทบินกลับมาจริงจัง จากยอดจองสล็อต Summer ที่ไปกว่า 80% แล้ว ขณะที่การขยายอาคาร SAT1 ยัง

เป็นไปตามแผนลา่สดุทีจ่ะเปดิปลาย ก.ย. 2023 เพิม่ความสามารถในการรองรบัจากปัจจุบัน 45 ล้านคน เป็นกว่า 60 ล้านคน/ปี 

Fundamental View: เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 84 บาท 

 

 

Flow Tracker เมด็เงนิยงัคงไหลเข้าตลาดหุ้นภมูิภาค แตแ่รงซือ้ชะลอลง WoW 

ในสัปดาห์ที่ผ่านมานักลงทุนต่างชาติขายหุ้นไทยที่ระดับ 439 ล้านเหรียญ ต่อเนื่องจากสัปดาห์ก่อนหน้าที่ขาย 272 ล้านเหรียญ ส าหรับฟันด์โฟล์วในภูมิภาค 

5 ประเทศที่เราติดตามนั้น เม็ดเงินไหลเข้าภูมิภาคด้วยแรงซื้อ 241 ล้านเหรียญ ชะลอลงจากสัปดาห์ก่อนหน้าที่มีแรงซื้อ 5,322 ล้านเหรียญอย่างมี

นยัส าคัญ ส าหรับดัชนี Volume Flow Index ของตลาดหุ้นไทยชี้ว่าเซคเตอร์ ICT ปรับตัวขึ้นเหนือระดับ Mid-point เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน มิ.ย. 

2022 เราคาดว่า Volume Flow Index ของเซคเตอร์ดังกล่าวจะปรับตัวขึ้นต่อในสัปดาห์นี้ 
 

 

 

 
 

 

Quantitative Strategy คาด SET จะฟืน้ตวัภายในเดอืนนี ้

ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลง 1% ในช่วงสองสัปดาห์ที่ผ่านมา เนื่องจากตลาดยังคงอยู่ในช่วงฤดูประกาศผลประกอบการ เราคาดว่าดัชนี SET จะกลับมาปรับตัว

ขึ้นและทดสอบระดับ 1720 จุดได้ในอีกไม่กี่สัปดาห์ข้างหน้า ทั้งนี้ ดัชนี Composite Short-term ได้ลดความร้อนแรงลงจากระดับใกล้ Overbought 

ในช่วงหกสัปดาห์ที่ผ่านมา จนล่าสุดอยู่ที่ระดับต่ ากว่า Mid-point และมีแนวโน้มกลับมาปรับตัวขึ้นอีกครั้ง หนุนจากดัชนี Short-term Bull-to-Bear ที่

น่าจะฟื้นตัวจากกรอบล่างกลับเข้าสู่ระดับค่าเฉลี่ย (Mean-reversion) ขณะที่ดัชนี Medium-term Bull-to-Bear ปรับตัวลงจากระดับ 49% เป็น 

44% ในช่วงสองสัปดาห์ที่ผ่านมา เนื่องจากดัชนี Short-term Bull-to-Bear ที่ปรับตัวลง อย่างไรก็ตามดัชนี Medium-term Momentum Strength 

ได้แข็งแกร่งขึ้นจากระดับ 12 จุด สู่ 13.9 จุด และยังคงมีโอกาสปรับขึ้นได้อีกมาก ซึ่งจะเปิดโอกาสให้ดัชนี SET แตะระดับ 1720 จุดได้ในอีกไม่กี่

สัปดาห์ข้างหน้า ดังนั้นหากตลาดมีการปรับฐานยังคงถือเป็นจังหวะในการเข้าซื้อ เราประเมินกรอบการแกว่งตัวของดัชนี SET ระหว่างวันที่ 14-27 ก.พ. 

ในกรอบ 1640-1720 จุด 

 

 

                        รายงานผลประกอบการ 

 

PTTGC (-) PTTGC รายงานขาดทุนสุทธิ 4Q22 ที่ 968 ล้านบาท แต่หักรายการพิเศษ ขาดทุนหลักจะอยู่ที่ 5,346 ล้านบาท พลิกจากก าไรหลักท้ัง YoY และ QoQ 
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พีทีที โกลบอล เคมิคอล 

 

 

 

GLOBAL 
สยามโกลบอลเฮา้ส์ 

 

 

 

JMT 
เจ เอ็ม ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส 

ซึ่งขาดทุนมากกว่าคาด (ผลประกอบการแย่กว่าคาด) เกิดจาก คชจ. สูงกกว่าคาด และรายการพิเศษ แนวโน้ม 1Q23 แม้คาดผลประกอบการลดลง YoY แต่

จะกลับมาขยายตัว QoQ ตามการผลิตเพิ่ม (ไม่มี Shut down) ปริมาณขาย และค่าการกล่ัน เราคงค าแนะน าซ้ือ ราคาเป้าหมาย 65 บาท ทั้งนี้ PTTGC 

ประกาศจ่ายเงินปันผล 0.25 บาท คิดเป็น Div. yields 0.5% ขึ้น XD 27 ก.พ. และจ่ายเงิน 26 เม.ย. 

(0) GLOBAL รายงานก าไรสุทธิ 4Q22 ที่ 528 ล้านบาท หักรายการพิเศษ (ตั้งส ารองสินค้าหมุนเวียนช้า) ก าไรหลักจะอยู่ที่ 645 ล้านบาท ลดลง 14% 

YoY และ 17% QoQ เป็นไปตามที่ราคาด แต่ต่ ากว่าตลาดคาด 14% แนวโน้ม 1Q23 คาดก าไรยังลดลง YoY แต่จะฟื้นตัว QoQ ตามฤดูกาล ทั้งน้ี GLOBAL 

ประกาศจ่ายเงินปันผล 0.3 บาท/หุ้น และหุ้นปันผล 24 หุ้นเดิม ต่อ 1 หุ้นปันผลใหม่ ขึ้น XD 24 ก.พ. เราได้รวมผลกระทบดังกล่าวในการประเมินมูลค่า

พื้นฐานได้ราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 22 บาท (เดิม 22.50 บาท) คงค าแนะน าซื้อ มองแรงกดดันจากราคาเหล็กลงสะท้อนไปในราคาปัจจบุันแล้ว 

(-) JMT รายงานก าไรสุทธิ 4Q22 ที่ 490 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3% YoY และ 8% QoQ ต่ ากว่าที่เราคาด 20% เนื่องจากการเก็บเงินสด (Cash 

collection), รายได้ดอกเบี้ยต่ ากว่าคาด และต้นทุนการเงินสูงกว่าคาด แนวโน้มก าไร 1Q23 คาดเพิ่มข้ึน YoY แต่ลดลง QoQ (ตามเทรนด์ปกติ) แต่การ

เติบโตจะต่ืนเต้นน้อยลง เราหั่นประมาณการก าไรปี 2023 ลง 11% เป็น 2 พันล้านบาท จากการลดสมมติฐาน Cash collection และรายได้ดอกเบ้ียลง 

ท าให้ราคาเป้าหมายใหม่อิง DCF อยู่ที่ 59.50 บาท (เดิม 67.50 บาท) อย่างไรก็ตามราคาหุ้นปรับตัวลงมากว่า 29% จากจุดสูงสุดของปีแล้วท าให้ 

Upside ยังเปิด จึงคงค าแนะน าซือ้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                        สรปุประเด็นจาก Quick take 

 

PSL 
พรีเชียส ชิพปิ้ง 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนกัวิเคราะห ์

ประเด็นหลัก: ในปี 2023 อุปสงค์การขนส่งด้วยเรือเทกองมีแนวโน้มจะฟื้นตัวขึ้นจากปี 2022 แต่ยังเพิ่มขึ้นในอัตราที่ช้ากว่าจ านวนกองเรือเล็กน้อย แม้

จ านวนเรือในตลาดจะเพิ่มขึ้น แต่ความเร็วเฉลี่ยของเรือก าลังลดลง การกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศจีน น่าจะส่งผลให้ภาคการผลิตกลับมาดีขึ้น และหนุน        

ดีมานด์การขนส่งเรือเทกอง กฏระเบียบด้านสิ่งแวดล้อมที่เข้ามาใหม่ในปี 2023 (EEXI และ CII)          มีแนวโน้มจะลดความเร็วเฉลี่ยของเรือลง

อย่างมีนัย แม้อัตราค่าระวางเรือเทกองมีแนวโน้มปรับตัวลง            แต่ PSL ได้มีการท าสัญญาล็อคราคาล่วงหน้าในปี 2023 ไว้บางส่วนแล้ว 

ค าแนะน าพื้นฐาน: เราคาดว่าค่าระวางเรือเทกองจะเริ่มฟื้นตัวกลับมาในไม่ช้าส่งผลให้ผลประกอบการ 2Q23 เริ่มฟื้นตัว เรายังคงค าแนะน า "ซื้อเก็ง

ก าไร" ต่อ PSL ด้วยราคาเป้าหมาย 19 บาท 

 

 

Finance 
กลุ่มการเงิน 

ข่าวธปท.แกล้็อก "หนีน้อกระบบ" ขึน้เพดานดอกเบีย้เงนิกู้รายยอ่ย 

ประเดน็หลกั: หุ้นกลุ่มไฟแนนซ์ขึ้นแรงรับข่าวบวกธนาคารแห่งประเทศไทยหารือกับกระทรวงการคลังในการแก้ไขปัญหาหนี้นอกระบบผ่านการเพิ่มเพดานอัตรา

ดอกเบี้ยสินเชื่อรายย่อย  

ค าแนะน าพื้นฐาน: เรามองเป็นเชิงบวกในแง่ของ sentiment ให้กับกลุ่ม Finance โดยแนวโน้มมาตรการจะเป็นบวกกับสินเชื่อกลุ่มนาโน พิโกไฟแนนซ ์

และสินเชื่อรายย่อย ซึ่งในกรณีที่มีการขยายเพดานดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นเราคาด KTC จะโดดเด่นจากฐานสินเชื่อบุคคลที่ค่อนข้างเยอะกว่า 31% ของสินเชื่อรวม 

โดย MTC และ SAWAD คาดอัปไซต์ต่อประมาณการก าไรปี2023 อยู่ที่ 0.9% และ 0.2% รองลงมาตามสัดส่วนสินเชื่อ กลุ่มนาโน พิโก้และ สินเชื่อส่วน

บุคคลเมื่อเทียบกับสินเชื่อรวมที่ 16% และ 5% ตามล าดับ ส่วน TIDLOR เราคาดไมไ่ดร้บัผลประโยชนอ์ยา่งมนียัยะส าคญั 
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 หุ้นมขีา่ว 

Utilities กพช.ส่งสัญญาณค่าไฟงวด พ.ค.-ส.ค.66 ต่ ากว่าหน่วยละ 5 ทุกกลุ่ม หากราคาแอลเอ็นจีน าเข้าทรงตัวที่ 15 ดอลลาร์ต่อล้านบีทียู ด้าน กกพ.ระบุชัดพร้อมท า
ตัวเลข เปรียบเทียบทุกปัจจัย แต่ท้ายสุดอยู่ที่การตัดสินใจของรัฐบาล ส.อ.ท.หนุนลดค่าไฟทุกกลุ่ม ชี้ต้องไม่เกินหน่วยละ 4.7 บาท ห่วงภาคครัวเรือนรับภาระ  
(หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ)   -/0 

 

ADVANC "แอดวานซ์" เร่งเครื่องปี 66 วางเป้ารายได้โต 3-5% เคาะงบลงทุน 2.7-3 หมื่นล้านบาท หวังเพิ่มประสิทธิภาพโครงข่าย พร้อมลุ้น กสทช. ไฟเขียวดีล 
'3BB-JASIF' ภายในไตรมาสแรกหรืออย่างช้าพ.ค.นี้ ด้าน กสทช.เผย เอกชนยังส่งเอกสารไม่ครบ แถมบอร์ดมีทริปดูงานยุโรปสิ้นเดือนไม่รู้ประชุมทันหรือไม่  
(หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ)    + 

 

JMART แบงก์ชาติเดินหน้า Virtual Bank ปิดรับฟังความคิดเห็นแล้ว คาดเตรียมออกเกณฑ์อีก 1 เดือน คาด 6 เดือนรู้ผลใครลุย ด้าน JMART ประกาศพร้อมลยุ ชมูี
เคล็ดลับประสบความส าเร็จ (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)   0/+ 

 

KTC KTC มองดีมานด์การท่องเที่ยวต่างประเทศพุ่ง หนุนยอดใช้จ่ายการท่องเที่ยวผ่านบัตรเคทีซี โตมากกว่า 10% จากปีก่อน แม้ซัพพลายสายการบินยั งฟื้นกลับมาไม่
เต็มที่ วางเป้ายอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตปี 2566 แตะ 2 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 20% จากฐานปี 2562 ก่อนเกิดโควิด ล่าสุดจับมือพันธมิตรการท่องเที่ยว
ไต้หวันอัดแคมเปญใหม่กระตุ้น (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)    + 

 

KTMS KTMS สยายปีกสาขาปีนี้ 14 แห่ง ลั่นอัตราการครองเตียงเกือบ 100% ปริมาณผู้ป่วยเพิ่มเฉลี่ย 15% ทุกปี ใส่เกียร์อัพก าลังผลิตน้ ายาฟอกเลือดเท่าตัวแตะ 2 
ล้านแกลลอน จากปัจจุบันที่ 9 ล้านแกลอน ตั้งเป้ารายได้ปี 66 โต 45% (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)   + 

 

SAT SAT ตั้งเป้าโกยรายได้ธุรกิจ EV ปีนี้ราว 100-200 ล้านบาท หลังเดินหน้าเรื่องตลาด E-TUK โอกาสเติบโต พร้อมเจรจาพันธมิตรเดินหน้าเรื่อง EV 
Platforms มั่นใจผลงานปี 2566 โตมากกว่าอุตสาหกรรมลุยส่งออเดอร์เพิ่มขึ้น ขณะที่อุตสาหกรรมเติบโตขึ้นยอดผลิตที่ 1.9 ล้านคัน (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)  + 

 

BAFS BAFS ปลื้มปริมาณเติมน้ ามันเชื้อเพลิงอากาศยาน 2 สนามบินหลักสูงกว่าประมาณการ ชูจุดแข็งส่งน้ ามันทางท่อรวดเร็ว หวัง CAAT ประกาศตารางการบินฤดู
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+ ร้อนเที่ยวบินล้น หนุนปรับปริมาณเติมน้ ามันขึ้น (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)   

 
 
 
 

 
 
 
 
Trend Forecasting | 14 กุมภาพันธ ์2566 
 
SET Index     ปิด 1,664.89 (+0.02%) มูลค่าการซ้ือขาย 5.2 หม่ืนล้านบาท 

 ค้นหาจุดรับ SET อยู่หนใด…. 

 
 

SET Index รับ 1,660 จุด ต้าน 1,670  จุด แนวโน้ม SET ปรบัฐาน(ย่อย) 

 

เล่าด้วยภาพ SET หลุด low พยายามสู้ รีบาวด์กลับ อย่างไรก็ตามโครงสร้างย่อย (week) เกิดภาพ sideway down ขณะที่ RSI < 50 เตือนถึงความอ่อนแรง ประเมินจุด
รับเส้น Trend line & EMA 200 วัน จะอยู่บริเวณ 1,635-1,640 (ต่ ากว่าเดิมเล็กน้อยที่ 1,650) นอกจากนี้หากดัชนีลงจะสงผลให้ RSI เข้าสู่เขตแดน oversold จึงมี
โอกาสที่ดัชนีจะฟื้นตัวขึ้นได้ไม่ยาก! ส่วนแผนวันนี้น าพอร์ตมารีวิว ผิดทาง”ขายคัท” ถูกทาง “ถอืต่อ”  

 

 Stocks focus: AOT & PTTEP สูท้ีโ่ซนรบัห้ามหลุดเปน็อันขาด / ADVANC ทะลุ wave 1 ยอ่ย มอียู่....แนะถอืตอ่ 

   

    

ADVANC AOT 

RSI ฟืน้ แต!่ < 50 

PTTEP 
 

หลดุโซนรบั(ยอ่ย) SET Index (daily chart)  

Support line & EMA 200 days 
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 Technical follow up 

Stock Recommend  Comment 

SPALI HOLD 9 ก.พ. 66 โครงสร้างแกร่ง....ลุ้นทะลุ high > 25 

EA HOLD 9 ก.พ. 66 แผนปิดความเสี่ยงไม่ควรลงต่ า low ที่ 87 

ADVANC BUY 10 ก.พ. 66 ทะลุ week high.....ส าเร็จ ตามแผน แนะ “run trend” 

CRC BUY 10 ก.พ. 66 จับตาโมเมนตัม EMA & MACD ช่วยหนุนสัญญาณกลับตัว 

IRPC BUY 10 ก.พ. 66 สู้ที่ฐาน โซนรับ 3 บ. ลุ้นดีดกลับ 

ORI BUY 13 ก.พ. 66 ทะลุ week high > 12 แนะยังไม่รีบขาย 

PTTEP BUY 13 ก.พ. 66 Bullish divergence ส่งสัญญาณขึ้นจากกรอบล่างโซนรับ....  

FORTH BUY 13 ก.พ. 66 รอทะลุต้าน 45...รอซือ้เพิม่ไม ้2 
 
 
 

แผนแก้เกมส์ “SINGER” ห้ามหลุด low ต่ ากว่า 26  
 

 

 
แผนแก้เกมส์ “SYNEX” ไม่ควรลงต่ ากว่าแนวรับท่ี 15.8 

    

ไม่ควรหลดุ low ต่ ากวา่ 26  
(Buy 2 FEB) 

 

 
RSI ทดสอบโซนรบั 

 ธนรตัน ์อศิรกลุ นกัวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานด้านหลักทรัพยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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 Track with Technical:  “รีวิวพอร์ตถูกทาง”ถือต่อ  

    

แนะน า  “ถือต่อ”  
มุมมอง สู้ที่โซนรับ PTTEP (ปตท. ส ารวจและผลติปโิตรเลยีม) 

  

แนวรับ 163 

 

แนวต้าน 168/170 

(Stop loss < 161) 

ค าแนะน า 
 

PTTEP  โมเมนตัมส่งสัญญาณฟื้นตัวขึ้นจากโซนรับ ขณะที่ Stoch หนุนสัญญาณกลับตัวระยะสั้น 
จับตาราคาน้ ามันในตลาดโลก ก าลังปรับตัวขึ้น คาดหนุนราคาหุ้นให้ปรับตัวขึ้นไปในทิศทาง
เดียวกัน  มีอยูแ่นะถือต่อโซนรับ 163  ต้าน 168 และ 170 จดุปิดความเสี่ยงห้ามหลุด low 
ต่ ากวา่บรเิวณ 161 Note: PTTEP แนะน าซื้อไมแ้รกเมื่อ 13 ก.พ.  

แนะน า “ถือต่อ” 
มุมมอง Bullish signal CRC (เซน็ทรลั รเีทล คอรป์อเรชัน่) 

  

แนวรับ 44 

 

แนวต้าน 48/50 

(Stop loss < 42) 

ค าแนะน า 
 

Bullish EMA & MACD 

Support! 

Stoch ตดัขึน้สวย! 

ไม่ควรหลดุโซนรบัที่ 15.8  
(Buy 7 FEB) 

 

RSI < 50 
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CRC ทะลุ week high ส าเร็จ! โมเมนตัม MACD ส่งสัญญาณ “Bullish signal” 
นอกจากนี้เส้น EMA cross ชี้จุดกลับตัวได้แม่นย า!  มีอยู่แนะถือต่อโซนรับ 44  ต้าน 48 
และ 50 จุดปิดความเสี่ยงห้ามหลุด low ต่ ากว่าบริเวณ 42 Note: CRC แนะน าซื้อไม้แรก
เมื่อ 3 ก.พ. 

แนะน า  “ถือต่อ” 
มุมมอง  ติดเครื่อง......ใสเ่กียร์เดินหน้า! ADVANC (แอดวานซ ์อนิโฟร ์เซอรว์สิ) 

  

แนวรับ 206 

 

แนวต้าน 220 

0 (Stop loss < 200) 

ค าแนะน า 
 

ADVANC ติดเครื่องใส่เกียร์เดินหน้าภายหลังทะลุ wave 1 ย่อย!! ขณะที่โมเมนตัม RSI & 
Volume หนุนสัญญาณกลับตัว กระทิงรอบใหม่ มีอยู่แนะถือต่อ โซนรับขยับขึ้นเป็น 206 ต้าน 
220 จุดปิดความเสี่ยงห้ามหลุด low ต่ ากว่าบริเวณ 200. Note: ADVANC แนะน าซื้อไม้
แรกเมื่อ 10 ก.พ. 

 

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิส าคญัประจ าสปัดาห์  

    
 

Bullish RSI & Volume 

 

ทะล ุwave 1 ยอ่ย! 
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United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

14/02/2023 NFIB Small Business Optimism Jan 91.0 -- 89.8 -- 59.6899

14/02/2023 CPI MoM Jan 0.5% -- -0.1% 0.1% 97

14/02/2023 CPI Ex Food and Energy MoM Jan 0.4% -- 0.3% 0.4% 78

14/02/2023 CPI YoY Jan 6.2% -- 6.5% -- 91.4729

14/02/2023 CPI Ex Food and Energy YoY Jan 5.5% -- 5.7% -- 63.5659

14/02/2023 CPI Index NSA Jan 298.682 -- 296.797 -- 40.3101

14/02/2023 CPI Core Index SA Jan -- -- 300.974 301.460 44.9612

14/02/2023 Real Avg Hourly Earning YoY Jan -- -- -1.7% -1.5% 10.0775

14/02/2023 Real Avg Weekly Earnings YoY Jan -- -- -3.1% -2.6% 14.7287

14/02/2023 Revisions: PPI 0

15/02/2023 MBA Mortgage Applications 10-Feb -- -- 7.4% -- 90

15/02/2023 Empire Manufacturing Feb -18.0 -- -32.9 -- 82.9457

15/02/2023 Retail Sales Advance MoM Jan 1.9% -- -1.1% -- 93.7984

15/02/2023 Retail Sales Ex Auto MoM Jan 0.8% -- -1.1% -- 65.6589

15/02/2023 Retail Sales Ex Auto and Gas Jan 0.7% -- -0.7% -- 58.9147

15/02/2023 Retail Sales Control Group Jan 0.8% -- -0.7% -- 24.031

15/02/2023 Industrial Production MoM Jan 0.5% -- -0.7% -- 88.3721

15/02/2023 Capacity Utilization Jan 79.1% -- 78.8% -- 61.8605

15/02/2023 Manufacturing (SIC) Production Jan 0.8% -- -1.3% -- 20.9302

15/02/2023 Business Inventories Dec 0.3% -- 0.4% -- 38.7597

15/02/2023 NAHB Housing Market Index Feb 37.0 -- 35.0 -- 45.7364

16/02/2023 Net Long-term TIC Flows Dec -- -- $171.5b -- 70.5426

16/02/2023 Total Net TIC Flows Dec -- -- $213.1b -- 65.1163

16/02/2023 Building Permits Jan 1350k -- 1330k 1337k 62.4031

16/02/2023 Building Permits MoM Jan 1.0% -- -1.6% -1.0% 30.2326

16/02/2023 Housing Starts Jan 1353k -- 1382k -- 89.1473

16/02/2023 Housing Starts MoM Jan -2.1% -- -1.4% -- 31.7829

16/02/2023 New York Fed Services Business Activity Feb -- -- -21.4 -- 2.32558

16/02/2023 Initial Jobless Claims 11-Feb 200k -- 196k -- 98.4496

16/02/2023 Continuing Claims 4-Feb 1688k -- 1688k -- 68.9147

16/02/2023 Philadelphia Fed Business Outlook Feb -7.4 -- -8.9 -- 77.5194

16/02/2023 PPI Final Demand MoM Jan 0.4% -- -0.5% -- 86.8217

16/02/2023 PPI Ex Food and Energy MoM Jan 0.3% -- 0.1% -- 66.6667

16/02/2023 PPI Ex Food, Energy, Trade MoM Jan 0.2% -- 0.1% -- 16.2791

16/02/2023 PPI Final Demand YoY Jan 5.4% -- 6.2% -- 68.2171

16/02/2023 PPI Ex Food and Energy YoY Jan 4.9% -- 5.5% -- 67.4419

16/02/2023 PPI Ex Food, Energy, Trade YoY Jan 3.9% -- 4.6% -- 15.5039

17/02/2023 Import Price Index MoM Jan -0.1% -- 0.4% -- 76.7442

17/02/2023 Import Price Index ex Petroleum MoM Jan -0.4% -- 0.8% -- 6.20155

17/02/2023 Import Price Index YoY Jan 1.8% -- 3.5% -- 35.6589

17/02/2023 Export Price Index MoM Jan -0.2% -- -2.6% -- 13.9535

17/02/2023 Export Price Index YoY Jan -- -- 5.0% -- 13.1783

17/02/2023 Leading Index Jan -0.3% -- -0.8% -- 82.1705

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

13/02/2023 FDI YTD YoY CNY Jan -- -- 6.3% -- 4.08163

15/02/2023 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 15-Feb 2.75% -- 2.75% -- 18.3673

15/02/2023 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume 15-Feb 450.0b -- 779.0b -- 2.04082

15/02/2023 FX Net Settlement - Clients CNY Jan -- -- 33.8b -- 22.449

16/02/2023 Swift Global Payments CNY Jan -- -- 2.15% -- 26.5306

16/02/2023 New Home Prices MoM Jan -- -- -0.25% -- 28.5714  
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

14/02/2023 GDP Annualized SA QoQ 4Q P 2.0% -- -0.8% -- 95.4545

14/02/2023 GDP SA QoQ 4Q P 0.5% -- -0.2% -- 96.5909

14/02/2023 GDP Nominal SA QoQ 4Q P 1.6% -- -0.7% -- 54.5455

14/02/2023 GDP Deflator YoY 4Q P 1.1% -- -0.3% -- 86.3636

14/02/2023 GDP Private Consumption QoQ 4Q P 0.6% -- 0.1% -- 13.6364

14/02/2023 GDP Business Spending QoQ 4Q P -0.3% -- 1.5% -- 21.5909

14/02/2023 Inventory Contribution % GDP 4Q P -0.1% -- 0.1% -- 1.13636

14/02/2023 Net Exports Contribution % GDP 4Q P 0.4% -- -0.6% -- 0

14/02/2023 Industrial Production MoM Dec F -- -- -0.1% -- 98.8636

14/02/2023 Industrial Production YoY Dec F -- -- -2.8% -- 70.4545

14/02/2023 Capacity Utilization MoM Dec -- -- -1.4% -- 69.2045

15/02/2023 Tertiary Industry Index MoM Dec 0.1% -- -0.2% -- 89.7727

16/02/2023 Trade Balance Jan -¥3976.7b -- -¥1448.5b -¥1451.8b 67.0455

16/02/2023 Trade Balance Adjusted Jan -¥2469.8b -- -¥1724.2b -- 50

16/02/2023 Exports YoY Jan -1.5% -- 11.5% -- 45.4545

16/02/2023 Imports YoY Jan 21.1% -- 20.6% 20.7% 35.2273

16/02/2023 Core Machine Orders MoM Dec 2.8% -- -8.3% -- 93.1818

16/02/2023 Core Machine Orders YoY Dec -6.1% -- -3.7% -- 64.7727

16/02/2023 Japan Buying Foreign Bonds 10-Feb -- -- ¥1127.5b -- 55.6818

16/02/2023 Foreign Buying Japan Stocks 10-Feb -- -- -¥18.6b -- 51.1364

16/02/2023 Foreign Buying Japan Bonds 10-Feb -- -- ¥231.4b -- 47.7273

16/02/2023 Japan Buying Foreign Stocks 10-Feb -- -- -¥543.5b -- 42.0455

16/02/2023 Tokyo Condominiums for Sale YoY Jan -- -- -13.4% -- 48.8636

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

17/02/2023 GDP SA QoQ 4Q 0.6% -- 1.2% -- 65.3846

17/02/2023 GDP YoY 4Q 3.6% -- 4.5% -- 84.6154

17/02/2023 GDP Annual YoY 14-Jul 3.2% -- 1.6% -- 15.3846

17/02/2023 Foreign Reserves 10-Feb -- -- $224.6b -- 80.7692

17/02/2023 Forward Contracts 10-Feb -- -- $26.3b -- 23.0769  
 

Sources: Bloomberg 
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สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย ์ As of 1 February, 2022 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท์ีแ่นะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทนุ 1-3 เดอืน โดยคณุวกิจิ ถริวรรณรตัน)์ 

 

 

 เน้นการจับจังหวะ "Timing" ในการลงทนุหุน้ โดยพจิารณาจากปจัจยัแวดลอ้มตา่งๆ ที ่"ก าลงัจะ หรอื จะม"ี อทิธพิลตอ่ราคาหุน้  

 สามารถเลือกหุ้นที่อยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  

 ผลตอบแทนวัดตาม "Direction" ของราคาหุน้เป็นหลัก 

 

 
สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท์ีแ่นะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทนุ 3-6 เดอืน โดยคณุปรเมศร ์ทองบวั) 

 

 

เน้นปัจจัยพื้นฐานเป็นหลัก โดยลงทุนเฉพาะหุ้นที่นักวิเคราะห์ของบล.บัวหลวงติดตามและมีการออกรายงาน และเลือกลงทุนหุ้น 100% ตลอดโดย มีจ านวน 10 ตัว และให้น้ าหนักของแต่ละหุ้นผันแปร
ตามขนาดของหุ้น 
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สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท์ีแ่นะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทนุ 1 เดอืน โดยธนรตัน ์อศิรกลุ) 

 

 

การวิเคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวิเคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ที่ศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น  หรือพฤติกรรมของตลาดใน อดีตโดยใช้หลักสถิติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ 
เคลื่อนไหวของราคาหุ้นในอนาคต วตัถุประสงคเ์พือ่การคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุ้นในอนาคตและช่วยหาจังหวะการลงทนุที่เหมาะสม 
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ปฏทินิหุน้  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sources: SET, Bualuang research 

 

XD CPNCG 0.24 Baht XD PTTEP 5 Baht XD TAPAC 0.02 Baht XD FTREIT 0.187 Baht

XD DTAC 1.22 Baht XR TNL 2.3 : 1@33.06Baht

XD WHABT 0.173 Baht XD IRPC 0.03 Baht XD IMPACT 0.21 Baht

XR PROSPEC

T

- XD ADVANC 4.24 Baht

XD MC 0.45 Baht

XW TRITN 1 : 6,000

XD KSL 0.07 Baht

XR JKN 2 : 1@3Baht

XD COTTO 0.04 Baht

XD SCGP 0.35 Baht XD SCC 2 Baht

XD J 0.03 Baht

XR SKY 20 : 1@13Baht

Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common

XW- Right for Warrant XM- Right for meeting

29-Apr-2328-Apr-2326-Apr-23 27-Apr-2323-Apr-23 25-Apr-23

17-Apr-23 18-Apr-23

24-Apr-23

19-Apr-23

10-Apr-23

4-Apr-23

16-Apr-23

11-Apr-23 12-Apr-23

5-Apr-23

9-Apr-23

31-Mar-23

22-Apr-23

13-Apr-23

7-Apr-23

26-Mar-23

3-Apr-23

20-Apr-23

27-Mar-23 28-Mar-23

2-Apr-23

29-Mar-23

25-Mar-23

8-Apr-23

30-Mar-23

21-Apr-23

15-Apr-23
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Earnings Announcement 4Q22, Analyst Meeting  

Company Results Date

Date Time Analyst View & Comments 

JMART 13-Feb

LEO 13-Feb 2-Mar

PTTGC 13-Feb 15-Feb 2.30-4.30 PM Positive

GLOBAL 13-Feb 20-Feb 3.15-4 PM Neutral

VGI 14-Feb 16-Feb 14.00-15.00

BOL 14-Feb

KEX 14-Feb 14-Feb 18.00-20.00 Negative

BTS 14-Feb 17-Feb 9.30-11.30 Neutral

DELTA 15-Feb

OR 15-Feb 28-Feb 10-12 PM Positive

BH 16-Feb 21-Feb 10.00-12.00 Neutral

SC 16-Feb 2-Mar 14.00-15.00 Positive

LPN 16-Feb 16-Feb 15.00-16.00 Neutral

GULF 16-Feb 22-Feb 14.00-15.30 Positive

PTT 16-Feb 22-Feb 9-12 PM Positive

PSH 17-Feb 20-Feb 9.00-10.00 Neutral

TFM 17-Feb 21-Feb 9.30-12.30

TIDLOR 17-Feb

TU 20-Feb 21-Feb 9.30-12.30

KTC 20-Feb

BCP 20-Feb 21-Feb 1.30-3 PM Positive

AP 21-Feb 21-Feb 15.00-17.00 Positive

SPALI 21-Feb 25-Feb 10.00-12.00 Positive

GFPT 21-Feb 21-Feb 13.30-14.30

WICE 21-Feb 22-Feb

ERW 21-Feb 22-Feb 14.30-16.00

MTC 21-Feb

MAKRO 21-Feb 28-Feb 10-12 PM Positive

BDMS 22-Feb 2-Mar 10.30-12.00 Positive

MONO 22-Feb

TFG 22-Feb

BEM 22-Feb 28-Feb Neutral

III 22-Feb 22-Feb

OSP 22-Feb 23-Feb 15.00-16.00

BANPU 22-Feb 1-Mar 10.45-12.15 PM Neutral

BJC 22-Feb 1-Mar 3-4 PM Positive

DOHOME 22-Feb 23-Feb 4.30 PM Positive

SAT 23-Feb 1-Mar

ITEL 23-Feb

ANAN 23-Feb n.a 15.00-16.00 Positive

NETBAY 23-Feb

MAJOR 23-Feb

Analyst Meeting
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Sources: SET, Bualuang research  

Company Results Date

Date Time Analyst View & Comments 

WHA 23-Feb 3-Mar 14.45-16.00 Neutral (2022 high-base;2023 maintain)

WHAUP 23-Feb 3-Mar 13.00-14.30 Positive (recovery outlook)

AAV 23-Feb 24-Feb 10.25-12.00 Positive

M 23-Feb

BAM 23-Feb

CPN 23-Feb 1-Mar 10-12 PM Positive

CPALL 23-Feb 1-Mar 1-3 PM Neutral

CHG 24-Feb n.a 13.00-14.30 Neutral

QH 24-Feb 27-Feb 13.30-14.30 Neutral

CIVIL 24-Feb

BEC 24-Feb

YGG 24-Feb

DITTO 24-Feb

CPF 24-Feb 27-Feb 10.00-12.00

MINT 24-Feb 1-Mar

IVL 24-Feb Positive

SPRC 24-Feb 27-Feb 10-11 PM Positive

LH 27-Feb 28-Feb 16.00-17.00 Positive

CK 27-Feb

GUNKUL 27-Feb

RCL 27-Feb

CENTEL 27-Feb 2-Mar 15.00-17.00

AWC 27-Feb 27-Feb

AH 28-Feb

SIRI 28-Feb 3-Mar 14.00-15.00 Positive

BCH 28-Feb 16-Mar 14.00-15.00 Positive

IP 28-Feb

STEC 28-Feb

HUMAN 28-Feb

PLANB 28-Feb 1-Mar 11.00-12.00

SABUY 28-Feb

BTG 28-Feb

BGRIM 28-Feb 1-Mar 14.00-15.15 Recovery outlook

JWD 28-Feb 7-Mar

AMATA 28-Feb

CBG 28-Feb

TQM 28-Feb

CRC 28-Feb 3-Mar 10-12 PM Positive

HMPRO 21/22 Feb 2-Mar 10-12 PM Neutral

COM7 22/23 Feb 10-Mar 1.15-2 PM Positive

Analyst Meeting



 
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   20 
 

 

Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or 

expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained 

herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell 

any securities. The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, 

projections and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no 

responsibility is accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from 

time to time perform investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or 

otherwise being interested in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors 

should carefully read details in the prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL DTAC GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC

MINT PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA ESSO STA BGRIM GULF MTC AWC

CRC CPF CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS CK SCC STEC TISCO

TRUE TU INTUCH RATCH VGI SCGP TQM COM7 DOHOME JMT CHG TMB BAM BCP AP

KTB KKP OR BEM GUNKUL EA SPALI RBF STGT MEGA JMART BEC SYNEX BLA KEX

RCL SINGER STARK TIDLOR FORTH TIPH AAV DELTA BCPG SABUY THG CKP  

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF 

THE INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 MEB 

 

CG Rating   

Score Range   Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 59  Pass 

Less than 50   No logo given - 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

 companies that have declared their intention to join CAC, and 

 companies certified by CAC. 
 

DISCLAIMER 
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  CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in 

the material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to 

or reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of 

the Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of 

Thailand and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is 

from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be 

changed after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), 

or other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
  BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 

 



 
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   22 
 

 
IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from 

registration provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by 

a research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or 

developments referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, 

however arising, for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research 

report’s preparation or publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, 

or affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be 

subject to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated 

in a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under 

analysis operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior 

consent of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 
 

 
 

 

 
 


