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รุกฆาตตลาดหุ้น

1,365 –1,380
SETเดินออกข้าง:แรงกดดันจากหุ้นในกลุ่มพลังงานตามราคาน ้ามันดิบท่ีร่วงลง 3.8%ปิดท่ี $68.61ต่อบาร์เรลท่ามกลางความกังวล
ภาวะอุปทานล้นตลาด จากอุปสงค์ท่ีซบเซาและความไม่เช่ือม่ันต่อมติของ OPEC+ในการปรับลดก าลังการผลิต 2.2 ล้านบารเรล์/วัน ใน 
1Q67อีกท้ัง คาด SETIndexถูกกดดันจากหุ้นในกลุ่มการเงิน ซ่ึงสินเช่ือส่วนใหญ่เป็นเช่าซ้ือ บัตรเครดิต และส่วนบุคคล ซ่ึงจะได้รับ
ผลกระทบทางลบจากรายได้ดอกเบ้ียท่ีมีแนวโน้มลดลง หลังนายกฯและรมว.คลังแถลงแก้หน้ีท้ังระบบโดยแบ่งลูกหน้ีเป็น4กลุ่ม ได้แก่ 1)
ลูกหน้ีท่ีได้รับผลกระทบจากโควิด19 SME3ล้านราย2)ลูกหน้ีมีรายได้ประจ า แต่มีภาระหน้ีจ านวนมาก3)ลูกหน้ีท่ีมีรายได้ ไม่แน่นอน
และ 4) ลูกหน้ีท่ีเป็นหน้ีเสียคงค้างหน้ียาวนาน อย่างไรก็ดี มองทางลงของ SETIndexจ ากัดโดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มธนาคาร ซ่ึงจะ
ได้รับประโยชน์จากการแถลงดังกล่าวฯผ่านการยกเลิกสถานะ NPLของลูกหน้ี SMEซ่ึงจะส่งผลให้ NPLลดลงมากและท าให้ภาระการต้ัง
ส ารองลดลง ซ่ึงมากกว่าผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากรายได้ดอกเบ้ียท่ีลดลง ขณะท่ีการเปิดเผยเงินเฟ้อเดือนพ.ย.ของสหรัฐฯท่ีขยายตัว
ใกล้เคียงตลาดคาด(HeadlineCPIขยายตัว 3.1%y-yเท่าตลาดคาด และชะลอลงจาก 3.2%y-yในเดือนต.ค. และ CoreCPIขยายตัว 
4.0%y-yเท่าตลาดคาดและเดือนต.ค.)คาดเป็นอีกแรงจ ากัดทางลงของ SETIndexท่ามกลางมุมมองเชิงบวกต่อการด าเนินนโยบาย
การเงินของเฟด สอดรับกับ CMEFedWatchTool ซ่ึงให้น ้ าหนัก98.2%ท่ีเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียในการประชุมคืนน้ี และให้น ้ าหนัก 
48.9%ท่ีเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือนพ.ค. 67 อย่างไรก็ดี ติดตามผลการประชุม FOMCในคืนน้ี โดยจุดส าคัญคือ
ถ้อยแถลงของเจอโรม พาวเวล ปธ.เฟด และ Dotplot เพ่ือหาสัญญาณบ่งช้ีทิศทางอัตราดอกเบ้ียของเฟดในปี 67
กลยุทธ์การลงทุน : 1) มาตรการรัฐ: AMATA,KBANK, ROJNA, SCB, WHA, WHAUP 2) Defensive: ADVANC,BCH, CHG
3) SET50/100: BCP, KCE, SISB 4) Anti-comm.: PTG, SCC, SCCC, TOA และ 5) TESG: BEM, ERW, KTB, OR, PTT, TISCO

มุมมองตลาดหุ้นวันนี้

• ThaiBMAเผยปีน้ีหุ้นกู้ผิดนัดช าระหน้ีรวม 5บริษัท สูงสุดในรอบ 3 ปี 
กระทบความเช่ือม่ันนักลงทุน จับตาปีหน้าหุ้นกู้ครบดีลเจอปัญหาโรลโอ
เวอร์ยาก โดยเฉพาะกลุ่มไฮยิลด์

• ส.อ.ท.เผยกรณีจะปรับข้ึนค่าแรงเป็นวันละ 400 บาท เป็นการปรับข้ึน
ค่าแรงท่ีค่อนข้างสูง อีกท้ังเป็นต้นทุนใหญ่ของการผลิต เพราะใน 46 
กลุ่มอุตสาหกรรม มีประมาณคร่ึงหน่ึงท่ียังเป็นอุตสาหกรรมท่ีใช้
แรงงานเข้มข้น หรืออุตสาหกรรมเก่า

• หอการค้าอังกฤษในจีนเปิดเผยว่า 60% ของบริษัทอังกฤษในจีนรู้สึก
ว่าการชะลอตัวของศก.จีนสร้างอุปสรรคในการด าเนินธุรกิจในจีน
มากกว่าการบังคับใช้มาตรการสกัดการแพร่ระบาดของโรคโควิด19 ท่ี
ลากยาวมาถึงช่วงปลายปีท่ีผ่านมา

• ครม.อนุมัติหลักการยกเว้นตรวจลงตราผู้ถือหนังสือเดินทางญ่ีปุ่นให้
อยู่ ในไทยไม่เกิน 30 วัน เป็นกรณีพิเศษ ต้ังแต่วันท่ี 1 ม.ค.67 -31 ธ.ค.69 
เน่ืองจากประเทศญ่ีปุ่นเป็นคู่ค้าอันดับ 3 และมีการลงทุนในไทยสูงมาก

• ส.อ.ท.เผยดัชนีความเช่ือม่ันภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ย. อยู่ท่ี 90.9 
เพ่ิมข้ึนจาก 88.4 ในเดือนต.ค. โดยเป็นการปรับเพ่ิมข้ึนคร้ังแรกในรอบ 
5 เดือน ปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการบริโภคในประเทศ 
โดยเฉพาะภาคการท่องเท่ียว ขณะท่ีภาคการส่งออกท่ีมีทิศทางดีข้ึน

• จีนจะรายงานยอดเงินกู้สกุลหยวนในวันน้ี คาดจะเพ่ิมข้ึนสู่เดือนพ.ย. ท่ี 
1.3 ล้านล้านหยวน จากเดือนต.ค. ท่ี 7.38แสนล้านหยวน 
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• ได้ประโยชน์จากมาตรการจัดการหน้ีของรัฐบาล
• จะมีแรงซ้ือจากกองทุน ESG

• หุ้น Defensive ยามตลาดผันผวน 
• 4Q ยังเติบโตต่อ 
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