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วนัพธุที่ 13 กนัยายน พ.ศ. 2566 

STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 ภาพรวมตลาดหุ้นไทยปรับขึน้เล็กน้อย คาดสปัดาห์นี ้SETI จะยงัแกวง่ออกข้าง (sideways) ไปก่อน อยา่งไรก็ตาม SETI/SET50I ได้ลงไปทดสอบแนวรับของเราที่บริเวณ 

1,540-1,550/945-930 จดุ และยงัเด้งกลบัได้ จงึมองเป็นจงัหวะเพิ่มน า้หนกัการลงทนุเป็น 100% เพื่อลุ้นการปรับขึน้ของตลาดหุ้นไทย  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ ; 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้อานิสงส์เชิงบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั จากการลุ้น

มาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีน-อินเดีย เราชอบ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) กลุม่ที่คาดได้รับผลกระทบจากคา่แรงขัน้ต ่าในชว่งก่อนหน้า 
จาก ครม. ชดุใหม ่เรามองวา่มีความเป็นไปได้น้อยมากที่คา่แรงขัน้ต ่าจะปรับขึน้ไปถึง 600 บาท ในปี 2570 ตามนโยบายหาเสียงของพรรคเพ่ือไทย แนะสะสม CENTEL, 
CPALL, CK, ERW, STEC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) คาดมาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีน จะเร่ิมขึน้วนัที่ 25 ก.ย. ซึ่งเป็นชว่งวนัหยดุยาวของจีน (Golden week) จึงน่าจะชว่ยให้นกัทอ่งเที่ยวจีนเดินทางมาไทย

มากขึน้ หุ้นที่คาดได้อานิสงส์เชิงบวก เชน่ AAV, AOT, BA, CENTEL, ERW 
2) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทยเร่งตวัขึน้ มองเป็นโอกาสในการเก็งก าไรในหุ้นกลุม่ธนาคารและประกนัฯ เชน่ BBL, KTB, TLI ที่ราคาหุ้นมีโอกาสได้ 

sentiment เชิงบวก  
3) ราคาสินค้าโภคภณัฑ์ยงัคงแข็งแกร่งปรับตวัขึน้เกือบทกุประเภท โดยลา่สดุเม่ือคืนนี ้ราคาน า้มนัดิบ WTI +1.78%, Brent +1.57%, ถ่านหิน +0.63% ก๊าซธรรมชาติ 

+5.18% เป็นบวกตอ่ PTTEP, BANPU บวกกบัคา่การกลัน่เฉลี่ย 3QTD ปรับขึน้เดน่ลา่สดุปรับเพิ่มขึน้ทัง้ QoQ, YoY จงึเชื่อวา่ก าไรของหุ้นกลุม่โรงกลัน่ 3Q66 จะ
เติบโตเดน่สดุ โดยเราชอบ BCP, SPRC ขณะที่ดชันีคา่ระวางเรือเทกอง BDI ปรับตวัขึน้ตอ่เน่ืองติดตอ่กนั 5 วนั ลา่สดุ +2.5% DoD มาปิดที่ 1,235 จดุ เป็นบวกตอ่
กลุม่เดินเรือเทกอง แนะน าซือ้เก็งก าไร PSL 
 

STOCK THEMATICS 
 AAV (TP=3.5บ.) “ซือ้” รายได้ 1H66 ฟืน้ตวัเดน่จากจ านวนผู้ โดยสารที่เพิ่มขึน้มากหากเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน ตามการฟืน้ตวัของภาคทอ่งเที่ยวไทยและ

ตา่งประเทศ คาด 3Q66 แนวโน้มรายได้ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง ตามการฟืน้ตวัตอ่เน่ืองของนกัท่องเที่ยวไทยและตา่งชาติ และ 4Q66 จะเติบโตเดน่สดุ จากฤดกูาลทอ่งเที่ยวไทย 
บวกกบัมาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีนที่คาดจะมีผลใน 4Q66 จะชว่ยหนนุให้จ านวนผู้ โดยสารจากจีนเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั  

 ADVANC (TP=250บ.) “ซือ้” ปิดดีลรับโอนคลื่นยา่นความถ่ี 700 MHz จ านวน 10 MHz จาก NT ด้วยมลูคา่ราว 1.49 หม่ืนล้านบาท เพิ่มประสิทธิภาพในการแข่งขนั
ด้านบริการมือถือ ขณะก าไร 2Q66 เติบโตเดน่ +13.9%YoY, +6.3%QoQ จากการแข่งขนัด้านราคาลดลง ชว่ยหนนุให้ ARPU ฟืน้ตวัดี QoQ และชว่ยประหยดั
คา่ใช้จา่ยการตลาด และเม่ือรวมกบัดีลควบรวมกบั 3BB เสร็จสิน้จะชว่ยเพิ่มฐานลกูค้า และฐานรายได้ internet บ้าน รวมถึงเพิ่มฐานก าไรให้แก่ ADVANC ได้ทนัที 
เน่ืองจาก กองทนุ JASIF ผ่านการอนมุตัิการปรับลดคา่เชา่ แลกกบัการันตีตอ่อายกุารเชา่เพิ่มขึน้อีก 6 ปี และจะชว่ยเพิ่มมลูคา่แก่ราคาเป้าหมายของ ADVANC 

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” 2Q66 ขาดทนุตามที่ตลาดคาด อยา่งไรก็ตาม เราคาดผลประกอบการ 3Q66 จะพลิกกลบัมามีก าไรอยา่งโดดเดน่ จาก Stock Gain ตามจาก
ราคาน า้มนัที่พุง่สงูขึน้ และจากคา่การกลัน่เฉลี่ย 3Q66TD ที่ปรับเพิ่มขึน้จาก 2Q66 เกินเทา่ตวั มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ   

 
 

AAV PLANB AMATA STEC AP

AURA TQM BCH TLI p BCP

q BH CPALL TTB BCPG

BYD CPF WHA CHG

CBG ESSO MEGA

CK GLOBAL PTTEP

COM7 HANA p TU

p DELTA JMART

ERW KCE

FORTH MBK

JMT MTC

NEX SCB

AOT BBL ADVANC TOP

CENTEL BEM BAM

CPN BLA p BTG

DOHOME p CKP p GUNKUL

EA CRC INTUCH

OSP KTB PSL

THG MINT PTT

TRUE p SABUY SIRI

p VGI SJWD q SPALI

SPRC STA

TIDLOR TCAP

q TISCO THANI

AWC ACE BANPU

BGRIM BDMS EGCO

GPSC BTS KKP

GULF HMPRO LH

IRPC IVL q ORI

PTTOR q KBANK RATCH

PTTGC KTC RCL

q SCGP PTG q SAWAD

SNNP SCC TASCO

q STGT TIPH

Source: LHSEC Research
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All data updated to close of 12 Sep 2023
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