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Chart of the Day 

 ลุ้นโหวตเลือกนายกรฐัมนตร ี 

 Figure 1: การเมืองไทยแม้ความไม่แน่นอนสูง แต่ Downside จ ากัด         Figure 2: แม้ค่าเงินบาทจะแข็งค่าข้ึน แต่ด้วย DXY / USTB Ratio หักลง จงึไม่ได้

สะท้อน Fund Flows ไหลเข้า (รอความชัดเจนการเมือง)  

Political risk 
premium 

Market risk premium Earnings yield 
SET 

Target 

+2 S.D. 3.90% 6.42% 1709 

+1 S.D. 4.19% 6.71% 1636 

0 SD. 4.39% 6.91% 1589 

-2 S.D. 5.05% 7.57% 1450 

-5 S.D. 5.91% 8.43% 1302 
 

 
 Source:  KTX Strategy Team 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Up (แรงซ้ือเก็งก าไรอาจปรับสูงข้ึนช่วงปลายตลาด เพ่ือลุ้นผลโหวตนายกรัฐมนตรีคืนน้ี) แนวรบั 

1,482/1,475 จุด แนวต้าน 1,500/1,510 จุด (EMA 25 วัน) ขณะท่ีผลโหวตคาดว่าจะส่งผลต่อทิศทางดัชนีฯ วันศุกร์ โดยดัชนีฯ มีแนวโน้มเปิดกระโดด 

(Breakaway Gap) เหนือระดับ 1,520 จุด เพ่ือข้ึนไปซ้ือขายในกรอบ 1,520-1,570 จุด หากผลการโหวตมี Positive Surprise คุณพิธาได้คะแนนเกิน

ก่ึงหน่ึงของสภา ส่วนในทางตรงกันข้าม ดัชนีฯ มีแนวโน้มเปิดลดลง โดยมีแนวรับส าคัญท่ี 1,475/1,461 จุด แต่ความเส่ียงขาลงคาดมีจ ากัด เน่ืองจาก

ตลาดคาดหวงัล่วงหน้าไปแล้ว และสภาฯ มีการเสนอวนัโหวตรอบสองวนัท่ี 19 ก.ค.  

 

ประเด็นวนันี้ นอกเหนือจากจับตาจีนรายงานดุลการค้าเดือน มิ.ย. (Consensus คาดเกินดุล USD74.4bn. เป็นผลจากส่งออก -9.5% YoY และน าเข้า

เติบโต -4.1% YoY เทียบกับเดือน พ.ค. เกินดุล +USD65.81bn. ส่งออก -7.5% YoY น าเข้า -4.5% YoY) และ US รายงาน PPI เดือน มิ.ย. คาดเติบโต

ลดลง YoY แต่สูงข้ึน MoM (Consensus คาด +0.2% MoM, +0.4% YoY Vs เดือน พ.ค. -0.3% MoM, +1.1% YoY) ไฮไลท์ส าคัญท่ีสุดวันนี้ อยู่ท่ี 

ผลการโหวตเลือกนายกรฐัมนตรคีนท่ี 30 โดยกระบวนการโหวตจะอิงบทเฉพาะกาลรัฐธรรมนูญ 60 (มาตรา 272) ซ่ึงต้องได้รบัเสียงสนับสนุนมากกว่า

ก่ึงหน่ึงของจ านวนสมาชิกท้ังหมดท่ีมีอยู่ของท้ังสองสภา (อย่างน้อย 376 เสียง จากท้ังหมด 750 เสียง) โดยไทม์ไลน์จะเริ่มจาก ส.ส. เสนอช่ือบุคคล

เป็นนายกรฐัมนตรี จากบัญชีรายช่ือแคนดิเดตของพรรคท่ีมีจ านวน ส.ส. ต้ังแต่ 25 คน ข้ึนไป (มี 8 คน จาก 5 พรรคการเมือง) และต้องมีจ านวน ส.ส.  

รับรองอย่างน้อย 50 คน จากน้ันก็จะมีการแสดงวิสัยทัศน์ ก่อนท่ีสมาชิกอภิปรายแสดงความคิดเห็นไม่เกิน 6 ช่ัวโมง (ส.ส. 4 ช่ัวโมง และวุฒิสภา 2 

ช่ัวโมง) ก่อนท่ีจะเริ่มโหวตในช่วงเวลา 17.00 น. ท้ังน้ี การเลือกนายกรัฐมนตรใีห้กระท าเป็นการเปิดเผย โดยจะเรียกช่ือ ส.ส., ส.ว. ตามล าดับอักษรเป็น

รายบุคคล และให้ออกเสียงช่ือบุคคลท่ีเห็นชอบ โดยจะต้องมีเสียงสนับสนุนเกินกว่า 376 เสียง จึงจะถือว่าได้ด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรี ท้ังน้ี หาก

โหวตไม่ผ่านรัฐธรรมนูญฯ ไม่ได้ก าหนดกรอบเวลาการเลือกนายกรัฐมนตรี ท าให้อาจกินเวลาเป็นสัปดาห์ เดือน หรือหลายเดือน โดยพลเอกประยุทธ์ 

จันทรโ์อชา จะท าหน้าท่ีรกัษาการนายกรฐัมนตรบีรหิารประเทศต่อไป  

 

เราคาดวา่การเสนอช่ือให้สภาฯ พิจารณาครั้งน้ีจะมีเพียงคนเดียว คือ นายพิธา ล้ิมเจริญรัตน์ โดยหากอิงจากกระแสข่าวในปัจจุบัน มีโอกาสสูงท่ีผลการ

โหวตจะได้รบัคะแนนสนับสนุนไม่เกินเกินหน่ึงของรัฐสภา เน่ืองจากคาดวา่จะมีจ านวน ส.ว. สนับสนุนไม่ถึง 64 เสียง หรอืการส่งสัญญาณจาก ส.ส. ต่าง

พรรค อาทิ พรรคภูมิใจไทย พรรครวมไทยสร้างชาติ พรรคพลังประชารัฐ ประกาศไม่สนับสนุนนายกรัฐมนตรีท่ีมีการแก้ไขมาตรา 112 อย่างไรก็ดี เรา

คาดว่าผลการโหวตครั้งน้ีจะเป็น Slightly Negative และไม่มีนัยต่อตลาดมากนัก เพราะมีการคาดการณ์ไว้ล่วงหน้าแล้ว อิงจากประธานสภาฯ ก าหนด

วาระการประชุมรฐัสภา เพ่ือพิจารณาเลือกนายกรฐัมนตรไีวล่้วงหน้าอีก 2 ครัง้ คาดวา่จะเป็นวนัท่ี 19 ก.ค. และอีกครัง้หน่ึงในสัปดาห์ต่อไป  
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 KTX Zoom 

ส่วนผลกระทบต่อดัชนีฯ แม้เราได้เห็นภาพการกลับมาแข็งค่าของค่าเงินบาท อันเน่ืองมาจากการอ่อนค่าลงแรงของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ หลังเงินเฟ้อ

เดือน มิ.ย. ต่ากว่าคาด แต่ด้วยอัตราส่วนดอลลาร์สหรัฐฯ/ค่าเงินบาทท่ียังอยู่ในทิศทางขาลง (Figure 2) สะท้อนว่าค่าเงินบาทแข็งค่าไม่ได้สะท้อนการ

ไหลเข้าของกระแสเงินทุนต่างชาติ โดยเรามองวา่นักลงทุนต่างชาติยังรอความชัดเจนของการจัดต้ังรัฐบาลของไทย โดยกรณีความเส่ียงของการจัดต้ัง

รัฐบาลของไทย เรามองว่าขาลงจ ากัดอยู่ท่ี 1,450 จุด (Figure 1 พิจารณาความเส่ียงทางการเมืองท่ีเคยเกิดข้ึนในอดีต โดยกรณีไม่รุนแรง ดัชนีฯ จะ

แกวง่อยู่ในกรอบ +/–2S.D.) โดยหุ้นอิงนโยบายรฐั เช่น กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง กลุ่มสาธารณูปโภค ฯลฯ มีแนวโน้มได้รบัผลกระทบสูงสุด จากความเส่ียง

สุญญากาศการเมืองยาวนาน ส่วนในกรณีเกิดคุณพิธา ได้รับเลือกเป็นนายกรัฐมนตรีได้ในการโหวตครั้งแรก คาดว่าจะส่งผลบวกต่อดัชนีฯ ในระยะส้ัน

(คลายความกังวลการต้ังรฐับาล) โดยดัชนีฯ มีแนวโน้มปรบัข้ึนได้ถึงระดับศักยภาพของตลาดท่ี 1,589 จุด (ทางเทคนิคคาดวา่จะปรบัข้ึนมาอยู่ท่ีบริเวณ 

1,520-1,570 จุด) จากแรง Short Covering ของนักลงทุนต่างชาติ และการกลับมาซ้ือเก็งก าไรของนักลงทุนในประเทศ บนคาดการณ์ว่ารัฐบาล        

ชุดใหม่ จะเร่งออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในอนาคต น าข้ึนโดยกลุ่ม Large Market Cap อาทิ กลุ่มธนาคาร พลังงาน ค้าปลีก บริการ

รับเหมาก่อสร้าง เป็นต้น แต่อย่างไรก็ตาม ในภาพระยะกลางจะได้รบัแรงกดดันจากความเส่ียงท่ีตลาดจะกลับมากังวลบางนโยบายของพรรคก้าวไกลท่ี

อาจกดดันภาพลงทุนโดยรวม ดังเช่นท่ีเคยเกิดข้ึนหลังทราบผลการเลือกต้ัง อีกท้ังนโยบายจัดท างบประมาณฐานศูนย์ท่ีจะท าให้มีโอกาสเบิกจ่า ยล่าช้า    

ท าให้การปรบัข้ึนของตลาดจะเป็นเพียงภาพระยะส้ันเท่าน้ัน 

  

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นกลุ่ม Large Market Cap ท่ีคาดว่าจะจ่ายปันผลระหว่างกาล ด้วยยิลด์สูงในช่วงการลงทุน 3 เดือนข้างหน้า  ได้แก่ KKP LH 

ADVANC บนคาดการณ์วา่อัตราผลตอบแทนปันผลท่ีดี จะช่วยท าให้ความเส่ียงขาลงมีจ ากัด   

 

Strategic daily picks 

KKP ปิด 59.25 บาท/แนวรบั 58.00 บาท แนวต้าน 62.00 บาท 

Consensus คาดก าไร 2Q23 เพ่ิมข้ึน YoY, QoQ โดยคาดรายได้ดอกเบ้ียจะเพ่ิมข้ึน จากการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือและการปรบัเพ่ิมอัตรา

ดอกเบ้ียเงินกู้ข้ึน ถึงแม้ว่าการต้ังส ารองอาจจะเพ่ิมสูงข้ึน แต่รายได้ท่ีเพ่ิมข้ึน ยังท าให้ก าไรเติบโต นอกจากน้ี รายได้ดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึน 

ตามการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือ และการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ท าให้ Consensus ประมาณการก าไรปี 2023 ท่ี 7.86 พันล้านบาท 

พรอ้มประเมินราคาเป้าหมายท่ี 78.63 บาท  

LH ปิด 8.40 บาท/แนวรบั 8.20 บาท แนวต้าน 8.85 บาท 

 Consensus คาดผลการด าเนินงาน 1Q23 จะเป็นจุดต่าสุดในปีน้ี โดยมีโมเมนตัมฟ้ืนตัว QoQ แต่ลดลง YoY ขณะท่ีคาดก าไรสูงสุดปีน้ี

อยู่ใน 4Q23 นอกจากน้ี Consensus ยังคาด 2Q23 presales ยังไม่น่าต่ืนเต้น เพราะมีวันหยุดยาว (เดือน เม.ย.-พ.ค.) และผู้ซ้ือรอ

ความชัดเจนของรัฐบาลชุดใหม่ ท้ังน้ี ผู้บริหาร LH คาดธุรกิจ 2H23 ฟ้ืนตัว จาก 1) เปิดโครงการใหม่ ๆ มูลค่ารวม 2.75 หม่ืนล้านบาท 

2) มีแผนการตลาดใหม่ และ 3) การเรง่การก่อสรา้ง  

ADVANC ปิด 217.00 บาท/แนวรบั 211.00 บาท แนวต้าน 222.00 บาท 

 KTX คาดก าไร 2Q23E สดใส ตามภาวะการแข่งขันท่ีผ่อนคลาย โดยประมาณการก าไรจากธุรกิจปกติเติบโต 9% YoY และ 8% QoQ 

เป็น 7.21 พันล้านบาท รายได้จากบริการหลักยังคงเติบโต (+1.8% YoY และ +1.1% QoQ เป็น 3.39 หม่ืนล้านบาท) ตามการขยับข้ึน

ของ ARPU ท้ังบริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ีและ FBB หลังการปรับโครงสร้างราคาแพ็กเกจ นอกจากน้ี ด้วย Valuation Metrics บ่งช้ี

ถึงความน่าสนใจลงทุนในเชิงปัจจัยพ้ืนฐาน-ราคาหุ้นมีส่วนต่าง 5%  เม่ือเทียบกับราคาพ้ืนฐานปี 2023E ท่ี 228 บาท ด้วยวธีิ Earnings 

Yield อิงอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 4.2%  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.15%  3.59%  4.15%  

SET Index -1.18%  -7.20%  -11.19%  
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

AOT 10-Jul-23 71.25 0.00%   

BTS 10-Jul-23 7.55 0.00%   

BEM 10-Jul-23 8.35 0.00%   

WHA 11-Jul-23 4.78 1.70%   

TTB 11-Jul-23 1.52 -1.30%   

SCB 11-Jul-23 108.00 -1.37%   

PTT 12-Jul-23 34.25 0.00%   

PTTEP 12-Jul-23 155.00 0.98%   

BBL 12-Jul-23 157.00 -0.32%   

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

BGRIM CENTEL PLANB 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss %  1.6%  

Gain/loss relative to SET %  5.3%  

YTD return -11.8%  
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BBL, BGRIM, BH, BTS, CENTEL, 

CPALL, MINT, PLANB, SCB, SJWD, TRUE, TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US PPI June % MoM -0.3%  +0.2%  

US PPI June % YoY  1.1%  0.4%  

CH Trade Balance June  USD65.81bn. USD74.4bn. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%   
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change %  Change  

SET Index 1,491.14 -5.82 -0.39%  ตลาดหุ้นไทย พลิกกลับมาเคล่ือนไหวในแดนลบ ด้วยวอลุ่มซ้ือขายสูงข้ึน

เป็น 5.23 หม่ืนล้านบาท เน่ืองจากกังวลต่อการเคล่ือนไหวทางการเมือง 

หลังจากกลุ่มผู้สนับสนุนพรรคก้าวไกลมีการนัดชุมนุมในหลายจังหวัด 

ภายหลังจาก กกต. มีมติย่ืนเรื่องต่อศาลรัฐธรรมนูญให้วินิจฉัยการถือ

หุ้นส่ือของนายพิธา ล้ิมเจรญิรตัน์ และให้หยุดปฏิบัติหน้าท่ี ส.ส.   

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก โดย S&P500 และ Nasdaq ปิดสูงสุด

นับต้ังแต่เดือน เม.ย. 2022 และ 9 จาก 11 กลุ่มอุตสาหกรรมค านวณดัชนี 

S&P500 ปิดบวก น าโดยกลุ่มเทคฯ ธนาคาร หลังจากรายงานดัชนีราคา

ผู้บริโภค (CPI) เดือน มิ.ย. ชะลอตัวลงสู่ระดับต่าสุดรอบกว่า 2 ปี +3% 

YoY (Vs คาด +3.1% YoY และเดือน พ.ค. +4% YoY) ท าให้นักลงทุน

คาดหวงัวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ใกล้ยุติการข้ึนอัตราดอกเบี้ย 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 4 น าข้ึนโดยกลุ่มเทคฯ และกลุ่ม

เหมืองแร่ รับข่าวข้อมูลเงินเฟ้อสหรัฐฯ ลดลง ซ่ึงเพ่ิมความหวังว่าเฟด

อาจยุติการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในเร็ว ๆ น้ี และ UK เผยผล Stress 

Test 8 ธนาคารขนาดใหญ่ มีทุนเพียงพอ  

 ราคาน้ามัน ปิดบวก ทะลุ USD80 เป็นครัง้แรก ต้ังแต่เดือน พ.ค. 2023  

 ราคาทองค า ปิดพุ่งแรง หลังสหรัฐฯ เปิดเผยเงินเฟ้อชะลอตัวลง ช่วย

หนุนให้เฟดใกล้ยุติการปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ย   

SET50 Index 920.65 -0.67 -0.07% 

US Markets    

S&P500 4,472.16 +32.90 +0.74% 

NASDAQ 13,918.96 +158.26 +1.15% 

DJIA 34,347.43 +86.01 +0.25% 

European Markets    

FTSE 100 7,416.11 +133.59 +1.83% 

CAC40 7,333.01 +113.00 +1.57% 

DAX 16,023.00 +232.66 +1.47% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 75.75 +0.92 +1.23% 

Brent (USD/bbl) 80.11 +0.71 +0.89% 

Gold (USD/Ounce) 1,961.70 +24.60 +1.27% 

BDI (Index) 1,088.00 +56.00 +5.43% 

FX    

U.S. Dollar Index 100.52 -1.21 -1.19% 

USD/THB 34.92 +0.16 +0.46% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -1,517 -10,164 -117,303 8,629 25,298 -167,580 1,244 9,723 32,207 

สถาบัน 1,375 5,770 45,104 -12 14,253 57,533 5,550 181,624 2,533,718 

รายย่อย 68 4,192 79,367 -8,617 -39,551 110,047 821 12,287 219,428 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 74 202 -7,167       
 
*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, BTS, MUD, NWR, PREB, GRAND 
 


