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ตลาดหุ้น
1,540 –1,560

คาด SET แกว่งตัว Sideways to sideways down:แรงกดดันหลักมาจากหุ้นในกลุ่มพลังงาน ตามราคาน ้ามันดิบ WTI ท่ี
ร่วงลง 4.35% สู่ระดับ $67.12 ต่อบาร์เรลจากการท่ีรัสเซียเพ่ิมการส่งออกน ้ามัน รวมท้ังความกังวลต่อตัวเลขศก.ท่ีซบเซา
ของจีน ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการบริโภคน ้ามัน อีกท้ัง Goldman Sachs ได้ลดคาดการณ์ราคาน ้ามันดิบ Brent ส่งมอบเดือน
ธ.ค.ลงสู่ $86 ต่อบาร์เรล จากการประมาณการคร้ังก่อนท่ี $95 ต่อบาร์เรล จากอุปทานน ้ามันในตลาดโลกท่ีมีแนวโน้มท่ีจะสูง
เกินคาดในปีน้ีไปจนถึงปีหน้า ในทางกลับกัน ทางลงของ SET Indexคาดถูกจ ากัดจาก 1)แรงกดดันจากการเทขายสุทธิอย่าง
ต่อเน่ืองของนักลงทุนต่างชาติท่ีลดลง สะท้อนจากการซ้ือสุทธิ 3 จาก 4 วันท าการล่าสุด 2)ความคืบหน้าของการเมืองไทย 
หลังส านักงานกกต.จะเสนอเร่ืองการรับรองส.ส.ในท่ีประชุมกกต.ได้เร่ิมพิจารณาในวันน้ี และ 3) ความหวังต่อการออก
มาตรการกระตุ้นศก.ของรัฐบาลจีน อย่างไรก็ดี การซ้ือขายในวันน้ี Volumeอาจเบาบางลง เน่ืองจากนักลงทุนยังรอติดตาม
การเปิดเผย CPI เดือนพ.ค.ของสหรัฐฯในคืนน้ี ซ่ึงอาจเป็นสัญญาณบ่งช้ีทิศทางอัตราดอกเบ้ียของการประชุมเฟดและ Dot
plotรอบเดือนมิ.ย. ท้ังน้ีตลาดคาดว่าเงินเฟ้อสหรัฐฯ จะผ่านพ้นจุดสูงสุดไปแล้ว โดยคาดว่า CPIจะขยายตัว 4.1% y-yและ 
0.1% m-m ชะลอลงจาก 4.9% y-y และ 0.4% m-m ในเดือนเม.ย. สอดรับกับผลส ารวจของเฟดนิวยอร์กท่ีพบว่าคาดการณ์
เงินเฟ้อของผู้บริโภคในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้าปรับตัวลง 0.3% สู่ระดับ 4.1% ซ่ึงเป็นระดับต ่าสุดนับต้ังแต่เดือนพ.ค.64
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว: AAV, AOT, BDMS, BEM, BTS, CPN, ERW, MAJOR, MINT 2) ความหวังจีน
กระตุ้นศก.: HANA, NER, SNNP 3) Anti-Commodity: BGRIM, GPSC, SCC, TASCOและ 4) Selective: ONEE, RS, WHA

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• Goldman Sachs ระบุ ว่าภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนมี
แนวโน้มจะเผชิญกับภาวะอ่อนแอต่อเน่ืองไปอีกหลายปี พร้อม
ระบุว่าปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์จีนจะฉุดร้ังการขยายตัว
ของศก.จีน โดยความอ่อนแอจะเห็นได้เด่นชัดเป็นพิเศษใน
บรรดาเมืองช้ันรองและการระดมทุนของนักพัฒนาภาคเอกชน

• KCNA ของรัฐบาลเกาหลีเหนือเผยว่านายคิม จอง อึน ได้ส่ง
สารไปยังปธน.ปูติน โดยระบุว่าเกาหลีเหนือต้องการกระชับ
ความสัมพันธ์กับรัสเซีย นอกจากน้ี นายคิมประสงค์ท่ีจะ
ร่วมมือกับปธน.ปูตินในการปกป้องความม่ันคงของโลก และ
สนับสนุนการท่ีรัสเซียส่งก าลังทหารบุกโจมตียูเครน

• ผอ.โครงการ TDRI Economic Intelligence Serviceประเมินศก.
ไทยช่วง 2H66 จะขยายตัวมากกว่า 1H66จากการฟ้ืนตัวของ
การท่องเท่ียว การส่งออกไปตลาดจีนและก าลังซ้ือในประเทศ
ส่วนเงินเฟ้อจะชะลอตัวน้อยกว่า 2% จากราคาพลังงานท่ีลดลง 

• CBIคาดอังกฤษจะสามารถหลีกเล่ียงภาวะศก.ถดถอยในปี
น้ี ได้ โดยมีแนวโน้มขยายตัว 0.4% ในปี 66 และขยายตัว
1.8% ในปี 67 เม่ือเทียบกับก่อนหน้าน้ีท่ีคาดว่าจะหดตัว 
0.4% ในปี 66 ก่อนท่ีจะขยายตัว 1.6% ในปี 67

• ธนาคารพาณิชย์หลายแห่งของจีนเร่ิมลดอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝากแล้ว โดยเป็นการด าเนินการตามธนาคารรายใหญ่ท่ีเพ่ิง
ลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากไปเม่ือไม่นานมาน้ี เพ่ือผนึกก าลัง
กันผ่อนคลายแรงกดดันด้านผลก าไรในการด าเนินธุรกิจ
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
74.00 / 76.00

BUY

• นักท่องเท่ียวยังเพ่ิมข้ึน 
• ผู้ใช้สนามบินยังเติบโตแข็งแกร่ง

• ออเดอร์เต็ม
• พ้ืนฐานดี, Div. yield สูง

แนวรับ
NER 4.54 / 4.60

แนวรับ
AOT 70.00 / 71.00

เป้าหมาย
4.90 / 5.00

BUY




