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ประเมินแนวรบั 1,580 จุด และแนวต้าน

1,610 จุด เน้นแนวโน้มก าไรดี โดย

ATO Picks วันน้ี แนะน า “ADVANC,

SPA”
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จดุเปล่ียนของดอกเบ้ียสหรัฐ
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ADVANC
SPA

ห ลั ง จ า ก เ ห็ น สัญญาณ 

Turnaround ช่วง 4Q65 

เ ร าค าดว่ า แ น ว โ น้ ม จ ะ ดี

ต่ อ เ น่ื อ ง ใ น ปี  6 6  โ ด ย

เบ้ืองต้นคาดก าไร 1Q66 ที่

ระดับ 30-50 ล้านบาท แรง

หนุนจากรายได้ของสาขา

ต่างจังหวัดจะเร่งตัวข้ึนเด่น 

โดยผู้บรหิารคาดรายได้ปี 66

โตสูง +55%

แนวโน้มปี 2566 คาดยังเป็น
ปีแห่งการเติบโตของรายได้
และการควบคุมต้นทุน โดย
ผู้ บ ริ ห า ร ต้ั ง เ ป้ า ห ม า ย 
EBITDA โต 4-6% สูงกว่าที่
เราคาดวา่จะโต 0.9% และยัง
มีการ เจรจา กับพันธมิตร 
(KTB, GULF) เพื่อยื่นขอ
ใบอนุญาต Virtual Bank 
ในชว่งถัดไป



จดุเปล่ียนของ
ดอกเบี้ยสหรฐั
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• การล่มสลายของ SVB คาดกระทบจ ากัด : สัปดาหท์ี่ผ่านมา สถานการณ์โลก

เผชญิกับความกังวลใหม่ หลังจากที่ SVB ซึ่งเป็นธนาคารชือ่ดังย่าน Silicon 

Valley ซึ่งปล่อยสินเชือ่ใหกั้บ Venture capital & Startup ได้ประสบปัญหา
ทางการเงิน ซึ่งล่าสุดได้บันทึกขาดทุนจากการขายตราสารหน้ีกว่า -1.8 

พนัล้านเหรียญ โดยสาเหตุส่วนหน่ึงมาจากการด าเนินนโยบายดอกเบ้ียที่เร่ง

ขึ้นแรงของ FED จนน ามาสู่การประกาศเพิ่มทุนของธนาคารราว 2.25 
พนัล้านเหรียญ ความต่ืนตระหนกในปัญหาสภาพคล่องน้ีส่งผลใหเ้กิดการแห่

ถอนเงนิฝากอย่างมาก จนท าใหธ้นาคารล้ม โดยทางการสหรัฐฯได้ส่ังปิด และ

เข้าควบคุมสถานการณ์ดังกล่าว ซึ่งถือวา่เข้าแก้ปัญหาได้เร็ว (เบื้องต้น FDIC 
เข้าประกันเงนิฝาก 100% แล้ว) ดังน้ันผลกระทบต่อสินทรัพย์เส่ียงทั่วโลกจะ

จ ากัด และคาดโอกาสในการลามไปสถาบันการเงนิอื่นจะค่อนข้างจ ากัดเชน่กัน

• จับตาการประชุมด่วนของ FED : จากการล่มสลายของ SVB ซึ่งส่วนหน่ึงเป็น
ผลจากการเร่งขึ้นดอกเบ้ียของ FED ดังน้ันประเด็นน้ีอาจเป็นจุดเปล่ียนที่ท า

ให ้FED ต้องกลับมาคิดทบทวนการด าเนินนโยบายดอกเบี้ยในชว่งถัดไป โดย

วนัน้ี FED จะมีการเรยีกประชุมด่วน เพือ่หาแนวทางการแก้ปัญหาที่เกิดข้ึน ซึ่ง
มุมมองเรา คาด FED จะเข้าพยุงเสถียรภาพของสถาบันการเงนิ และไม่กล้าที่

จะเร่งขึ้นดอกเบ้ีย ดังน้ันการประชุมมีนาคมน้ี เราคาดขึ้นเพยีง 0.25% ซึ่ง

สอดคล้องกับ 2Yrs US Bond Yield วนัศุกร์ที่ลดลงกวา่ -28bps สู่ 4.58% 
โดยสรุปเราคาดผลกระทบต่อ SET จ ากัด และท้ายที่สุดการผ่อนคลาย

ดอกเบี้ยของ FED จะกลับมากระตุ้นแรงเก็งก าไรต่อตลาดสินทรัพย์เส่ียง

ในชว่งถัดไป ดังน้ันจงัหวะย่อ ถือเป็นโอกาสในการสะสมหุน้พืน้ฐานดี
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วานน้ี SET ย่อตัว แรงกดดันจากประเด็น

ธนาคาร SVB เผชญิปัญหาสภาพคล่อง

โดย SET ปิดที่ 1,599.65 (-14.57 จดุ)

มูลค่าการซือ้ขาย 4.9 หมื่นล้านบาท

(เทียบกับวนัก่อนหน้า 5.9 หมื่นล้านบาท)

โดยนักลงทุนต่างชาติขาย -3,817.12

ลบ. นักลงทุนสถาบันขาย -398.91 ลบ.

ส่วนตลาด TFEX นักลงทุนต่างชาติ

Short Index Future 13,754 สัญญา

MARKET 
SUMMARY

EYES ON : 

14 มี.ค. US CPI

15 มี.ค. US PPI, ยอดค้าปลีก US, 

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม Eurozone

ดัชนีตลาดหลักทรพัย์

1,599.65 -14.57

Source : www.set.or.th

สรปุมูลค่าการซือ้ขาย 10 มี.ค. 66

นักลงทุน สุทธิ (ลบ.)

สถาบัน -398.91

บัญชี บล. +684.43

ต่างชาติ -3,817.12

ในประเทศ +3,531.59

มูลค่าซือ้ขาย 49,261.04



Source : Bloomberg and MST Research

WORLD
INDEX

Tactical Investment : AT THE OPEN (#ATO)
นักกลยุทธ์ : วิจิตร อารยะพศิิษฐ

วันท่ี 13 มีนาคม 2566 | หน้า 4



Source : Bloomberg and MST Research

Tactical Investment : AT THE OPEN (#ATO)
นักกลยุทธ์ : วิจิตร อารยะพศิิษฐ

วันท่ี 13 มีนาคม 2566 | หน้า 5

PRICE
UPDATE



Source : Bloomberg and MST Research

Tactical Investment : AT THE OPEN (#ATO)
นักกลยุทธ์ : วิจิตร อารยะพศิิษฐ

วันท่ี 13 มีนาคม 2566 | หน้า 6

and
CURRENCY



STRATEGY REPORT : AT THE OPEN (#ATO)
นักกลยุทธ์ : วิจิตร อารยะพศิิษฐและทีมวิจยั

วันท่ี 13 มีนาคม 2566 | หน้า 7

ข่าวเด่น
CK งานยักษ์รับรู้ยาว มีมาร์จ้ินเฉล่ีย 7-8% (ทันหุน้)

CK ชูโมเดลกระจายเส่ียง ชี้มีงานในมือแล้ว 6 หม่ืนล้านบาท รับรู้รายได้เฉล่ีย 2-2.5 หม่ืนล้าน
บาทต่อปี จ่อเซ็นหลวงพระบาง ดันแบ็กล็อกข้ึน 1.5 แสนล้านบาท ถ้าได้สีส้มทะลุ 2 แสนล้าน
บาท เปิดเมืองลดปัญหาแรงงานขาดแคลน ม่ันใจบริหารต้นทุนดีรักษามาร์จ้ิน 7-8% ได้ ด้าน
นักวเิคราะหค์าดก าไรปีน้ีโตกวา่ 40% แนะ "ซือ้" เป้า 26 บาท

ความเห็น : ปี 2566 คาดจะได้งานใหม่เข้ามามากข้ึน โดยเฉพาะโรงไฟฟ้าหลวงพระบาง งาน
ก่อสร้างประมาณ 8.5 หม่ืนล้านบาท  ทางด่วนชั้นท่ี2 งานวงศ์วาน – พระรามเก้า 3.5 หม่ืน
ล้านบาท และ งาน M&E สายสีม่วงใต้ 2.7 หม่ืนล้าน จะหนุน Backlog เข้าสู่ New S-Curve หนุน
รายได้และก าไรเติบโต  เราคงแนะน า ซือ้ เป้าหมาย 28 บาท

COM7 จับตา Q1 โตต่อ บุ๊กไอโฟน-สินค้าใหม่ (ทันหุน้)
COM7 ส่งซิก Q1/2566 แรงรับรู้สต๊อกไอโฟน บวกอุตสาหกรรมไอทีฟื้ นตัว และการเปิดตัว
สินค้าใหม่หนุน ขณะท่ีต้ังเป้ารายได้เติบโตไม่น้อยกว่า 15% วางเป้ามาร์เก็ตแชร์แตะ 35% ของ
มูลค่าตลาดไอที และสมาร์ทโฟนในประเทศ เร่งขยายฐานเตรียมเปิดสาขาเพิม่ 134 สาขา คาด
ส้ินปีแตะ 1,400 สาขา พรอ้มรกุธรุกิจรา้นขายยา-เพท็ชอ็ป-ประกัน
ความเหน็ : เราคงค าแนะน า “ซื้อ” COM7 ด้วยราคาเป้าหมายคงเดิมท่ี 40.30 บาท ประมาณ
การก าไรสุทธิหลักอยู่ท่ี 3.7 พนัล้านบาท (+21.6% YoY) ขณะท่ีประมาณการอัตราก าไรข้ันต้น
ในปี 66 ท่ีระดับ 13.4% ยังมีอัพไซด์ เ น่ืองจากบริษัทมีเป้าหมายท่ีจะเพิ่มรายได้จาก
อุปกรณ์เสริมท่ีเป็นเฮาส์แบรนด์ (เป็นผลิตภัณฑ์ท่ีมีอัตราก าไรสูง) โดย COM7 เพิ่งเข้าซื้อ
กิจการร้านค้าอุปกรณ์เสริม ภายใต้แบรนด์ BebePhone ซึ่ง ปัจจุบันมีอยู่ 106 สาขา และเป็น
รา้นค้าท่ีทาง COM7 จะใชเ้น้นขายอุปกรเ์สรมิเฮาส์แบรนด์ 5 ยี่หอ้

TU สยบข่าว! ยืนยันไม่ขาย เรดล็อบสเตอร์ (ข่าวหุน้)
“ธีรพงศ์” ออกโรงสยบข่าวขาย Red lobster ยืนยันชัด TU ไม่มีแผนตัดขายออกไป หลังนัก
ลงทุนแพนิกแหข่าย TU ต่ืนตูมส่ือนอกตีข่าวอ้างอิงผู้บริหารส่งสัญญาณขาย Red lobster 
เหตุขาดทุน 2 ปีซอ้น จนเกิดความกังวลต้องต้ังส ารองหนัก
ความเหน็ : TU อยู่ระหว่างติดตามผลประกอบการของ  Red Lobster  6-12 เดือนภายใต้
เงือ่นไขกับเจ้าหน้ีว่า Red Lobster ต้องท า EBITDA ได้ 60 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ในช่วง 6 เดือน 
เราประเมินมูลค่าหุน้โดยอิง PE 10 เท่า (-0.75 SD) สะท้อนความไม่แน่นอนของการลงทุนใน 
Red Lobster ราคาเป้าหมาย 15.60 บาท แนะน า ถือ แต่หาก Overhang เรื่อง Red Lobster 
จบลงจะเป็นประเด็นบวกต่อ TU
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Source : SETSMART and MST Research
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การเปล่ียนแปลงการถือ
หลักทรพัย์ผู้บรหิาร (แบบ 59)

Source : WWW.SEC.OR.TH
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การเปล่ียนแปลงการถือ
หลักทรพัย์ผู้บรหิาร (แบบ 59)
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Source : MST

ปฏิทินหุน้ 
มี.ค. 66
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รายงานน้ี ถูกจัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือเป็นการใหข้้อมูลเท่าน้ัน มิใชก่ารชักจูงใหซ้ือ้หรือขายหุน้ท่ีกล่าวถึงในรายงานน้ี นักลงทุนควรพึงตระหนักไว้เสมอว่า มูลค่าของหุน้อาจมีความผันผวน มีการ
เพ่ิมขึ้นและลดลงได้ตลอดเวลา ความเหน็ หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของเทคนิค และปัจจัยพ้ืนฐาน ซึ่งอาจมีความแตกต่างกัน การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางเทคนิค อาจใช้วิธีการท่ี
แตกต่างจากการวิเคราะหเ์ชงิปัจจัยพ้ืนฐาน โดยขึ้นอยู่กับปัจจัยทางด้านราคา และมูลค่าการซือ้ขาย ซึง่แตกต่างไปจากการวิเคราะหเ์ชงิปัจจัยพ้ืนฐาน ดังน้ันผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต่ากว่าต้นทุน
ได้ และผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะหน์ี้ไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจง
ต่อการลงทุน ฐานะทางการเงนิ และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีได้รบัหรืออา่นบทวิเคราะหฉ์บับน้ี เพราะฉะน้ัน นักลงทุนจึงควรใชว้จิารณญาณ ในการอา่นบทวิเคราะหฉ์บับนี้ 
การจัดท ารายงานฉบับนี้ ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเชือ่ถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และ(บริษัทย่อยและในเครือ (รวมเรียก 
“Maybank IBG” ผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง Maybank IBG ดังน้ัน  Maybank IBG  และ เจ้าหน้าท่ี, กรรมการ, บริษัทร่วม และ
หน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง และ/หรือพนักงาน รวมเรียกว่า “Representatives” จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใชร้ายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเหน็ และ
ค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะหฉ์บับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า
บทวิเคราะหน์ี้อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ซึง่ส่วนใหญ่จะเหน็ได้จากการใชค้ าต่างๆ เหล่านี้ เชน่“คาดว่า” “เชือ่ว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ การ
อธิบายว่า เหตุการณ์นี้ “อาจ” เกิดขึ้น หรอื เหตุการณ์นี้ “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดขึ้น เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้า จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังขึ้นและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังขึ้นอยู่กับความ
เส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะท าใหผ้ลการด าเนินงานท่ีแท้จรงิแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้อย่างมีนัยยะส าคัญ นักลงทุนจึงไม่ควรใชก้ารคาดการณ์ล่วงหน้านี้เป็นหลักในการตัดสินใจลงทุนหลังจากวันท่ี
บทวิเคราะหถ์ูกเผยแพรอ่อกไป Maybank IBG ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรบัประมาณการ หากมีข้อมูลใหม่หรอืเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดขึ้น 
Maybank IBG รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซึง่รวมถึงหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะหน์ี้ อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวนี้ หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ 
กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ีราคาหุน้อาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ีเสนอในบทวิเคราะหน้ี์ Maybank IBG มีสิทธิใชข้้อมูลในรายงานนี้ ก่อนท่ีรายงานนี้จะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมาย
รบัรองเท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรอืพนักงานของ Maybank IBG ท่านหนึ่งท่านใด หรอืมากกว่าหนึ่งท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนี้ได้
บทวิเคราะหน์ี้ถูกท าขึ้นมาเพ่ือลูกค้าของ Maybank IBG และหา้มน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และน าไปจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็มฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก Maybank IBG เป็นการ
ล่วงหน้า ท้ังน้ี  Maybank IBG และตัวแทนท่ีเกี่ยวข้อง จะไม่รบัผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีถูกหา้มดังกล่าว
บทวิเคราะหน้ี์ไม่ได้ท าขึ้นมาโดยตรง หรือมีจุดประสงค์เพ่ือการแจกจ่าย หรือถูกใชโ้ดยสาธารณชนท่ัวไป หรือประชาชนท้ังหมดท่ีอาศัยในประเทศท้องถ่ินท่ีออกหลักทรัพย์น้ี หรือในท้องถ่ิน เมือง หรือ 
ประเทศอืน่ๆ ท่ีกฎหมายในประเทศน้ันไม่อนุญาต บทวิเคราะหน้ี์ท าขึ้นมาเพ่ือการใชใ้นประเทศท่ีกฎหมายอนุญาตเท่าน้ันหลักทรัพย์น้ีอาจจะไม่ได้ถูกรับรองการซือ้ขายโดยกฎหมายทุกกฎหมาย หรือท าการ
ซือ้ขายได้ส าหรบันักลงทุนทุกประเภท นักลงทุนควรใชว้ิจารณญาณอย่างยิ่งในการน าค าแนะน า หรือค าเตือนต่างๆ ท่ีได้กล่าวไว้ข้างต้นมาใช ้เนื่องจากความแตกต่างทางด้านภูมิศาสตร์ของแต่ละบุคคล 
และระยะเวลาในการได้รบับทวิเคราะหน์ี้ 
มาเลเซยี
ความเหน็หรอืค าแนะน าท่ีปรากฏในบทวิเคราะหฉ์บับนี้เป็นการประเมินจากด้านเทคนิก และปัจจัยพ้ืนฐาน โดยความเหน็ทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกต่างจากปัจจัยพ้ืนฐาน เนื่องจากการประเมินด้านเทค
นิกได้ใชว้ิธีท่ีแตกต่างกัน โดยมุ่งเน้นข้อมูลด้านราคา และปรมิาณการซือ้ขายของหลักทรพัย์ท่ี Bursa Malaysia Securities Berhad วิเคราะหห์ลักทรพัย์
สิงคโปร์
รายงานฉบับนี้จะท าขึ้นบนวันและข้อมูลท่ีเกิดขึ้น ซึง่อาจมีการเปล่ียนแปลงได้ บริษัท Maybank Research จ ากัด (“MRPL”) ในสิงคโปร์ไม่มีเงื่อนไขท่ีจะต้องปรับปรงุข้อมูลต่างๆ ใหแ้ก่ผู้รับข้อมูลนี้ การ
เผยแพรใ่นสิงคโปร ์ผู้รบัรายงานฉบับนี้จะติดต่อกับ MRPL ในสิงคโปร ์ท้ังในแงข่องการแนะน า หรอืเก่ียวข้องกับรายงานฉบับน้ี หากผู้รับรายงานฉบับน้ีไม่ได้เป็นนักลงทุน, ผู้เชีย่วชาญทางการลงทุน หรือ
นักลงทุนประเภทสถาบัน (จ ากัดความใน Section 4A ตามกฎหมาย Singapore Securities and Futures) ท้ังน้ี MRPL จะรับผิดชอบบนเนื้อหาท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี้ แต่เป็นการรับผิดชอบท่ีจ ากัด
ความเขตตามกฎหมายท่ีก าหนด
ไทย
เว้นแต่จะได้รบัอนุญาตเป็นการเฉพาะ ไม่ว่าส่วนใดส่วนหนึ่งของรายงานฉบับนี้ ไม่อนุญาตใหม้ีการคัดลอก จัดท าส าเนา ลอกเลียน หรือในความหมายท่ีใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วยตนเองโดยไม่ได้รับ
อนุญาตเป็นลายลักษณ์อกัษรเป็นการล่วงหน้าจากบรษัิท หลักทรพัย์เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ท้ังน้ี บริษัท หลักทรัพย์เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (“ MST”) จะไม่รับผิดชอบต่อ
ผลท่ีตามมาจากการกระท าของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีถูกหา้มดังกล่าว
ฝ่ายวิจัยหลักทรัพย์ของ  บมจ. หลักทรัพย์ เมย์แบงก์  (ประเทศไทย) มี 2 ทีม คือ ฝ่ายวิจัย ส าหรับนักลงทุนในประเทศ (MST Retail Research) และ ฝ่ายวิจัยนักลงทุนสถาบันต่างประเทศ (MST 
Institutional Research) อันมีเหตุผลมาจากลักษณะท่ีแตกต่างในด้าน ลักษณะผู้ลงทุน วัตถุประสงค์ และ กลยุทธ์ ท าใหค้ าแนะน า และ/หรือ ราคาเป้าหมายอาจมีความแตกต่างกัน โดย MST Retail 
Research มีวัตถุประสงค์ท่ีจะท าบทวิเคราะหเ์พ่ือสนับสนุนข้อมูลการลงทุนแก่นักลงทุนในประเทศ (ท่านสามารถดูรายละเอียดได้จาก http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะท่ี MST Institutional 
Research ส าหรับนักลงทุนสถาบันต่างประเทศเท่าน้ัน.ท้ังน้ี MST Retail Research จัดท าท้ังรายงานฉบับภาษาไทยและภาษาอังกฤษ โดยฉบับภาษาอังกฤษของรายงานน้ีเป็นฉบับแปลของบทวิเคราะห์
ภาษาไทย
MST ขอสงวนสิทธิ์ในการเผยแพรร่ายงานบทวิเคราะหข์อง MST Retail research แก่นักลงทุนสถาบันท่ีขอมา อย่างไรก็ตาม บทวิเคราะหบ์างส่วนจาก MST Retail Research  ซึง่จัดท าเป็นภาษาไทยก่อน
อาจถูกแปลเป็นภาษาองักฤษ ดังน้ันความล่าชา้อาจเกิดขึ้นในการส่งรายงานบทวิเคราะหฉ์บับภาษาอังกฤษใหกั้บนักลงทุนสถาบัน
MST อาจมีธรุกิจท่ีเกี่ยวเนื่องกับ หรอื มีความเป็นไปได้ท่ีจะเป็นผู้ออกตราสารอนุพันธ์ Derivatives Warrants บนหลักทรพัย์ท่ีปรากฎอยู่ในบทวิเคราะหฉ์บับน้ี ดังน้ันนักลงทุนควรใชว้ิจารณญาณพิจารณา
ถึงประเด็นน้ี ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี MST หน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง กรรมการ และ/หรอื พนักงาน อาจมีส่วนเกี่ยวข้อง และ/หรอื การเป็นผู้รบัประกันการจัดจ าหน่ายในหลักทรพัย์ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี้
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมูล ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ ท่ีมีการ
เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังน้ัน ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติ และมิได้มีการใชข้้อมูล
ภายใน ในการประเมิน อน่ึง ผลการส ารวจดังกล่าว เป็นผลการส ารวจ ณ วันท่ีปรากกฎในรายงานการก ากับดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลการส ารวจ จึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลัง
วันดังกล่าว ท้ังน้ี บรษัิทหลักทรพัย์ เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาช) มิได้ยืนยันหรอืรบัรองถึงความถูกต้องของ ผลการส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด
การเปิดเผยการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชนั (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย
ท่ีจัดท าโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซึง่มีการเปิดเผยโดยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนส าหรับบริษัทจด
ทะเบียนโดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันท่ีเกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลท่ีได้รบัจากบรษัิทจดทะเบียนตามท่ีบรษัิทจดทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน  Anti-Corruption ซึง่อ้างอิงข้อมูลมาจาก
แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารหรือรายงานอื่นท่ีเก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี ดังน้ัน ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการ
น าเสนอในมุมมองของสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ ประเทศไทย และมิได้ใชข้้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน 
เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของ
ผลประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด
สหรฐัอเมรกิา 
บทวิเคราะหฉ์บับนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) ส าหรับลูกค้าสถาบันในสหรัฐฯ เป็นส าคัญ (ตามค านิยามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank 
Securities USA Inc (“MSUS”) เท่าน้ัน ซึง่ถือเป็น Broker-Dealer ท่ีได้จดทะเบียนในสหรัฐฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ท้ังน้ีความรับผิดชอบในการเผยแพร่
รายงานฉบับนี้ อยู่ภายใต้ Maybank MSUS ในสหรัฐฯ เท่าน้ัน รายงานฉบับน้ีไม่สามารถจัดส่งถึงท่านได้ หาก Maybank IBG ไม่อนุญาต หรือภายใต้ข้อจ ากัดของกฎหมายหรือหลักเกณฑ์ท่ีไม่สามารถ
จัดส่งถึงท่านได้ ท้ังน้ีผู้ได้รบัรายงานฉบับน้ีจะต้องท าความเข้าใจด้วยว่า MSUS ได้น าเสนอบทวิเคราะหน์ี้ภายใต้หลักเกณฑ์ของการลงทุนท่ีเกี่ยวเนื่องกับกฎหมาย และหลักเกณฑ์การก ากับ
องักฤษ
เอกสารฉบับนี้ได้ถูกเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Securities (London) จ ากัด (“MSUK”) ซึง่ได้รับอนุญาตและอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ The Financial Services Authority และ Informational 
Purposes เท่าน้ัน เอกสารฉบับน้ีไม่ได้มีเจตนาท่ีจะเผยแพร่แก่บุคคลท่ีถูกจ ากัดความเป็นนักลงทุนรายย่อย (Retil Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 
ภายในประเทศองักฤษ ข้อสรปุใดๆ ท่ีเกิดจากบุคคลท่ี 3 เพ่ือเป็นความสะดวกแก่ผู้ได้รบัเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ท้ังน้ีบริษัทฯ ไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อความเหน็ หรือความถูกต้องดังกล่าว และการเข้าถึงข้อมูล
ดังกล่าวเป็นความเส่ียงของผู้รบัเอกสารเท่าน้ัน นอกจากน้ีผู้รบัเอกสารฉบับน้ีควรปรกึษาท่ีปรกึษาทางภาษีของตนเองเพ่ือใหเ้กิดความถูกต้องในการแนวทางดักล่าว เพราะเอกสารฉบับนี้ไม่ได้ประเมินถึง
กฎหมายเฉพาะทาง, บัญช ีหรอืท่ีปรกึษาทางด้านภาษี
DISCLOSURES
Legal Entities Disclosures
มาเลเซยี: เอกสารฉบับนี้ได้จัดท าและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซยี โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึง่เป็นในกลุ่มเดียวกับ Bursa Malaysia Berhad และเป็นผู้ถือใบอนุญาต Capital 
Market and Services ท่ีออกโดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซยี  สิงคโปร:์ เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นและเผยแพร่ในประเทศสิงคโปร์ โดย MRPL (จดทะเบียนเลขท่ี 197201256N) ภายใต้
การก ากับดูแล Monetary Authority of Singapore อินโดนีเซยี: PT Maybank Securities (“PTMSI”) (จดทะเบียนเลขท่ี KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชกิของ Indonesia Stock Exchange และอยู่
ภายใต้การก ากับของ BAPEPAM LK ไทย: MST (จดทะเบียนเลขท่ี 0107545000314) เป็นสมาชกิของ The Stock Exchange of Thailand และอยู่ภายใต้การก ากับของกระทรวงการคลัง และกลต. 
ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขท่ี 01-2004-00019) เป็นสมาชกิของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ The Securities and Exchange Commission 
เวียดนาม: บริษัท Maybank Securities Limited (ใบอนุญาตเลขท่ี 117/GP-UBCK) ซึง่ใบอนุญาตอยู่ภายใต้ The State Securities Commission of Vietnam ฮ่องกง: MIB Securities (Hong Kong) 
Limited (Central Entity No: AAD284) ภายใต้ก ากับโดย The Securities and Futures Commission อินเดีย: บริษัท MIB Securities India Private จ ากัด (“MIBSI”) เป็นส่วนหนึ่งของ The National 
Stock Exchange of India Limited and the Bombay Stock Exchange and is regulated by Securities and Exchange Board of India (“SEBI”) (จดทะเบียนเลขท่ี INZ000010538) ท้ังนี้ MIBSI ได้
จดทะเบียนกับ SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขท่ี INM 000011708) and as Research Analyst (Reg No: INH000000057) สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชกิท่ีได้รับอนุญาต 
และอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ FINRA – Broker ID 27861 อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขท่ี 2377538)เป็นสมาชกิท่ีได้รับอนุญาต และอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ The Financial 
Services Authority
Disclosure of Interest
มาเลเซยี: Maybank IBG และตัวแทนท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ่ง และอาจมีกิจกรรมท่ีมากขึ้นในฐานะ market maker หรือ อาจเป็นผู้รับประกันการ
จ าหน่าย หรอืเกี่ยวข้องกับหลักทรพัย์นี้ และาจอเป็นผู้ใหบ้รกิารด้านวาณิชธนกิจ, ใหค้ าปรกึษา หรอืบรกิารอืน่ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับหลักทรพัย์นี้
สิงคโปร:์ ณ วันท่ี 13 มีนาคม 2566, Maybank Research Pte. Ltd และนักวิเคราะหท่ี์วิเคราะหห์ลักทรพัย์นี้ไม่มีส่วนได้เสียกับการใหค้ าแนะน าหลักทรพัย์ท่ีปรากฎในบทวิเคราะหฉ์บับนี้
ไทย: MST อาจมีธุรกิจท่ีเกี่ยวเนื่องกับ หรือ มีความเป็นไปได้ท่ีจะเป็นผู้ออกตราสารอนุพันธ์ Derivatives Warrants บนหลักทรัพย์ท่ีปรากฎอยู่ในบทวิเคราะหฉ์บับน้ี ดังน้ันนักลงทุนควรใชว้ิจารณญาณ
พิจารณาถึงประเด็นน้ี ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี MST หน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนักงาน อาจมีส่วนเกี่ยวข้อง และ/หรือ การเป็นผู้รับประกันการจัดจ าหน่ายในหลักทรัพย์ท่ีปรากฏใน
รายงานฉบับนี้
ฮอ่งกง: ณ วันท่ี 13 มีนาคม 2566, MIB Securities (Hong Kong) Limited และนักวิเคราะหท่ี์ได้รบัอนุญาต ไม่มีส่วนได้เสีย ในการใหค้ าแนะน าหลักทรพัย์ท่ีปรากฏในบทวิเคราะหฉ์บับนี้
ชว่ง 3 ปีท่ีผ่านมา Maybank IBG อาจมี หรอืใหบ้รกิารแก่ผู้จัดการ หรอื ผู้รว่มจัดการในการเสนอขายหลักทรพัย์ดังกล่าว หรอื ณ ปัจจุบัน อาจใหบ้ริการแก่หลักทรัพย์ในตลาดแรก หรือหน่วยงานท่ีได้มีการ
อา้งถึงในบทวิเคราะหฉ์บับนี้ หรอือาจใหบ้รกิารดังกล่าวภายใน 12 เดือนข้างหน้า ซึง่เป็นการใหค้ าปรกึษา หรอืบรกิารด้านการลงทุนท่ีมีนัยยะส าคัญ ท่ีอาจเกี่ยวเนื่องกับการลงทุนทางตรงหรอืทางออ้มได้ 
OTHERS
Analyst Certification of Independence
ความถูกต้องของมุมมองท่ีผ่านบทวิเคราะหฉ์บับนี้ เป็นการสะท้อนถึงแนวความคิด และมุมมองของนักวิเคราะห ์และรวมถึงหลักทรัพย์หรือผู้ออกหลักทรัพย์เท่าน้ัน ผลตอบแทนของนักวิเคราะหท้ั์ง
ทางตรงหรอืทางออ้มของนักวิเคราะห ์ ไมได้ขึ้นอยู่กับการใหค้ าแนะน า หรอืมุมมองผ่านบทวิเคราะหฉ์บับนี้
ค าเตือน
Structure Securities ซึง่เป็นตราสารท่ีมีความซบัซอ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งในส่วนของความเส่ียงท่ีสูงขึ้นน้ัน มีวัตถุประสงค์ท่ีจะเสนอขายใหแ้ก่นักลงทุนท่ีมีความรู้ความเข้าใจ รวมถึงสามารถรับความ
เส่ียงได้เป็นอย่างดี ท้ังน้ีมูลค่าตลาดของตราสารประเภทน้ี อาจเปล่ียนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทุน การเมือง (รวมถึงอัตราดอกเบ้ีย Spot / ล่วงหน้า และอัตราแลกเปล่ียน), Time to 
Maturity, ภาวะตลาด และความผันผวน รวมถึงคุณภาพ/ ความน่าเชือ่ถือของผู้ออก หรอืหลักทรพัย์อา้งองิน้ันๆ นักลงทุนท่ีใหค้วามสนใจในการลงทุนตราสารประเภทน้ี จะต้องเข้าใจและวิเคราะหถึ์งตรา
สารประเภทนี้ด้วยตนเอง และปรกึษากับผู้เชีย่วชาญของตนในส่วนของความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนในตราสารประเภทนี้
ท้ังน้ีไม่ว่าส่วนใดส่วนหนึ่งของรายงานฉบับนี้ ไม่อนุญาตใหม้ีการคัดลอก, จัดท าส าเนา, ลอกเลียน หรอืในความหมายท่ีใกล้เคียง หรอืการเผยแพรด้่วยตนเอง โดยไม่ได้รบัความเหน็ชอบจาก Maybank IBG
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ค าชีแ้จง : ข้อมูล CG Score ประจ าป ี2564 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

AT THE OPEN (#ATO)



AT THE OPEN (#ATO)

ค าชีแ้จง       ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ข้อมูล ณ วนัที่ 24 ตุลาคม 2564 มี 2 กลุ่ม คือ 
- ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC
- ได้รับการรับรอง CAC


