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• คงมุมมองเป็นกลางต่อเนื่องอีกสัปดาห์ให้กรอบ SET  Index ที่ 1,650 -1,680 จุด
• Fund flow ต่างชาติไหลออก, ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนอ่อนแอยังกดดันตลาด
• หุ้นที่ผลประกอบการดีมีแนวโน้มโตต่อเนื่อง และจ่ายปันผลสูงจะ Outperform ตลาด 
• Top pick ประจําสัปดาห์: ADVANC KTBADVANC KTBADVANC KTBADVANC KTB    และ และ และ และ SIRISIRISIRISIRI
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กลยุทธ์ประจําสัปดาห์:
เรามมีมุมองเป็นกลางถึงลบต่อทิศทางการลงทุนในสัปดาห์นี้โดยให้กรอบ SET Index ที่ 1,650-1,680 จุด Fund flow ต่างชาติไหลออก และผลประกอบการของบริษัท
จดทะเบียนที่อ่อนแอจะยังเป็นปัจจัยกดดันตลาด โดยสัปดาห์นี้บริษัทจดทะเบียนจะทยอยประกาศงบ 4Q22 มากขึ้นแตส่่วนใหญ่ทิศทางไมด่ีจึงมโีอกาสสูงที่ราคาหุ้นจะ
ปรับตัวลงหรือ Sell on fact หลังจากประกาศงบ ด้าน Asset rotation นักลงทุนหันกลบัเข้าลงทุนในเงินดอลลารส์หรัฐอกีครั้งหลังจากคาดว่าเฟดจะยังเดินหน้าขึ้น
ดอกเบี้ยตอ่ไปเพื่อควบคุมเงินเฟอ้ส่งผลให้ดอลลารส์หรัฐยังแข็งค่ากดดันสินทรัพยเ์สี่ยงอื่นๆ ถูกเทขายรวมไปถึงตลาดหุ้นไทยที่ตา่งชาตยิังขายปรบัพอร์ตส่งผลให้หุ้น 
Big Cap ยังถูกกดดัน ผลกระทบจะมากหรือน้อยขึ้นอยู่กบัรายงานตัวเลขเงินเฟ้อของสหรฐัที่จะประกาศในวันอังคารนี้ หากตัวเลขเงินเงินเฟอ้ลดลงและมากกว่าที่ตลาด
คาดจะเป็น Positive Surprise ให้กบัตลาด ตรงกันข้ามจะเป็น Negative ทันทีหากตัวเลขเงินเฟอ้ดังกลา่วเพิ่มขึ้นหรือมากกว่าที่ตลาดคาด กลยทุธก์ารลงทุนสัปดาห์นี้ จึง
เน้นหุ้น Defensive หรือ เป็นหุ้นที่ผลประกอบการออกมาด ี แนวโน้มเตบิโตตอ่เนื่อง หรือเป็นหุ้นที่จ่ายปันผลและให้ Dividend yield สูงจะเป็นกลุ่มที่ Outperform ตลาด
มากกว่าหุ้น Growth stock อาทิ Tech platform และ อิเล็กฯ ซึ่งสัปดาห์นี้ถูกกดดันจาก US Bond yield ที่เร่งตัวขึ้น โดยมีมีมีมี    TOPTOPTOPTOP PickPickPickPick คือคือคือคือ    ADVANCADVANCADVANCADVANC KTBKTBKTBKTB และและและและ    SIRISIRISIRISIRI

มุมมองการลงทุนสัปดาห์นี้ :  

ปัจจัยสําคัญและปัจจัยที่ต้องติดตาม

• บริษทัจดทะเบียนประกาศงบ 4Q22 ยังตอ้งระวังส่วนใหญ่ยังไม่ดี:
บริษัทจดทะเบียนจะทยอยประกาศงบ 4Q22 กันมากขึ้นในหลาย Sector แต่
โดยรวมยังไม่ดอีาจจะมีแรงขายผดิหวังงบและ Sell on fact ออกมากดดัน อาทิ 
กลุม่ ปตท. PTTGC ประกาศงบ 13 กพ. ตามด้วย OR 15 ก.พ. และปิดท้ายที่ PTT
16 ก.พ. 

• ติดตามเงินเฟ้อสหรฐั บ่งชี้ทิศทางการปรับขึ้นดอกเบี้ยของเฟด: 
Consensus คาด Headline CPI เดือน ม.ค. จะลดลงเป็น 6.2% จาก 6.5% และคาด 
Core CPI จะลดลงเป็น 5.5% จาก 5.7% ในเดอืน ม.ค. อย่างไรกต็ามหากเทียบ
เดอืนต่อเดอืน Headline CPI อาจจะเพิ่มขึ้น 0.4% จาก 0.1% ปัจจัยนี้อาจจะสร้าง
ความกังวลให้กับตลาด 

• จับตาสถานการณ์ราคานํ้ามัน รัสเซียยังมุ่งมั่นในสงครามยูเครน: 
ล่าสดุราคานํ้ามันดบิดดีตวัขึ้นหลังจากรัสเซียประกาศจะลดการผลิตนํ้ามันดบิราว 
5 แสนบารเ์รลต่อวัน หรือ 5% ของกําลังการผลติ และจะระงับการส่งออกให้กลุ่ม
ประเทศที่สัง่กําหนดเพดานราคานํ้ามนัดิบจากรัสเซีย

หุ้นแนะนําประจําสัปดาห์

• ADVANC (ปิด 206 ซื้อเป้า 250 บาท) แจ้งกําไรสุทธิ 4Q22 โตดีเกิน
คาด และมีเงินปันผลจ่ายสําหรับ 2H22 อีก 4.24 บาทให้ Dividend yield  2% 
ขึ้นเครื่องหมาย XD 22 ก.พ. และจ่ายปันผล 19 เม.ย. 23

• KTB (ปิด 17.2 ซื้อ/เป้า 24 บาท) KTB จะเป็นธนาคารที่ได้ประโยชน์มาก
ที่สุดจากดอกเบี้ยขาขึ้น เพราะมีสัดส่วน CASA สูงสุดของกลุ่ม ขณะที่สินเชื่อ
เป็นดอกเบี้ยแบบลอยตัว คาดการกําไรสุทธิปีนี้จะเติบโต 24%yoy KTB จ่ายปัน
ผลปีละครั้งคาด DPS ปี 22 ที่ 0.85 บาท ให้ Dividend yield ที่ 4.9% 

• SIRI (ปิด 1.87 ซื้อเป้า 2 บาท) คาดกําไรสุทธิ 4Q22 ทํา New high ที่ 
1.8 พันล้านบาทเพิ่มขึ้น 42%qoq และ 425%yoy และคาดการณ์เงินปันผล 
2H22 อีก 0.08 บาทให้ Dividend yield 4%
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ตลาดหุ้นโลก

สหรัฐฯ : ดาวโจนส์ -0.20% กังวลเฟดยังเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ย
• ดัชนีตลาดหุ้นดาวโจนส์เคลื่อนไหวผันผวนและปรับตวัลง 0.20% ในสัปดาห์ที่

ผ่านมา โดยมีปัจจัยลบกดดันหลักจากการสง่สญัญาณเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ย
ของคณะกรรมการเฟด แต่ดชันีลดลงในกรอบจํากดัเนื่องจากดชันีความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคเพิ่มขึ้นช่วยชดเชย

• นายครสิโตเฟอร์ วอลเลอร์ หนึ่งในผู้ว่าการเฟด และนายจอห์น วิลเลยีมส์ 
ประธานเฟดสาขานิวยอรก์ สนับสนุนให้เฟดปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอ่ไปเพื่อ
ควบคุมเงินเฟ้อ

• มหาวิทยาลยัมชิแิกนรายงานดัชนีความเชือ่มั่นของผู้บริโภคสหรัฐดีดตัวขึ้นสู่
ระดบั 66.4 ในเดอืน ก.พ. สูงกว่าตัวเลขคาดการณข์องนักวิเคราะห์ที่ระดับ 65.1 
จากระดับ 64.9 ในเดือน ม.ค.

• ยุโรป : -0.8% กังวล FED และ ECB ยังปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อ
• ดัชนีตลาดหุ้นยุโรป Euro Stoxx600 ลดลง 0.80%wow ปรบัตัวลงในทิศทาง

เดยีวกบัตลาดหุ้นสหรัฐ นักลงทุนรอดตูัวเลขผลประกอบการของบริษัทจด
ทะเบียนและยังกังวลกบัทิศทางดอกเบี้ย หลังจากธนาคารกลางตา่งๆ ยังส่ง
สัญญาณจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไปเพื่อควบคุมเงินเฟอ้

• เจ้าหน้าที่ของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) และธนาคารกลางยุโรป (ECB) ต่าง
ออกมาแสดงความเห็นและสนับสนุนให้ FED และ ECB เดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยต่อไป 
หลังจากที่อัตราเงินเฟอ้ในสหรัฐและ ยุโรป ยังอยู่ในระดับสูงหากธนาคารกลาง
ผ่อนคันเร่งเร็วเกินไปจะทําให้เงินเฟอ้กลบัมาเร่งตัวขึ้นและจะยิ่งควบคมุลําบาก
มากขึ้นในอนาคต

ตลาดหุ้นไทย

SET: -1.41% ผิดหวังผลประกอบการบริษทัจดทะเบียน
• สัปดาห์ที่ผา่นมา SET Index ลดลง  24 จุด (-1.41%) ปิดที่ระดบั 1,665 จุด

มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย 5.8 หมื่นล้านบาท ลดลง 9.2%wow นักลงทุน
ต่างชาติขายสทุธ ิ14,755 ล้านบาท 

• หุ้นกลุ่มอเิล็กทรอนิกส ์ Underperform ตลาดมากที่สุดผิดหวังกาํไรที่ออ่นแอ
ของ KCE ประกอบกับ DELTA มีแรง Take profits หลังจากราคาปรับขึ้นตอบ
รับข่าวการปรับลดหน่วยการซื้อขายไปแลว้

• กลุม่ไฟแนนซ์เป็นอกีกลุ่มที่ยัง Underperform ตลาด นักลงทุนยังกังวล
แนวโน้มผลกําไร 4Q22 โดยเฉพาะปัญหาหนี้ NPLs อีกทั้งยังมี Sentiment ลบ
จาก US Bond yield ที่กลับมาเร่งตวัขึ้น

• กลุม่ท่องเที่ยวเป็นกลุม่ที่ Outperform ตลาดมากที่สุดในสัปดาห์นี้เนื่องจาก
นักลงทุนคาดหวังผลบวกจากกลุ่มกรุป๊ทัวร์จีนที่เริ่มเดินทางเข้ามาท่องเที่ยว
ในประเทศไทยได้ตัง้แตว่ันที่ 6 ก.พ. ที่ผ่านมา

• กลุม่ ICT เป็นหุ้น Big Cap เพียงกลุ่มเดยีวที่ Outperform ตลาดไดเ้นื่องจากมี
ปัจจัยหนุนเฉพาะตัวจากข่าว ADVANC จะจัดตัง้กองทุนโครงสร้างพื้นฐาน 
ประกอบกับ ADVANC ประกาศงบ 4Q22 มีกําไรสุทธิดกีว่าที่ตลาดคาดไว้

• กลุม่พลังงานราคาคอ่นข้างผันผวนโดยเฉพาะกลุม่ถ่านหิน (BANPU) ราคา
ลดลงคอ่นข้างแรงจากราคาถ่านหินและราคากา๊ซธรรมชาตยิังทรดุตัวลง
ต่อเนื่อง

ภาวะการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมา: 



กลุ่มอุตสาหกรรมที่น่าสนใจ 

อสังหาฯ (Property)
ประเด็นสําคัญในสัปดาห์ที่ผ่านมา
กลุม่อสังหาฯโดยภาพรวมประคองตัวมกีารเก็งกําไรเฉพาะตัวซึ่งมแีนวโน้มผลกาํไรดี
และมกีารประกาศแผนเชิงรุกและเป็นหุ้นที่จ่ายปันผลสูงเหมาะสําหรับพักเงินในภาวะที่
ตลาดผันผวน

มุมมองในสัปดาห์หน้า
เราคาดว่าหุ้นในกลุ่มอสงัหาฯยังน่าสนใจภาพรวมธรุกิจผ่านจุดตํา่สดุมาแล้วในช่วง
2-3ปีที่ผา่นมาปีนี้หลายบริษัทประกาศแผนเชิงรกุและมีความเชือ่มั่นมากขึ้นในการ
เปิดโครงการการเปิดประเทศจะเพิม่ดมีานด์ของกลุ่มลูกค้าตา่งชาตชิ่วยเพิ่มGrowth
ของยอดขายขณะที่ปันผลจ่ายสมํ่าเสมอและให้yieldสูงจะดงึดูดนักลงทุนอีกทาง

PROP Current zCurrent zCurrent zCurrent z----scorescorescorescore 0.35 Change (%wow)Change (%wow)Change (%wow)Change (%wow)
       PROPPROPPROPPROP 0.6%0.6%0.6%0.6%

YearYearYearYear 2020202020202020 2021202120212021 2022202220222022 2023F2023F2023F2023F 2024F2024F2024F2024F 2025F2025F2025F2025F Top ContributorsTop ContributorsTop ContributorsTop Contributors

EPS -43.7 7.6 12.4 14.5 17.1 18.8 CPN 2.8%

EPS growth (%) 117.4% 64.1% 16.5% 17.6% 10.1% AWC 0.9%

ICT Current zCurrent zCurrent zCurrent z----scorescorescorescore 1.09 CCCChhhhaaaannnnggggeeee    ((((%%%%wwwwoooowwww))))
       ICTICTICTICT 1111....0000%%%%

YearYearYearYear 2020202020202020 2021202120212021 2022202220222022 2023F2023F2023F2023F 2024F2024F2024F2024F 2025F2025F2025F2025F TTTToooopppp    CCCCoooonnnnttttrrrriiiibbbbuuuuttttoooorrrrssss

EPS 7.3 5.1 4.8 6.8 7.8 8.9 ADVANC 4.0%

EPS growth (%) -30.3% -6.7% 42.0% 14.7% 14.8% INTUCH 1.0%

สื่อสาร (ICT)

ประเด็นสําคัญในสัปดาห์ที่ผ่านมา
กลุม่สือ่สาร Outperform ตลาดในสปัดาห์ที่ผ่านมาโดยมปีัจจัยหนุนจากผลกาํไร
ของ ADVANC ที่ออกมาดเีกินคาด อีกทั้งยงัเป็นหุ้นที่จ่ายปันผลสมํ่าเสมอและให้ 
Dividend yield สูง

มุมมองในสัปดาห์หน้า
ตลาดยังผันผวนคาดว่านักลงทุนจะยังให้ความสนใจกับหุ้นกลุม่สือ่สารเนื่องจาก
เป็นหุ้น Defensive เหมาะสําหรับพกัเงินในภาวะที่ตลาดหุ้นผันผวน ขณะที่ผลกําไรที่
เพิ่มขึ้นจากการแข่งขันที่ลดลงจะยิ่งเพิ่มความน่าสนใจให้กับหุ้น ICT มากขึ้น
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• กรุ๊ปทัวร์จีนเริ่มเดินทางเข้าไทยอย่างเป็นทางการตั้งแต่วันนี้ (6 ก.พ.) เป็นบวกโดยตรงตอ่กลุ่มธุรกิจท่องเที่ยวและกลุม่ธุรกิจที่เกีย่วข้อง อาทิ สายการบิน สนามบิน เตมิ
นํ้ามันเครื่องบิน รถเช่า โรงแรม ร้านอาหาร ห้างสรรพสินค้า สปา ร้านของฝาก รวมไปถึงกลุ่มโรงพยาบาล

• ก.พาณชิย ์รายงานตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ทั่วไปเดือน ม.ค. ของไทยลดลงแตะระดับ 5.02% จาก 5.89% ในเดือน ธ.ค. และตํ่ากว่าที่ Consensus คาดไว้ที่ 5.12% เช่นเดยีวกบั
เงินเฟ้อพื้นฐานลดลงสูร่ะดบั 3.04% จาด 3.23% ในเดือน ธ.ค. และตํ่ากว่าที่ Consensus คาดไว้ที่ 3.1% 

• ม.หอการค้าไทยรายงานดชันีความเชือ่มั่นผูบ้ริโภคเดือน ม.ค.เพิม่ขึ้นสู่ระดบั 51.7 จาก 49.7 ในเดอืน ธ.ค. นับเป็นการเพิ่มขึ้นติดตอ่กันเป็นเดือนที่ 8 และเป็นระดบัสูงสุดใน
รอบ 2 ปี 2 เดือน 

• ประธานเฟดส่งสญัญาณเงินเฟ้อชะลอตัวแตย่ังตอ้งขึ้นดอกเบี้ยอีกระยะ นายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด ระบุเงินเฟอ้ของสหรฐัในปีนี้จะลดลงอยา่งมีนัยสาํคัญ แต่เฟดยัง
จําเป็นต้องขึ้นอัตราดอเบี้ยไปอีกระยะ เนื่องจากตลาดแรงงานในสหรัฐที่ยงัแข็งแกร่งเกนิคาด

• นายคริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ หนึ่งในผู้ว่าการเฟด และนายจอห์น วิลเลียมส์ ประธานเฟดสาขานิวยอร์ก สนับสนุนให้เฟดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอ่ไปเพื่อควบคมุเงินเฟ้อ

13 ก.พ. 65 14 ก.พ. 65 15 ก.พ. 65 16 ก.พ. 65 17 ก.พ. 65

• ไทย –GLOBAL PTTGC 

ประกาศงบ 4Q22

• สหรัฐ – รายงานตัวเลข

คาดการณ์เงินเฟ้อของ

ผู้บริโภคเดอืน ม.ค.

• ไทย – BTS SMPC VGI 

ประกาศงบ 4Q22

• EU – ประกาศ GDP ไตร

มาส 4/22 (ครั้งสุดท้าย)

• สหรัฐ – ประกาศตัวเลขเงิน

เฟ้อ (CPI) เดือน ม.ค.

• ไทย – DELTA KEX OR และ 

TRUE ประกาศงบ 4Q22

• สหรัฐ – รายงานยอดค้า

ปลีกเดือน ม.ค.

• สหรัฐ – การผลิต

ภาคอุตสาหกรรมเดือน ม.

คง

• ไทย – BH PTT ประกาศงบ 

4Q22

• ญี่ปุ่น – ตัวเลขส่งออก/

นําเข้าเดือน ม.ค.

• สหรัฐ – ดัชนี PPI เดือน 

ม.ค.

• ไทย – AWC CBG GULF 

TASCO TIDLOR ประกาศ

งบ 4Q22

เหตุการณ์สําคัญในรอบสัปดาห์ 
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หุ้นน่าติดตามประจําสัปดาห์ : 

Earnings Recap. Unit
Period: 4Q22 Earnings: 7,363

KSS surprise: Positive KSS's: 6,598

BB surprise: In-line Consensus: 6,806

KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg consensuszconsensuszconsensuszconsensusz

UnitUnitUnitUnit (+)(+)(+)(+) (=)(=)(=)(=) ((((----))))
Bloomberg consensus (Cnt.) 24 2 0

Unit KSS BB %diff

Target price (Bt) 250.00 239.33 4.5 

2023F net profit (Btm) 26,011 28,271 (8.0)

2024F net profit (Btm) 27,919 31,407 (11.1)

Earnings revisionEarnings revisionEarnings revisionEarnings revision

BloombergBloombergBloombergBloomberg UnitUnitUnitUnit 2023F 2024F

1M (%) 1.90 1.93

KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri
From last report (%) 0.00 0.00

Price Bt206.0Target price Bt250.00 (+21.4%)
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BUY
ผลประกอบการ ผลประกอบการ ผลประกอบการ ผลประกอบการ 4444QQQQ22222222

กําไรสุทธิดีเกินคาดเพราะกําไรพิเศษ แต่กําไรจากธุรกิจหลักเป็นไปตามคาดกําไรสุทธิดีเกินคาดเพราะกําไรพิเศษ แต่กําไรจากธุรกิจหลักเป็นไปตามคาดกําไรสุทธิดีเกินคาดเพราะกําไรพิเศษ แต่กําไรจากธุรกิจหลักเป็นไปตามคาดกําไรสุทธิดีเกินคาดเพราะกําไรพิเศษ แต่กําไรจากธุรกิจหลักเป็นไปตามคาด: : : : กําไรสุทธิ แข็งแกร่งเกินคาดที่ 7.3 พันลบ. (+7% 
yoy, +22% qoq) เพราะมีกําไรพิเศษที่เกิดขึ้นเพียงครั้งเดียว 715 ลบ. โดยเป็นกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 469 ลบ. และกําไรจากการ
กลับรายการค่าใช้จ่ายค้างจ่าย (โครงการ IT) 246 ลบ. แต่หากไม่รวมรายการพิเศษดังกล่าว กําไรจากธุรกิจหลักจะอยู่ที่ 6.6 พัน
ลบ. (-1% yoy, +6% qoq) ซึ่งเป็นไปตามประมาณการของเรา ทั้งนี้ รอดูอยู่ว่า ARPU จะดีขึ้นไหม เพราะ ADVANC ประกาศเอาไว้
เมื่อต้นงวด 4Q22 ว่าบริษัทจะไม่แข่งตัดราคา ซึ่งปรากฎว่าเราประทับใจกับ ARPU ของธุรกิจมือถือที่เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 0.5% เป็น 
213 บาท/เดือน/เลขหมาย ทั้งนี้ กําไรจากธุรกิจหลักเต็มปี 22 อยู่ที่ 2.59 หมื่นลบ. (-4% yoy) ซึ่งเป็นไปตามประมาณการของเรา 
นอกจากนี้ ADVANC ยังประกาศจ่ายเงินปันผล 4.24 บาทต่อหุ้น (กําหนดขึ้น XD วันที่ 22 ก.พ.23) คิดเป็นอัตราผลตอบแทนจาก
เงินปันผลที่ 2.1% สําหรับการถือหุ้นเพียงไม่ถึงสองสัปดาห์ 

แนวโน้มแนวโน้มแนวโน้มแนวโน้ม
ปรับเพิ่มประมาณการกําไรปี ปรับเพิ่มประมาณการกําไรปี ปรับเพิ่มประมาณการกําไรปี ปรับเพิ่มประมาณการกําไรปี 23232323----24 24 24 24 ขึ้นอีก ขึ้นอีก ขึ้นอีก ขึ้นอีก 8888% % % % เนื่องจาก เนื่องจาก เนื่องจาก เนื่องจาก ARPU ARPU ARPU ARPU ดีขึ ้นดีขึ ้นดีขึ ้นดีขึ ้น: : : : เรามองบวกมากขึ้นกับแนวโน้มกําไรของ ADVANC 
เพราะเราเห็นสัญญาณบวกจากการแข่งขันด้านราคาที่ลดความรุนแรงลง เราปรับเพิ่มประมาณการกําไรปี 23 ขึ้นอีก 8% และ 9% ในปี 24 
เพื่อสะท้อนมุมมองบวกต่อแนวโน้ม ARPU (ดูสมมติฐานของเราใน figure 4) นอกจากนี้ เรายังรวมผลจากการเลื่อนรวม 3BB เข้ามาในงบ
รวมของบริษัทจากปลาย 1Q23 เป็นปลาย 2Q23 ด้วย ซึ่งจะทําให้กําไรสุทธิในปี 23 ดีขึ้นประมาณ 300 ลบ. เพราะเราคาดว่า ADVANC จะ
รับรู้ผลขาดทุน 1.1 พันลบ. จากการรวม 3BB และ JASIF เข้ามาในงบรวมของบริษัท 

นัยยะ นัยยะ นัยยะ นัยยะ / / / / คําแนะนําคําแนะนําคําแนะนําคําแนะนํา
แนะนําซื ้อ โดยปรับเพิ ่มราคาเป้าหมายเป็น แนะนําซื ้อ โดยปรับเพิ ่มราคาเป้าหมายเป็น แนะนําซื ้อ โดยปรับเพิ ่มราคาเป้าหมายเป็น แนะนําซื ้อ โดยปรับเพิ ่มราคาเป้าหมายเป็น 250 250 250 250 บาท บาท บาท บาท ((((จากเดิมที ่ จากเดิมที ่ จากเดิมที ่ จากเดิมที ่ 238 238 238 238 บาทบาทบาทบาท) ) ) ) จากการปรับเพิ ่มประมาณการกําไรจากการปรับเพิ ่มประมาณการกําไรจากการปรับเพิ ่มประมาณการกําไรจากการปรับเพิ ่มประมาณการกําไร: : : : เรายังคงคําแนะนําซื้อ 
ADVANC และปรับเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 250 บาท (จากเดิมที่ 238 บาท) หลังจากที่เราปรับเพิ่มประมาณการกําไรขึ้นจากเดิม เรายังคงแนะนํา
ให้ซื้อ ADVANC จากธีมการฟื้นตัวของกําไร และการเป็นหุ้น laggard ในแง่ของราคาหุ้นเมื่อเทียบกับหุ้นอื่นในกลุ่ม

ADVANCED INFO SERVICE(ADVANC): กําไรสุทธิดีเกินคาด แต่กําไรจากธุรกิจหลักตามคาด

Source: Krungsri Securities
 

Key dataKey dataKey dataKey data UnitUnitUnitUnit
12M high/ low (Bt) 242.0/ 181.5

Market cap (Btm/ USDm) 612,687/ 18,164

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 968.2/ 26.1

Free float (%) 34.1

Issued shares (m shares) 2,974

Financial SummaryFinancial SummaryFinancial SummaryFinancial Summary
Year to 31 Dec Unit 2022F 2023F 2024F 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 %yoy %qoq
Total revenue (Btm) 185,485 190,806 195,576 50,338 45,279 45,273 46,234 48,699 -3% 5%
Cost of goods sold (Btm) 126,172 128,995 131,575 35,123 30,678 30,399 31,696 33,399 -5% 5%
Gross profit (Btm) 59,313 61,810 64,000 15,215 14,601 14,874 14,538 15,300 1% 5%
SG&A (Btm) 22,652 22,577 23,028 5,821 5,537 5,690 5,633 5,792 0% 3%
Other income (Btm) 524 524 524 196 153 247 62 62 -68% 0%
Interest expense (Btm) 5,231 5,450 5,652 1,366 1,320 1,323 1,294 1,294 -5% 0%
Pre-tax profit (Btm) 31,954 34,467 35,844 8,224 7,897 8,108 7,673 8,276 1% 8%
Corporate tax (Btm) 6,010 6,549 6,810 1,522 1,543 1,467 1,410 1,590 4% 13%
Equity a/c profits (Btm) 0 0 0 0
Minority interests (Btm) 0 -0
Core profit (Btm) 25,905 27,919 29,034 6,700 6,353 6,641 6,263 6,648 -1% 6%
Extra-ordinary items (Btm) 107 0 0 163 -42 -335 -231 715 339% -410%
Net profit (Btm) 26,011 27,919 29,034 6,863 6,311 6,305 6,032 7,363 7% 22%
EBITDA (Btm) 89,726 94,212 97,981 22,934 22,404 22,353 22,085 22,884 0% 4%
Core EPS (Bt) 8.71 9.39 9.76 2.25 2.14 2.23 2.11 2.24 -1% 6%

Net  EPS (Bt) 8.75 9.39 9.76 2.31 2.12 2.12 2.03 2.48 7% 22%

DPS (Bt) 7.69 8.45 8.79 



Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่าติดตามประจําสัปดาห์ : 

Key dataKey dataKey dataKey data UnitUnitUnitUnit
12M high/ low (Bt) 12.3/ 9.0

Market cap (Btm/ USDm) 38,695/ 1,147

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 206.7/ 5.7

Free float (%) 70.5

Issued shares (m shares) 3,146

Stock price performanceStock price performanceStock price performanceStock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 6.0 7.9 19.4 19.4 

Total return vs SET (%) 6.3 9.1 17.8 21.5 

Krungsri vs Bloomberg consensusKrungsri vs Bloomberg consensusKrungsri vs Bloomberg consensusKrungsri vs Bloomberg consensus

UnitUnitUnitUnit (+)(+)(+)(+) (=)(=)(=)(=) ((((----))))
Bloomberg consensus (Cnt.) 18 0 0

UnitUnitUnitUnit KSS BB %diff

Target price (Bt) 14.30 14.08 1.6 

2022F net profit (Btm) 6,018 5,853 2.8 

2023F net profit (Btm) 6,448 6,091 5.9 

Earnings revisionEarnings revisionEarnings revisionEarnings revision

BloombergBloombergBloombergBloomberg UnitUnitUnitUnit 2022F2022F2022F2022F 2222000022223333FFFF
1M (%) 0.12 0.66

3M (%) 1.76 2.90

ytd (%) 0.17 0.84

KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri
From last report (%) 0.00 0.00

Price Bt12.30Target price Bt14.30 (+16.3%)
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Financial SummaryFinancial SummaryFinancial SummaryFinancial Summary
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 29,888 31,794 39,550 44,650 46,750

Revenue growth (%) 25.6 6.4 24.4 12.9 4.7

EBITDA (Btm) 5,512 5,890 7,617 8,119 8,582

EBITDA growth (%) 40.9 6.9 29.3 6.6 5.7

Profit, core (Btm) 4,227 4,543 6,018 6,448 6,823

Profit growth, core (%) 37.8 7.5 32.5 7.1 5.8

Profit, reported (Btm) 4,227 4,543 6,018 6,448 6,823

Profit growth, reported (%) 37.8 7.5 32.5 7.1 5.8

EPS, core (Bt) 1.34 1.44 1.91 2.05 2.17

EPS growth, core (%) 37.8 7.5 32.5 7.1 5.8

DPS (Bt) 0.45 0.50 0.65 0.70 0.75

P/E, core (x) 5.4 6.6 6.2 5.8 5.1

P/BV, core (x) 0.8 0.9 1.0 0.9 0.8

ROE (%) 14.4 14.0 16.5 15.9 15.1
Dividend yield (%) 6.2 5.2 5.5 5.9 6.7

ผลการดําเนินงานแข็งแกร่งหลังวิกฤติโรคระบาดผลการดําเนินงานแข็งแกร่งหลังวิกฤติโรคระบาดผลการดําเนินงานแข็งแกร่งหลังวิกฤติโรคระบาดผลการดําเนินงานแข็งแกร่งหลังวิกฤติโรคระบาด::::    AP รายงานว่าบริษัทได้เปิดโครงการที่อยู่อาศัยใหม่เพิ่ม 51 โครงการ ในปี 22 คิดเป็น
มูลค่าการพัฒนารวม 6.36 หมื่นลบ. เพิ่มขึ้นถึง 182% yoy เนื่องจากแผนการเปิดโครงการใหม่สะดุดจากการใช้มาตรการ lockdown แคมป์
คนงานในปี 21 นอกจากนี้ด้วยอุปสงค์ที่อยู่อาศัยก็ฟื้นตัวขึ้น ทั้งโครงการแนวราบ และคอนโดมิเนียม ทําให้ทั้งยอด presales และยอดโอนของ 
AP ออกมาดีกว่าเป้าของบริษัทที่ 5.04 หมื่นล้านาท และ 4.8 หมื่นลบ. เพิ่มขึ้น 44% yoyและประมาณ 20% ตามลําดับ
““““Deeper DiveDeeper DiveDeeper DiveDeeper Dive” ” ” ” สู ่ความสําเร็จสู ่ความสําเร็จสู ่ความสําเร็จสู ่ความสําเร็จ: : : : แผนในปี 23 ผู้บริหารตั้งเป้าที่จะรุกหนักขึ้นโดยใช้กลยุทธ์ “Deeper Dive”  โดย AP จะ
มุ่งเน้นมากขึ้นในด้าน 1) โครงการหรู, 2) การดีไซน์แบบใหม่ๆ และ 3) การขยายธุรกิจอย่างแข็งแกร่ง ควบคู่ไปกับการผนึก
พลังกับพันธมิตรอย่าง Mitsubishi Estate ทั้งนี้ AP มีแผนจะเปิดโครงการที่อยู่อาศัยใหม่ในปี 23 ถึง 58 โครงการ มูลค่า
รวม 7.7 หมื่นลบ. (+21% yoy) ซึ่งนอกจากจะเป็นสถิติสูงสุดใหม่ของบริษัทแล้ว ยังเป็นระดับที่สูงสุดในอุตสาหกรรมด้วย 
โดยโครงการที่เปิดใหม่ส่วนใหญ่จะยังคงเน้นที่โครงการแนวราบ แต่คาดว่าจะเพิ่มการเจาะตลาดมากขึ้น และขยับเข้าหากลุ่ม
โครงการหรูมากขึ้น สําหรับโครงการคอนโดมิเนียม AP มีแผนจะเปิด 4 โครงการในปีนี้ โดยโครงการที่น่าตื่นเต้นที่สุดคือ
โครงการที่อยู่ใกล้กับศูนย์การค้า Icon Siam ซึ่งเราเชื่อว่าน่าจะได้รับกระแสตอบรับที่ดี ทั้งนี้ จากการเปิดโครงการใหม่เชิง
รุก ท่ามกลางมุมมองที่เป็นบวกมากขึ้นกับแนวโน้มเศรษฐกิจ ผู้บริหารจึงตั้งเป้ายอด presales ปีนี้ที่ 5.8 หมื่นลบ. (+15% 
yoy) และยอดโอน 5.63 หมื่นลบ.  (+17% yoy)
ราคาหุ้นยังถูกและธุรกิจมีแนวโน้มดีราคาหุ้นยังถูกและธุรกิจมีแนวโน้มดีราคาหุ้นยังถูกและธุรกิจมีแนวโน้มดีราคาหุ้นยังถูกและธุรกิจมีแนวโน้มดี: : : : ยังคงแนะนําซื้อ AP ราคาเป้าหมายที่ 14.30 บาท มองว่านอกจากราคาหุ้นปัจจุบันจะยังถูกแล้ว 
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลยังน่าสนใจที่เกือบ 6% ด้วย ถึงแม้เราจะคาดว่ากําไรของ AP จะโตไม่ได้สูงมาก แต่เรามองว่าประมาณการ
กําไรของเรายังมี upside อีก หลังจากแผนธุรกิจปี FY23 บริษัทดูจะรุกหนักกว่าที่เราคาดเอาไว้ ทั้งนี้ AP ไม่เพียงแต่เป็นหนึ่งในบริษัทพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ที่ได้รับผลกระทบจากโรคระบาดน้อยที่สุด แต่บริษัทยังได้อานิสงส์จากโครงการแนวราบที่ขยายตัวได้ดีจากพฤติกรรม
ผู้บริโภคเปลี่ยนแปลงไป ซึ่งสะท้อนถึงความสามารถและประสบการณ์ของผู้บริหารในการปรับกลยุทธ์ธุรกิจรับต่อสถานการณ์ต่างๆที่
เปลี่ยนแปลงไปและท้าทาย

AP (THAILAND) (AP): “Deeper Dive” สู่ความสําเร็จ
ผลการดําเนินงานของ ผลการดําเนินงานของ ผลการดําเนินงานของ ผลการดําเนินงานของ AP AP AP AP ในปี ในปี ในปี ในปี 22 22 22 22 ออกมาแข็งแกร่ง อีกทั้งบริษัทยังมุ ่งขยายธุรกิจต่อโดยมีแผนจะรุกออกมาแข็งแกร่ง อีกทั้งบริษัทยังมุ ่งขยายธุรกิจต่อโดยมีแผนจะรุกออกมาแข็งแกร่ง อีกทั้งบริษัทยังมุ ่งขยายธุรกิจต่อโดยมีแผนจะรุกออกมาแข็งแกร่ง อีกทั้งบริษัทยังมุ ่งขยายธุรกิจต่อโดยมีแผนจะรุก
เปิดโครงการใหม่สูงเป็นประวัติการณ์ที่ เปิดโครงการใหม่สูงเป็นประวัติการณ์ที่ เปิดโครงการใหม่สูงเป็นประวัติการณ์ที่ เปิดโครงการใหม่สูงเป็นประวัติการณ์ที่ 7777....7 7 7 7 หมื่นลบหมื่นลบหมื่นลบหมื่นลบ. . . . ด้วยทําเล และการออกแบบที่น่าตื ่นเต้นมากขึ้นในด้วยทําเล และการออกแบบที่น่าตื ่นเต้นมากขึ้นในด้วยทําเล และการออกแบบที่น่าตื ่นเต้นมากขึ้นในด้วยทําเล และการออกแบบที่น่าตื ่นเต้นมากขึ้นใน
ปี ปี ปี ปี 23 23 23 23 เราคงคําแนะนําซื ้อ เราคงคําแนะนําซื ้อ เราคงคําแนะนําซื ้อ เราคงคําแนะนําซื ้อ AP AP AP AP ประเมินราคาเป้าหมายที ่ ประเมินราคาเป้าหมายที ่ ประเมินราคาเป้าหมายที ่ ประเมินราคาเป้าหมายที ่ 14141414....30 30 30 30 บาท อิงจากแนวโน้มธุรกิจที ่แข็งแกร่งบาท อิงจากแนวโน้มธุรกิจที ่แข็งแกร่งบาท อิงจากแนวโน้มธุรกิจที ่แข็งแกร่งบาท อิงจากแนวโน้มธุรกิจที ่แข็งแกร่ง
และมองราคาหุ้นยังถือว่าถูกกอปรกับให้ปันผลในระดับสูง และมองราคาหุ้นยังถือว่าถูกกอปรกับให้ปันผลในระดับสูง และมองราคาหุ้นยังถือว่าถูกกอปรกับให้ปันผลในระดับสูง และมองราคาหุ้นยังถือว่าถูกกอปรกับให้ปันผลในระดับสูง 

Source: Krungsri Securities
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่าติดตามประจําสัปดาห์ : 

Key dataKey dataKey dataKey data UnitUnitUnitUnit
12M high/ low (Bt) 4.2/ 2.8

Market cap (Btm/ USDm) 58,592/ 1,737

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 334.1/ 9.8

Free float (%) 60.2

Issued shares (m shares) 14,947

Stock price performanceStock price performanceStock price performanceStock price performance

UnitUnitUnitUnit YtdYtdYtdYtd 1M1M1M1M 3M3M3M3M 11112222MMMM
Total return (%) (3.9) (3.0) 3.4 16.0 

Total return vs SET (%) (3.7) (1.7) 1.8 18.1 

Krungsri vs Bloomberg consensusKrungsri vs Bloomberg consensusKrungsri vs Bloomberg consensusKrungsri vs Bloomberg consensus

UnitUnitUnitUnit (+)(+)(+)(+) (=)(=)(=)(=) ((((----))))
Bloomberg consensus (Cnt.) 9 3 0

UnitUnitUnitUnit KSS BB %diff

Target price (Bt) 4.70 4.39 7.0 

2022F net profit (Btm) 3,535 3,440 2.8 

2023F net profit (Btm) 3,231 3,750 (13.8)

Earnings revisionEarnings revisionEarnings revisionEarnings revision

BloombergBloombergBloombergBloomberg UnitUnitUnitUnit 2022F2022F2022F2022F 2222000022223333FFFF
1M (%) 2.15 (5.00)

3M (%) 4.20 (4.63)

ytd (%) 5.98 (5.96)

KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri
From last report (%) 8.91 (8.94)

Price Bt3.92Target price Bt4.70 (+19.9%)
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Financial SummaryFinancial SummaryFinancial SummaryFinancial Summary
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 6,914 10,417 13,320 11,912 13,490

Revenue growth (%) (18.3) 50.7 27.9 (10.6) 13.2

EBITDA (Btm) 4,868 5,747 6,472 6,041 6,891

EBITDA growth (%) (6.7) 18.1 12.6 (6.7) 14.1

Profit, core (Btm) 2,542 3,025 3,581 3,231 3,901

Profit growth, core (%) (8.5) 19.0 18.4 (9.8) 20.7

Profit, reported (Btm) 2,524 2,590 3,535 3,231 3,901

Profit growth, reported (%) (21.8) 2.6 36.5 (8.6) 20.7

EPS, core (Bt) 0.17 0.20 0.24 0.22 0.26

EPS growth, core (%) (10.0) 19.0 18.4 (9.8) 20.7

DPS (Bt) 0.10 0.10 0.14 0.12 0.15

P/E, core (x) 17.9 17.4 16.4 18.1 15.0

P/BV, core (x) 1.6 1.7 1.8 1.8 1.7

ROE (%) 7.7 7.8 10.2 8.9 10.3

Dividend yield (%) 3.3 2.8 3.5 3.2 3.8

ยอดขายและโอนที่ดินปี ยอดขายและโอนที่ดินปี ยอดขายและโอนที่ดินปี ยอดขายและโอนที่ดินปี FYFYFYFY22222222/FY/FY/FY/FY23 23 23 23 จะดีกว่าประมาณการของเราจะดีกว่าประมาณการของเราจะดีกว่าประมาณการของเราจะดีกว่าประมาณการของเรา::::    เราคาดยอดขายที่ดินปี FY22F ที่ 1,881 ไร่ และ
ยอดโอนปีนี้จะอยู่ที่ 1,957 ไร่สูงกว่าประมาณการของเราที่ 1,800 ไร่ และ 1,686 ไร่ตามลําดับ เราคาด  Backlog 474 ไร่ 
ณ สิ้นปี 22  WHA ตั้งเป้ายอดขายที่ดินปีนี้ 1,750 ไร่ และตั้งเป้ายอดโอนที่ดิน 1,700 ไร่ ซึ่งเราเชื่อว่าเป็นไปได้เพราะมีอุป
สงค์ที่แกร่งแข็งจากการย้ายฐานการผลิตออกจากจีน, โรงงานผลิตรถ EV และอุตสาหกรรมสนับสนุน  และปัญหาการ
ก่อสร้างในเวียดนามได้รับการแก้ไขแล้ว  WHA มี MOU/LOI 900 ไร่ และผู้ผลิตรถ EV อย่างน้อยสามรายอยู่ระหว่างการ
เจรจา และลูกค้ารายใหญ่หนึ่งรายในเวียดนาม เป้าของบริษัทสูงกว่าประมาณการของเราที่ 1,630 ไร่ และ 1,204 ไร่
ตามลําดับ นอกจากนี้ WHA ยังคาดว่าอัตราการไรขั้นต้นจะสูงขึ้นเนื่องจากราคาขายสูงขึ้นด้วย 
สัญญา สัญญา สัญญา สัญญา logistics logistics logistics logistics ปี ปี ปี ปี FYFYFYFY22 22 22 22 ใกล้เคียงประมาณการเรา แต่ปี ใกล้เคียงประมาณการเรา แต่ปี ใกล้เคียงประมาณการเรา แต่ปี ใกล้เคียงประมาณการเรา แต่ปี FY FY FY FY 23 23 23 23 จะสูงกว่าคาดจะสูงกว่าคาดจะสูงกว่าคาดจะสูงกว่าคาด::::    บริษัทเซ็นสัญญาใหม่ BTS, RBF, RBW ปี
ที่แล้ว 1.4-1.5 แสนตร.ม. ตํ่ากว่าเป้าของบริษัทที่ 1.85 แสนตร.ม. แต่ใกล้เคียงประมาณการของเรา สัญญาระยะสั้น 1.35 
แสนตร.ม. สูงกว่าเป้า 1.0 แสนตร.ม. บริษัทตั้งเป้าเซ็นสัญญา 2.0 แสนตร.ม.ปีนี้ สูงกว่าประมาณการของเรา 33% เนื่องจาก
ธุรกิจใหม่ในเวียดนาม (3.5 หมื่นตร.ม.) ยอดขายสินทรัพย์ให้กองทุนจะลงจาก 5.3 พันลบ.ปีที่แล้ว เป็น 3.2-3.3 พันลบ.ปีนี้
ธุรกิจไฟฟ้าและนํ้าจะฟื ้นตัวตั ้งแต่ ธุรกิจไฟฟ้าและนํ้าจะฟื ้นตัวตั ้งแต่ ธุรกิจไฟฟ้าและนํ้าจะฟื ้นตัวตั ้งแต่ ธุรกิจไฟฟ้าและนํ้าจะฟื ้นตัวตั ้งแต่ 4444QQQQ22 22 22 22 เป็นต้นไป เป็นต้นไป เป็นต้นไป เป็นต้นไป ::::    ธุรกิจไฟฟ้าจะฟื้นตัวจากการปรับขึ้นค่า Ft และต้นทุนก๊าซธรรมชาติลดลง เราคาด
ค่า Ft จะทรงตัวในปีนี้แม้ว่าต้นทุนก๊าซจะลดลงเพื่อชดเชยผลขาดทุนที่ผ่านมา เราคาดผลการดําเนินงานธุรกิจนํ้าจะสูงขึ้นตามอัตราการใช้
กําลังการผลิตเพิ่มขึ้นของ Gulf SRC และผู้ใช้นํ้ารายใหญ่อื่น ๆ  นอกจากนี้ WHAUP ผ่านการคัดเลือกรอบเทคนิคโครงการพลังงาน
แสงอาทิตย์ขนาด 200MW ซึ่งจะประกาศผลประมูลในมี.ค.
คาดผลประกอบการแข็งแกร่งใน คาดผลประกอบการแข็งแกร่งใน คาดผลประกอบการแข็งแกร่งใน คาดผลประกอบการแข็งแกร่งใน 4444QQQQ22222222F :F :F :F :    จากยอดโอนที่ดินที่แข็งแกร่ง (1,267 ไร่) และรายได้จากค่าผ่านทาง 50-60 ลบ. เราคาดกําไร
จากธุรกิจหลักใน 4Q จะอยู่ที่ 2.4 พันลบ. ซึ่งจะทําให้กําไรจากธุรกิจหลักในปี FY22F ทําสถิติสูงสุดใหม่ที่ 3.7 พันลบ. บริษัทจะประกาศผล
ประกอบการวันที่ 23 ก.พ.

WHA CORPORATION (WHA): ผลประกอบการ FY22/FY23 จะดีกว่าคาด
ยอดขายและยอดโอนที่ดินปี ยอดขายและยอดโอนที่ดินปี ยอดขายและยอดโอนที่ดินปี ยอดขายและยอดโอนที่ดินปี FYFYFYFY22 22 22 22 และ และ และ และ FYFYFYFY23 23 23 23 คาดจะดีกว่าที ่เราคาด จะทําให้กําไรธุรกิจหลักปีที ่แล้วสูงกว่าคาดคาดจะดีกว่าที ่เราคาด จะทําให้กําไรธุรกิจหลักปีที ่แล้วสูงกว่าคาดคาดจะดีกว่าที ่เราคาด จะทําให้กําไรธุรกิจหลักปีที ่แล้วสูงกว่าคาดคาดจะดีกว่าที ่เราคาด จะทําให้กําไรธุรกิจหลักปีที ่แล้วสูงกว่าคาด
ที่ ที่ ที่ ที่ 3333....7 7 7 7 พันลบพันลบพันลบพันลบ. . . . และมี อัพไซด์ปีนี ้ อีก การเซ็นสัญญาใหม่ และมี อัพไซด์ปีนี ้ อีก การเซ็นสัญญาใหม่ และมี อัพไซด์ปีนี ้ อีก การเซ็นสัญญาใหม่ และมี อัพไซด์ปีนี ้ อีก การเซ็นสัญญาใหม่ logistics logistics logistics logistics 140140140140----150150150150k k k k ตรตรตรตร....มมมม. . . . ใกล้เคียงประมาณการของเรา ใกล้เคียงประมาณการของเรา ใกล้เคียงประมาณการของเรา ใกล้เคียงประมาณการของเรา 
และเป้าเพิ่มขึ ้นเป็น และเป้าเพิ่มขึ ้นเป็น และเป้าเพิ่มขึ ้นเป็น และเป้าเพิ่มขึ ้นเป็น 200200200200k k k k ตรตรตรตร....มมมม....ปีนี ้ สูงกว่าประมาณการของเรา ปีนี ้ สูงกว่าประมาณการของเรา ปีนี ้ สูงกว่าประมาณการของเรา ปีนี ้ สูงกว่าประมาณการของเรา 33333333% % % % เนื ่องจากการดําเนินงานในเวียดนาม เราจะเนื ่องจากการดําเนินงานในเวียดนาม เราจะเนื ่องจากการดําเนินงานในเวียดนาม เราจะเนื ่องจากการดําเนินงานในเวียดนาม เราจะ
ทบทวนประมาณการของเราหลังบริษัทประกาศผลประกอบการแล้ว เนื ่องจากราคาหุ้นปรับลดลง แนวโน้มดีขึ ้น ทบทวนประมาณการของเราหลังบริษัทประกาศผลประกอบการแล้ว เนื ่องจากราคาหุ้นปรับลดลง แนวโน้มดีขึ ้น ทบทวนประมาณการของเราหลังบริษัทประกาศผลประกอบการแล้ว เนื ่องจากราคาหุ้นปรับลดลง แนวโน้มดีขึ ้น ทบทวนประมาณการของเราหลังบริษัทประกาศผลประกอบการแล้ว เนื ่องจากราคาหุ้นปรับลดลง แนวโน้มดีขึ ้น 
และผลตอบแทนรวมน่าสนใจที่ และผลตอบแทนรวมน่าสนใจที่ และผลตอบแทนรวมน่าสนใจที่ และผลตอบแทนรวมน่าสนใจที่ 24242424% % % % เราปรับเพิ่มคําแนะนําเป็น ซื้อ เราปรับเพิ่มคําแนะนําเป็น ซื้อ เราปรับเพิ่มคําแนะนําเป็น ซื้อ เราปรับเพิ่มคําแนะนําเป็น ซื้อ ((((จากถือจากถือจากถือจากถือ))))

Source: Krungsri Securities
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พอร์ตหุ้นประจําสัปดาห์ 2023 Portfolio Performance

Krungsri Weekly Portfolio -2.65% แย่กว่าตลาดที่ -1.41%

Performance Weekly (%) MTD (%) YTD (%)

SET Index -1.41% -0.41% -0.25%

Krungsri Portfolio -2.65% -2.56% +0.85%

พอร์ตจําลองสปัดาห์ที่ผ่านมา (CBG SPA และ VGI) ให้ผลตอบแทน -
2.65% แย่กว่าตลาดที่ให้ผลตอบแทน -1.41% โดย VGI ให้ผลตอบแทนแย่ที่สุด -
3.37% ตามด้วย CBG -2.90% และ SPA -1.69% ตามลําดับ

พอร์ตจําลองรวมเดือน ก.พ. (MTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน -2.56%
แย่กว่าตลาดที่ให้ผลตอบแทน -0.41%

พอร์ตจําลองรวมทั้งปี 2023 (YTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน +0.85%
ชนะตลาดที่ให้ผลตอบแทน -0.25%

พอร์ตการลงทุนในสัปดาห์นี้เราปรับหุ้นที่เคยแนะนําในสัปดาห์ที่ผ่านมา  
คือ CBG SPA และ VGI ออก และแทนด้วยหุ้น Top pick ชุดใหม่ คือ ADVANC
HTC และ SIRI
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หมายเหตุ:  มูลค่า EPS ล่วงหน้า 12 เดือน ใช้ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี คํานวณโดยวิธีค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 ปี  Source: Bloomberg
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หมายเหตุ:  มูลค่า BPS ล่วงหน้า 12 เดือน ใช้ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี คํานวณโดยวิธีค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 ปี Source: Bloomberg
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Disclaimer: This publication constitutes information disclosed to the public and believed to be reliable but its accuracy and 
completeness are not guaranteed.  All opinions, suggestions, or projections are for informational purposes only and shall not be
construed as an inducement for the sale or purchase of securities.  Amendments to this publication may be made without prior 
notice. Investors are urged to exercise caution in making a decision to invest in any securities.
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