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SET Index outlook 
• คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1650-1680 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,664.57 จุด /-1.40%) 
• เราปรับแนวรับของตลาดหุ้นไทย ไปอยู่ที่ 1620-50 จุด สะท้อนจากผลกระทบด้านเศรษฐกิจโลกที่มีผลต่อก าไร(ตลาด) และความไม่แน่นอนในเรื่องนโยบายการเงิ นของ 
Fed  ทิศทางเศรษฐกิจจีน และสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย 
• ราคาน ้ามันและสินค้าโภคภัณฑ์  ถูกฉุดจากเศรษฐกิจโลก และ Demand จีน 
• การรายงานผลประกอบการบริษัทในตลาดหุ้นไทยที่อาจจะออกมาต ่ากว่าคาด ประเมินก าไร 4Q22 ที่ 2.1 แสนล้านบาท -17% YoY; -2% QoQ  
• การเมืองไทยคาดว่าจะเร่ิมทยอยออกนโยบายพรรค เพื่อท าคะแนนกันแล้ว 
• ตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญ สัปดาห์นี้ : เงินเฟ้อสหรัฐฯ(14)  และ GDP4Q ของไทย (17) 

หุ้นแนะน ำประจ ำสัปดำห์นี้ 
• การลงทุนยังควรเน้นเล่นสั้น เพิ่มการถือเงินสดในมือให้มากข้ึน จนกว่าดัชนีฯ จะกลับขึ้นไปยืนเหนือ 1677 จุด ได้อีกคร้ัง  หรือมีสัญญาณบ่งช้ีว่าการปรับฐานของตลาด 
สิ้นสุดลง 
• ตลาดหุ้นไทยถูกกดันจากก าไรบริษัทในตลาดหลายตัว ที่ต ่ากว่าคาด นักลงทุนต่างประเทศขายหุ้นไทยต่อเนื่อง ให้ระวังแรงขายหุ้นขนาดใหญ่ (ในเกือบทุกๆกลุ่ม) 
• หุ้นยังมีความปลอดภัย จะเป็นหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว หรืออิงกับรายได้ในประเทศ (ภาคบริการ-การเงิน จะดีกว่าภาคผลิต) 
• พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น CRC, AOT ออกจากพอร์ต และน าหุ้น AU*, FORTH* เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบด้วย AU*(10%), FORTH*(10%), CPALL(10%) 

AU: (เป้าเชิงกลยุทธ์ 13.00 บาท) “SSSG ฟื้น ยอด Dine in พุ่ง พร้อมเดินหน้าขยายสาขา” 
• รายได้จากการขายต่อสาขาฟ้ืนตัวต่อเนื่อง ล่าสุดสถิติการเข้ามากินที่ร้าน (Dine in) ในเดือน ธ.ค. พุ่งข้ึนสู่ระดับ 67% เทียบกับ 3Q22A ที่เฉลี่ย 62-65% ส าหรับ 9M22 

SSSG  โต +56.2%YoY 
• แนวโน้มรายได้ปี 2023 จะใกล้เคียงระดับ Pre-Covid (2019) เบื้องต้น Consensus ประเมินเฉลี่ยที่ 1.12 พัน ลบ. คิดเป็น 94% ของรายได้จากการขายในปี 2019 (ปีที่
พีค) พร้อมเดินหน้าขยายสาขาใหม่อีก 5 แห่ง คาด ณ สิ้นปี 2023 AU จะมีสาขารวมประมาณ 50 สาขา     

• Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 124 ลบ. และ 209 ลบ. +2698%YoY, +69%YoY ตามล าดับ 

DAOL Stock picks 

 
Note: NR = Non-rated เป็นท่ีหุ้น ทาง DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์และใช้ Target price จาก Bloomberg 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Stock Picks (13 - 17 Feb 2023)
Price (Bt) Weekly Target
10 Feb 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 70%
AU 10% 12.00 13.00 NR SSSG ฟ้ืน ยอด Dine in พุ่ง พร้อมเดินหน้าขยายสาขา 5 แห่งในปีน้ี ด้านคาดการณ์รายได้ปี 2023 ตลาดประเมินการฟ้ืนตัวเทียบเท่ากับช่วง Pre-Covid
FORTH 10% 44.00 48.00 NR เน้น Trading ในช่วงส้ัน ติดตามการประมูลงานใหม่ในช่วงปี 2023 หลังงาน Delay มาจากปี 2022 ส่วนตู้เต่าบินยังขยายได้ตามแผน
CPALL 10% 66.75 68.50 BUY 75.00 ประเมินราคาหุ้นจะเร่ิมยืนได้และฟ้ืน ส่วน SSSG โตต่อเน่ือง ประเมินรายได้ปี 2023 ท่ี 8.57 แสน ลบ. +8%YoY หุ้นสาย Domestic Play ยังแกร่ง

Port fol io 100%
SET 1664.44

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937) Piyatat Pasommanatsakul (Reg. no. 081741) & Strategy Research  
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SET Index recap  
• ดัชนีตลาดหุ้นสุดสัปดาห์ปิดลบ ที่ระดับ 1,681.30 จุด ลดลงจากสัปดาห์ก่อน 23.79 จุด (-1.40%) มูลค่าการซ้ือขายเฉลี่ยต่อวัน 58,467.07 ลา้นบาท 
• กองทุนในประเทศ ซ้ือสุทธิ 257 ล้านบาท ขณะที่นักลงทุนต่างชาติ ขายสุทธิ 14,755 ล้านบาท 
• ปัจจัยต่างประเทศ ความกังวลการขึ้นดอกเบี้ย Fed กลับมาหลัง Powell และคณะกรรมการ Fed ออกมาแสดงความคิดเห็น ราคาน ้ามันปรับตัวลง 
• ปัจจัยภายในประเทศ การรายงานงบ 4Q22 ส่วนมากออกมาต ่ากว่าคาด และนักลงทุนต่างชาติยังเทขายหุ้นไทยตลอดทั้งสัปดาห์ 
  

SET Index 
 

 

No. Most Active Top Gainers Top Losers 
1. DELTA TCCC KCE 
2. KCE SKY JTS 
3. PTTEP BEYOND TEAM 
4. BANPU MANRIN STI 
5. ADVANC WPH TH 
6. KBANK M-CHAI METCO 
7. PTT MONO AJA 
8. SCB TKT APCO 
9. AOT JCK TEAMG 

10. BBL MPIC SAMTEL 
11. EA SAPPE STPI 
12. CPALL GENCO SVI 
13. HANA INSET TCMC 
14. BDMS CCP PLUS 
15. SCC GRAND HANA 
16. PTTGC NV MTC 
17. KTB ESTAR QHOP 
18. JMT SHANG BEC 
19. GULF KISS JMT 
20. MTC B JMART 

 

 

ขา่วเดน่ในรอบสปัดาห์ทีผ่า่นมา 

 ดาวโจนส์ปิดร่วง 249.13 จุด เหตุบอนด์ยีลด์พุ่งกดดันตลาด 
 น ้ามัน WTI ปิดลบ 41 เซนต์ กังวลสตอ็กน ้ามันดิบพุ่ง-ผลกระทบเฟดขึ้นดบ. 
 ศก.โลก-ค่าบาท กระทบ 'ส่งออก' ไตรมาส 1 ติดลบ 
 สัญญาณ 'เงินเฟอ้' ร่วงต่อ 'พาณิชย์' คาดทั้งปีโต 2-3% 
 AMATA-BGRIM ผนึก ดึงฐานทุนยุโรปเข้าไทย 
 MAKRO ค านวณ MSCI ค้าปลีกงบดีเป้าเงินเข้า 

Industry Weekly Return
HOTEL&TOURISM 3.7%

PETROCHEMICAL 1.7%

AGRICULTURE 1.1%

ICT 1.0%

CONSTRUCTION MATERIAL -0.5%

PROPERTY DEVELOPMENT -0.6%

FOOD&BEVERAGE -0.7%

COMMERCE -1.0%

STEEL -1.1%

PROPERTY FUNDS & REIT -1.2%

ENERGY -1.3%

TRANSPORTATION & LOGISTIC -1.4%

SET -1.4%

BANK -1.7%

PACKAGING -1.8%

AUTOMOTIVE -2.1%

HEALTH -3.0%

FINANCE -3.9%

ELECTRONIC -6.5%

Weekly wrap up 



 

 

Strategy Research 
WEEKLY PORTFOLIO 

 
13 -17 Feb 2023 

SET Index: Sector rotation 

 
Source: Bloomberg 

 

World indexes  

 

Source: Bloomberg  
 
 
 

 
 
 
 

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

25-Jan-23 -0.1 -0.2 0.1 0.0 0.1 0.6 0.3 -1.7 -1.2 0.4 0.1 1.0

26-Jan-23 -0.6 -0.4 -1.4 0.8 -2.8 -0.6 -0.5 -2.1 1.7 0.0 -0.2 -1.8

27-Jan-23 0.6 0.1 0.6 1.1 1.8 0.8 0.6 1.7 1.0 0.0 0.3 -0.3

30-Jan-23 0.0 -0.3 -0.2 -0.5 -0.4 0.9 -0.7 -0.3 -0.1 0.1 -0.1 2.5

31-Jan-23 -0.6 -1.3 -0.5 -1.7 -1.5 -0.3 -0.6 -0.5 0.3 -0.5 -0.3 0.9

1-Feb-23 0.9 1.3 0.8 0.7 1.4 0.2 1.2 3.1 0.9 0.0 1.0 0.0

2-Feb-23 -0.2 -0.7 -0.9 -0.1 -0.7 0.0 -0.3 1.5 -0.4 0.9 -0.2 2.2

3-Feb-23 0.3 1.2 -0.2 -0.1 -0.4 1.1 0.3 0.4 0.0 0.3 0.1 3.3

6-Feb-23 -0.4 -0.6 -0.6 -0.6 0.6 -1.1 -0.6 -0.8 -0.5 1.5 -0.1 -0.4

7-Feb-23 -0.1 -0.1 0.2 -0.8 -0.2 0.2 -0.3 -1.7 -0.8 0.0 -0.1 1.9

8-Feb-23 -0.6 -0.2 -0.2 -0.4 1.1 -0.6 -0.7 -1.2 -0.1 0.8 -0.5 -4.5

9-Feb-23 -0.1 0.6 -0.7 0.4 0.5 0.3 1.1 0.3 -1.0 0.2 -0.1 -1.0

10-Feb-23 -0.3 -0.8 0.0 -0.2 -0.2 0.6 1.5 -0.6 -0.6 1.1 0.1 -2.6

SET

Week 1-Day 1 Mth QTD 12M

Region/Country Index Last Net Chg. WTD % Chg. % chg % chg % chg % chg
World The Global Dow 3,960.4 (38.7) -1.0 -0.4 0.2 -3.5 -6.6 

The Global Dow Euro 3,492.8 24.6 0.7 0.4 1.6 0.5 -0.3 
DJ Global 492.1 (7.4) -1.5 -0.4 1.3 -9.0 -9.7 
Bloomberg World Index 382.1 (4.8) -1.2 -0.3 0.9 20.2 20.0
MSCI World 2,783.9 (36.8) -1.3 -0.2 1.8 -8.8 -8.4 
MSCI Emergin Market 1,013.7 (25.0) -2.4 -1.1 -1.6 -11.2 -18.3 
MSCI Thailand 540.9 (7.7) -1.4 -0.2 -1.9 1.9 1.3

Americas Dow Jones 33,869.3 (56.7) -0.2 0.5 -1.3 -2.3 -2.5 
NASDAQ 11,718.1 (288.8) -2.4 -0.6 5.8 -17.6 -15.0 
S&P 500 4,090.5 (46.0) -1.1 0.2 2.3 -9.7 -7.4 

Europe Stoxx Europe 600 457.9 (2.9) -0.6 -1.0 1.2 0.4 -2.5 
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,197.9 (60.0) -1.4 -1.2 1.1 7.6 1.0
France CAC 40 7,129.7 (104.2) -1.4 -0.8 1.5 7.1 1.7
German DAX 15,308.0 (168.5) -1.1 -1.4 1.5 6.2 -0.8 
UK FTSE 100 7,882.5 (19.4) -0.2 -0.4 0.5 4.9 2.9
Asia-Pacific MSCI AC Asia Pacific Index 166.3 (2.2) -1.3 -0.9 0.1 -7.8 -12.7 
Thailand SET Index 1,664.6 (23.8) -1.4 -0.3 -1.0 -1.8 -2.0 
China Shanghai SE Composit 3,260.7 (2.7) -0.1 -0.3 2.0 0.3 -5.8 
China Shenzhen CSI 300 4,106.3 (35.3) -0.9 -0.6 0.8 -2.8 -10.8 
Hong Kong Hang Seng 21,190.4 (470.1) -2.2 -2.0 -2.5 -3.7 -14.9 
Philippines Philippines Stock Exchange 6,876.8 (150.6) -2.1 0.5 -1.1 -4.5 -5.4 
Indonesia Jakarta SE Composite 6,880.3 (31.4) -0.5 -0.2 3.6 -2.7 0.9
Japan Nikkei 27,671.0 161.5 0.6 0.3 5.9 -0.5 -0.1 
Singapore Straits Times 3,360.7 (23.6) -0.7 0.0 2.0 -1.4 -2.0 
South Korea Korea Stock Exchange 2,469.7 (10.7) -0.4 -0.5 3.5 -10.4 -10.1 
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh 1,055.3 (21.9) -2.0 -0.8 -0.5 -29.3 -29.7 
Taiwan TaiwanWeighted 15,586.7 (16.0) -0.1 -0.1 5.1 -11.9 -14.9 
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SET Index: High dividend payment > once a year 

Stock Last price Last DPS Est DPS 2018 div yield Frequency 5 days avg volume 
  Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn 

RCL 30.75 2.25 6.75 21.95 3x a yr 211.13 
ESSO 9.25 0.50 1.33 14.41 Irreg 256.19 

BANPU 11.50 0.45 1.32 11.44 Semi-Anl 1,813.24 
JASIF 8.25 0.23 0.93 11.31 Quarter 38.45 
BTG 33.00 #N/A Field Not 

Applicable 
3.70 11.20 None 136.39 

PSL 16.40 0.50 1.84 11.20 Quarter 221.21 
SPRC 11.20 0.96 1.18 10.54 Semi-Anl 377.06 
TOP 57.25 2.00 4.73 8.26 Semi-Anl 700.47 
DIF 13.60 0.25 1.05 7.71 Quarter 115.82 
BCP 36.00 1.25 2.63 7.30 Semi-Anl 195.39 

TCAP 43.25 1.20 3.12 7.20 Semi-Anl 97.08 
AGE 3.68 0.18 0.26 7.07 Irreg 15.22 
PSH 13.40 0.31 0.93 6.93 Semi-Anl 13.43 
NER 6.40 0.07 0.44 6.88 Semi-Anl 63.51 
SAT 21.30 0.38 1.45 6.82 Semi-Anl 21.43 
KKP 68.25 1.75 4.59 6.73 Semi-Anl 625.00 

  

Source: Bloomberg, DAOL 

 

SET Index: High dividend payment once a year 

Stock Last price Last DPS Est. DPS 2018 div yield Frequency 5 days avg volume 
  Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn 

TISCO 101.50  7.15  7.92  7.80  Annual 229.5 
ASW 8.50  0.40  0.55  6.47  Annual 18.1 
AP 12.00  0.50  0.63  5.23  Annual 300.5 
TTA 8.05  0.22  0.41  5.09  Annual 37.6 

MFEC 8.10  0.40  0.41  5.06  Annual 2.0 
NYT 3.58  0.16  0.17  4.75  Annual 3.0 
KTB 17.60  0.42  0.83  4.70  Annual 751.7 

THANI 4.16 0.17 0.19 4.47 Annual 57.48 
SIS 27.00 1.20 1.15 4.26 Annual 16.99 

 

Source: Bloomberg, DAOL 

 

High dividend: Property funds/REITs 

Source: Bloomberg, DAOL 
 
 

Stock Last price Last DPS Est. DPS 2018 div yield Frequency 5-day avg volume 
    % (times) Bt mn 

EGATIF 6.75 0.09 0.08 12.70 Quarter 5.91 
JASIF 8.25 0.23 0.95 11.39 Quarter 38.45 

PROSPECT 9.70 0.23 0.29 9.34 Quarter 2.09 
CPTGF 7.45 0.17 0.58 8.93 Quarter 6.28 
POPF 11.60 0.28 1.05 8.91 Quarter 8.47 

WHAIR 8.05 0.19 0.60 8.35 Quarter 10.23 
ALLY 7.50 0.15 0.00 8.09 Irreg 2.11 

BOFFICE 8.30 0.17 0.17 8.04 Quarter 1.37 
GVREIT 9.75 0.19 0.77 7.99 Quarter 2.27 
CPNCG 11.70 0.24 1.00 7.88 Quarter 1.08 

INETREIT 11.60 0.21 0.00 7.74 Irreg 2.03 
DIF 13.60 0.25 1.04 7.65 Quarter 115.82 

FUTUREPF 15.10 0.33 0.66 7.22 Quarter 1.02 
AIMIRT 12.50 0.22 0.88 7.10 Quarter 1.65 
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Economic calendar 

Date Country Major events Period Surv(M) Prior 
14-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.9% -0.8% 

 EC GDP SA QoQ 4Q P 0.1% 0.1% 
 US CPI YoY Jan 6.2% 6.5% 
 US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 5.5% 5.7% 

15-Feb US Empire Manufacturing Feb -             
19.6  

-              
32.9  

 US Retail Sales Advance MoM Jan 1.6% -1.1% 
 US Manufacturing (SIC) Production Jan 0.6% -1.3% 

16-Feb JN Exports YoY Jan 1.1% 11.5% 
 CH New Home Prices MoM Jan  --  -0.3% 
 US Building Permits MoM Jan 0.5% -1.6% 
 US Housing Starts MoM Jan -2.6% -1.4% 
 US Initial Jobless Claims Feb-23 -- 196k 
 US PPI Final Demand YoY Jan 5.4% 6.2% 
 US PPI Ex Food and Energy YoY Jan 4.9% 5.5% 

17-Feb TH GDP YoY 4Q 3.5% 4.5% 
20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate Feb-23 3.7% 3.7% 
21-Feb US Existing Home Sales MoM Jan 1.7% -1.5% 
23-Feb EC CPI YoY Jan F -- 8.5% 

 US GDP Annualized QoQ 4Q S 3.0% 2.9% 
 US Initial Jobless Claims Feb-23 -- -- 
 TH Customs Exports YoY Jan -- -14.6% 

24-Feb US PCE Deflator YoY Jan -- 5.0% 
 US New Home Sales MoM Jan -0.6% 2.3% 
 US U. of Mich. Sentiment Feb F -- -- 
 TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan -- -8.2% 

 

Appendix note: US : USA , EA : Euro Area , DE : Germany , GB : Great Britain , JP : Japan , KR : South Korea , CN : China , AU : Australia , IN : India , TH : Thailand 
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Disclaimer:  This report has been prepared by DAOL Securities PCL.The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL makes no 
representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL has no intention to solicit investors 
to buy or sell any security in this report.  In addition, DAOL does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind 
arising out of the use of such information or opinions in this report.  Investors should study this report carefully in making investment decisions.  All rights are reserved.   This report may not be 
reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without permission of DAOL SEC.  Investment in securities has risks.  Investors are advised to consider carefully 
before making investment decisions. 

บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของ
ข้อมูลที่ได้เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดั งนั้น บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่
เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน  

สอบถำมข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate governance report of Thai listed companies 2020 
CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการ
น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือกา ร
ด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่ แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการ
ปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูล
จึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 
DAOL ความหมายของค าแนะน า 

“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ   :ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มขึ้น หรือลดลงในขณะนั้น  
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies 
listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a 
presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any 
assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore 
an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 
or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the 
listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as 
to the completeness or accuracy of the CGR report or the information used. 

 
DAOL’s stock rating definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals and 
attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6 -12 months. Stock should be sold as negative 
total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price, which excludes dividend 
yields. 


