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Recommendation HOLD 
Target Price 66F 72.50 Bt./share 
Current Price 68.50 Bt./share 
Upside 5.8% 
%YTD -6.16% 
Market Capital 193,151.46 MB 
No. listed of shares  2,819.7 M 
52 Week High / Low 77.25 / 57.25 
Par 10.00 Bt./share 
Free float  24.75% 
CG report  

Financial Highlight 
Unit: MB 64A 65A 66F 
Net profit (Bt)  7,319   891   4,495  
Revenue (Bt)  74,874   123,685   109,383  
Gross Margin (Bt)  19,768   11,959   16,922  
EPS (Bt)  2.60   0.32   1.59  
EPS Growth (%)  (2.3)  (87.8)  404.2  
ROE (%)  6.8   0.9   4.3  
PER (x) @ 65.25  25.0   205.6   40.8  
DPS (Bt)  1.5   0.5   0.9  
Dividend yield (%)  2.3   0.8   1.5  
BVS (Bt)  38.4   37.1   37.5  
PBV (x)  1.69  1.75  1.73  

บริษทั โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย่ี์ จ ากดั (มหาชน) – ก าไร4Q65ทรดุมากกว่าคาด 

ก าไร4Q65ทรดุต่อได้อีก 
GPSC ประกาศงบไตรมาส 4Q65 ขาดทุนอยู่ที่ -436.4 ล้านบาท (-137.4%YoY,   

-231.9%QoQ) หดตัวจากในช่วง 4Q64 ที่ 1,168 ล้านบาท และหดตัวในช่วง 3Q65 ที่ 331 
ล้านบาท ถึงแมว้่า GPSC จะมสี่วนชดเชยจากการรบัรูก้ารปรบัขึน้ค่า Ft รอบก.ย.-ธ.ค.65 ก็
ตาม แต่ไม่สามารถชดเชยได้หมด โดยผลขาดทุนนัน้มีสาเหตุจากผลกระทบจากต้นทุน
พลงังานทีป่รบัขึน้ในช่วงปีก่อน ซึง่ตน้ทุนบรษิทัฯ ยงัคงปรบัเร่งตวัพุ่งขึน้สงู (COGS 4Q65 อยู่
ที ่87% เทยีบ 73% ในช่วง 4Q64 และ 85% ในช่วง 3Q65) ขณะทีส่่วนแบ่งก าไรไซยะบุรเีป็น
ช่วง low season ส่งผลให้ก าไรสุทธปีิ 65 อยู่ที่ 891 ล้านบาท -88%YoY ต ่ากว่าที่เราคาดไว้
มากถงึ -53%YoY (เราคาดก าไรไวท้ี ่1,933 ลา้นบาท เทยีบกบั 9M65 ที ่1,328 ลา้นบาท)  

รายไดปี้ 65 เตบิโต 65%YoY อยู่ที ่123,685 จากปี 64 ที ่74,874 ลา้นบาท หากแต่
ต้นทุนบรษิัทฯ ปรบัเพิม่กว่าเท่าตวัอยู่ที่ 103%YoY อยู่ที่ 111,814 เทยีบกบัปี 64 ที่ 55,206 
ลา้นบาท หลงัต้นทุนถ่านหนิปรบัขึน้มากกว่าคาด ประกอบกบัค่าใชจ้่ายในการขาย และตน้ทุน

การเงินสูงขึ้น นอกจากนี้ปริมาณการขายให้กบัลูกค้ากลุ่มอุตสาหกรรมลดลงราว 10% จงึ
กดดนัใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ในช่วงปี 65 เหลอือยู่ที่ 9.7% เทยีบกบัปี 64 ที ่26.7% และค่าเฉลีย่
ยอ้นหลงั 5 ปี ที ่20.8%) ขณะที ่Gross margin ในช่วง 4Q65 ยงัคงท าจุดต ่าสดุใหม่  

แนะน ารอลงทุนส าหรบัระยะยาว คาดต้นทุนพลงังานจะค่อยๆลดลงในปี 2566 
เดิมทีเรามองต้นทุนพลังงานของ GPSC จะเริ่มลดลงนับตัง้แต่ช่วงต้นปี 2566 

อย่างไรกต็าม ผลประกอบการ 4Q65 บ่งชีว้่าต้นทุน GPSC ยงัเร่งตวัขึน้ ส่งผลใหก้ าไร 4Q65 
ออกมาต ่าทีส่ดุ ผดิจากทีค่าดไวว้่า 3Q65 เป็นช่วงต ่าสดุแลว้ ดงันัน้ในเบือ้งตน้เราจงึประเมนิว่า
ตน้ทุน 1Q66 อาจไม่ไดล้ดลงเรว็มากนกั 

เรารอปรบัสมมุติฐานอีกครัง้หลงัการประชุมนักวเิคราห์วนัที่ 21 กุมภาพนัธ์ 2566 
และขอเปลีย่นค าแนะน าเป็น ถอื จากเดมิทีเ่คยใหค้ าแนะน า ซือ้ โดยมรีาคาเป้าหมายที ่72.50
บาท อา้งองิ DCF model เรามองว่าผลประกอบการอาจถูกกดดนัจากค่าเฉลีย่พลงังานที่ปรบั
ขึน้นานกว่าทีค่าดไว ้แมว้่าสญัญาณราคาพลงังานบางชนิดเริม่ทยอยปรบัลงแลว้ในช่วงปลายปี 
65 ทัง้นี้ ภาพระยะยาวคาดเหน็การทยอยฟ้ืนตวักลบัสูส่ภาวะปกต ิเน่ืองจากค่าพลงังานในช่วง
ปี 66 มแีนวโน้มผนัผวนน้อยลงเมื่อเทยีบปีก่อน 

 

ธวชัชยั อศัวพรไชย เลขทะเบยีน 000710 
นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ 
และปัจจยัทางเทคนิค 
ตรยัคุณ กติมิหาคุณ 
ผูช้่วยนกัวเิคราะห ์
โทร 02-508-1567 ext 3516-3517 
อเีมล research@aslsecurities.com 

Key Focus: ก าไร4Q65ทรดุต่ออีก คาดปี 66 จะค่อยๆ ฟ้ืนตวั 
เราขอเปล่ียนค าแนะน าเป็น ถือ จากเดิมท่ีเคยให้ค าแนะน า ซ้ือ ไว้เมื่อวนัท่ี 

11.11.2565 ท่ีราคาเป้าหมาย 72.50บาท อ้างอิง  DCF model และเตรียมรอปรับ
สมมุติฐานและราคาเป้าหมายหลงัการประชุมนักวิเคราหว์นัท่ี 21.02.2566 โดยล่าสุดผล
ประกอบการ 4Q65 พลิกขาดทุนเพ่ิมอีก ซ่ึงผิดจากท่ีเราคาดไว้พอสมควร ส่งผลให้ก าไร
ปี 65 ต า่กว่าท่ีเราคาดไว้มากถึง -53%YoY เราจึงมองว่าผลประกอบการอาจกดดนัราคา
หุ้นอีกครัง้ในระยะสัน้ และเราประเมินว่าก าไร 1Q66 อาจไมไ่ด้พลิกฟ้ืนเรว็ตามท่ีคาดไว้ 
แม้ว่าภาพระยะยาวคาดเหน็การทยอยฟ้ืนตวักลบัสู่สภาวะปกติ 

 

Source: Company and ASL research 
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Quarterly update (Millions of Baht) (Millions of Baht)

End Period 4Q21 3Q22 4Q22 YoY QoQ 2021 2022 YoY

Revenue 22,019      33,866      34,839      58.2% 2.9% 74,874      123,685    65.2%

Gross Profit 3,946        2,970        2,507        -36.5% -15.6% 19,768      11,959      -39.5%

FX gain (loss) 72             (145)          323           345.1% 322.4% (55)            (47)           14.9%

Derivatives gain (loss) (5)             84             50             1197.8% -40.7% (38)            106          376.2%

Net Profit 1,168        331           (436)          -137.4% -231.9% 7,319        891          -87.8%

Normalized Net Profit 1,100        392           (809)          -173.5% -306.4% 7,412        832          -88.8%

Normalized EPS 0.39          0.14          (0.29)         -173.5% -306.4% 2.63          0.30         -88.8%

Sources: GPSC and ASL estimates

ความน่าสนใจของโครงการขยายท่ีส าคญัและแผนระยะยาว 
เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแผนของ GPSC ในการขยายโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนทัง้ในและ

ต่างประเทศ โดยบรษิทัฯ ตัง้เป้าหมายที ่8,000MW ภายในปี 2573 เทยีบกบัก าลงัการผลติของโรงไฟฟ้า
พลงังานทดแทนในปัจจุบนัที ่1,765MW ซึง่ในระยะสัน้ GPSC รอรบัรูร้ายไดจ้าก 1)โครงการผลติไฟฟ้า
จากพลังงานลมนอกชายฝัง่ (Offshore wind) ในไต้หวัน ก าลังการผลิตไฟฟ้ารวม 595 เมกะวัตต์ 
ประกอบดว้ยโครงการ Changfang และโครงการ Xidao ก าลงัการผลติไฟฟ้าจ านวน 547 เมกะวตัต ์และ 
48 เมกะวตัต์ ตามล าดบั โดยโครงการดงักล่าว อยู่ในระหว่างการก่อสรา้ง และจะทยอยเปิดด าเนินการ
จบครบตามก าลงัการผลติไฟฟ้า ภายในไตรมาส 1/2567 ทัง้นี้ GPSC เขา้ร่วมลงทุนในสดัส่วน 25% 
หรือคิดเป็นก าลงัการผลิต 149 เมกะวตัต์ หรือราว 2.1% ของก าลงัการผลิตรวมในปัจจุบนั และ 2) 
โครงการผลติไฟฟ้าแสงอาทติยใ์นอนิเดยี ผ่านการลงทุนในบรษิทัร่วม Avaada ก าลงัการผลติไฟฟ้ารวม 
4,608MW ปัจจุบนัโครงการดงักล่าวผลติไฟฟ้าแลว้ 47.8% และสว่นทีเ่หลอืจะทยอยรบัรูภ้ายในปี 2566-
2567 ทัง้นี้ GPSC เขา้ร่วมลงทุนในสดัสว่น 42.9% หรอืคดิเป็นก าลงัการผลติ 1,978 เมกะวตัต ์หรอืราว 
31% ของก าลงัการผลติรวมในปัจจุบนั  

ทัง้นี้ เราตัง้สมมติฐานรายได้และก าไร GPSC โดยอ้างอิงโครงการโรงไฟฟ้าที่ GPSC ได้
ประเมนิไวว้่าจะแลว้เสรจ็ภายใน 2566-2567 เท่านัน้ การประเมนิรายไดข้องเราจงึไม่ไดร้วมแผนทัง้หมด
ทีจ่ะขยายก าลงัผลติไฟฟ้าพลงังานทดแทนใหไ้ด ้8,000MW ภายในปี 2573 
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Expect 

to ease 

(สตางค/์หน่วย) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

 JAN 0.0 52.0 59.0 59.0 -4.8 -37.3 -15.9 -11.6 -11.6 -15.3 1.4

 FEB 0.0 52.0 59.0 59.0 -4.8 -37.3 -15.9 -11.6 -11.6 -15.3 1.4

 MAR 0.0 52.0 59.0 59.0 -4.8 -37.3 -15.9 -11.6 -11.6 -15.3 1.4

 APR 0.0 52.0 59.0 59.0 -4.8 -37.3 -15.9 -11.6 -11.6 -15.3 1.4

 MAY 30.0 46.9 69.0 49.6 -33.3 -24.8 -15.9 -11.6 -11.6 -15.3 24.8

 JUN 30.0 46.9 69.0 49.6 -33.3 -24.8 -15.9 -11.6 -11.6 -15.3 24.8

 JUL 30.0 46.9 69.0 49.6 -33.3 -24.8 -15.9 -11.6 -11.6 -15.3 24.8

 AUG 30.0 46.9 69.0 49.6 -33.3 -24.8 -15.9 -11.6 -11.6 -15.3 24.8

 SEP 48.0 54.0 69.0 46.4 -33.3 -15.9 -15.9 -11.6 -12.4 -15.3 93.4

 OCT 48.0 54.0 69.0 46.4 -33.3 -15.9 -15.9 -11.6 -12.4 -15.3 93.4

 NOV 48.0 54.0 69.0 -3.2 -33.3 -15.9 -15.9 -11.6 -12.4 -15.3 93.4

 DEC 48.0 54.0 69.0 -3.2 -33.3 -15.9 -15.9 -11.6 -12.4 -15.3 93.4

Ft Table 

Source: Company and ASL research 

Source: tradingview.com 

Source: mea.or.th 
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GPSC Environmental Social Governance 

เป้าหมาย  - มุ่งเน้นการเพิม่พอรต์พลงังานสะอาดสเีขยีว 
ด้วยการ เพิ่มปริมาณการผลิตพลัง งาน
แสงอาทิตย์ พลังงานลม ภายใต้การบูรณา
การพลงังานหมนุเวยีนทีย่ ัง่ยนื 

- มุ่งช่วยเหลือสงัคมเพื่อลดผลกระทบจาก
สถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อไวรสั 
COVID-19 ตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2562 
มาจนถงึปัจจุบนั 

- เน้นการผลิตที่มปีระสทิธิภาพและเสถียรภาพ
ระดบัสากลพรอ้มตอบสนองความตอ้งการลกูคา้ 

นโยบายการด าเนินงาน - ลดสดัสว่นเชือ้เพลงิฟอสซลิ 
- เพิม่ก าลงัการผลติพลงังานหมนุเวยีนเพิม่ขึน้ 
เป็น 2,635 เมกะวตัต ์หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ย
ละ 37 ของก าลงัการผลติทัง้หมด 7,122 เมกะ
วตัต ์
- ท ากจิกรรมชดเชยคารบ์อน  

-  ได้ด า เ นินกิจกรรมช่วยเหลือผู้ ได้ร ับ
ผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาด
ของ เชื้ อ ไวรัส  COVID-19  ตั ้ง แต่ เ ดือน
พฤศจกิายน 2562 มาจนถงึปัจจุบนั 
- น านวตักรรมและเทคโนโลยขีองกลุ่ม ปตท. 
มาใชเ้พื่อยกระดบักระบวนการเพาะปลกูและ
การพัฒนาผลิตผลทางการเกษตรเป็นการ
ช่ ว ย เ พิ่ ม ร า ย ได้ ใ ห้ กับ ชุ ม ชนที่ ไ ด้ ร ับ
ผลกระทบทางเศรษฐกจิไดอ้กีทางหน่ึง 
 

- การก ากบัดแูลกจิการ 
- จรรยาบรรณทางธุรกจิ 
 

ผลการด าเนินงานในปี 
2564 

- เขา้ลงทุนในบรษิทั Avaada Energy Private 
Limited (Avaada) สัดส่วนประมาณร้อยละ 
41.6 เพื่อพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์
ในประเทศอนิเดยี ณ สิน้ปี 2564 มกี าลงัผลติ
รวม 4,608 เมกะวตัต ์
- เข้าท า สัญญาซื้อขายหุ้นกับกองทุน CI-II 
และ CI-III ภายใตก้ารบรหิารจดัการของบรษิทั 
Copenhagen Infrastructure Partners (CIP) 
เพื่อเขา้ลงทุนในสดัสว่นรอ้ยละ 25 ในโครงการ 
Changfang และโครงการ Xidao (CFXD) ซึ่ง
เป็นโครงการการผลติไฟฟ้าจากพลงังานลม 
นอกชายฝัง่ (Offshore wind) ในไต้หวัน ก า 
ลงัการผลติไฟฟ้า รวม 595 เมกะวตัต์ และจะ
ทยอย COD ในช่วงปี 2565-2567  
 
 

- บรจิาคเงนิสนับสนุนเพื่อช่วยเหลอื 
ผูป่้วยจากการตดิเชือ้ไวรสั COVID-19  
- บรจิาคอุปกรณ์ทางการแพทยแ์ละสิง่ของ
จ าเป็นต่างๆ  
- สนับสนุนนวตักรรมต่างๆ เพื่อช่วยเหลอื
และบรรเทาการระบาดของเชือ้ไวรสั 
COVID-19  
- ด าเนินโครงการหรอืกจิกรรมเพื่อฟ้ืนฟู
เยยีวยาผูไ้ดร้บัผลกระทบ 
- ด าเนินโครงการ Light for a Better Life ซึง่
เป็นโครงการติดตัง้ระบบไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติยใ์นพื้นที่ห่างไกล โดยในปี 2564 
ปริมาณการติดตัง้ระบบไฟฟ้า พลังงาน
แสงอาทติยเ์พิม่ขึน้จาก 181.98 กโิลวตัต ์ใน
ปี 2563 เป็น 240.27 กโิลวตัต ์ในปี 2564 

- ได้ร ับการประเมินผลส ารวจการก ากับดูแล
กจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยปี 2564 อยู่ใน
ระดบั “ดเีลิศ” ต่อเน่ืองเป็นปีที่ 6 และได้รบัการ
ต่ออายกุารรบัรองเป็นสมาชกิแนวร่วมปฏบิตัิของ
ภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจรติ (CAC) 
ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงศักยภาพการก ากับดูแล
กจิการทีด่ขีององคก์รในตลอดระยะเวลาทีผ่า่นมา 
- ไดร้บัรางวลัทัง้จากในประเทศและระดบัสากล 
เช่น รางวัลระดับสากลจากงาน 11 th Asian 
Excellence Awards 2021 ประกอบด้วย รางวลั 
CEO ยอดเยีย่มแห่งเอเชยี 
- รางวลั CFO ยอดเยีย่มแห่งเอเชยี รางวลั CSR 
ยอดเยีย่มแห่งเอเชยีไดร้บัรางวลัติดต่อกนัเป็นปี
ที่ 2 รางวัล Rising Star Sustainability Awards 
กลุ่มรางวลั Sustainability Excellence จากเวที 
SET Awards 2021 และยงัได้รบัเลือกให้อยู่ใน
รายชื่อหุ้นยัง่ยืน หรือ Thailand Sustainability 
Investment (THSI) ประจ า ปี 2564 ต่อเน่ืองเป็น
ปีที ่4 เป็นตน้ 

เป้าหมายปี 
2564-2566 

- ลดความเข้มข้นของการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกร้อยละ 10 ภายในปี 2568 และลดลง
รอ้ยละ 35 ภายในปี 2573   

- ด าเนินโครงการ Light for a Better Life มี
เป้าหมายที่ตัง้ไวค้อืให้ชุมชนสามารถเขา้ถึง
พลังงานหมุนเวียนได้ 1,000 กิโลวัตต์  
ภายในปี 2569 

- ผลการประเมินการก ากับดูแลกิจการอยู่ใน
ระดบั”ดเีลศิ” 
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ร า ย ง า น ก า ร ป ร ะ เ มิ น ก า ร ก า กั บ ดู แ ล กิ จ ก า ร  ( C G R )  
CG Rating 2022 Companies with CG rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBIK, 
BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, 
COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, 
GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, 
KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, 
MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, 
PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC, STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, 
SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, 
TPBI, TQM, TRC, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, 
WINNER, XPG, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, 
ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, 
CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, 
GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, 
NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, 
PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, 
SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, 
TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, 
TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA 
Companies with Good CG Scoring 
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR, CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, 
EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP, JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, 
MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, 
PTECH, TC, TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC, TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG 
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Anti-corruption Progress Indicator 
Certified 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, 
BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, 
CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, 
GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, 
KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, 
MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, 
PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, 
SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, 
TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, 
UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA 
Declared 
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, 
NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN 
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, 
ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, 
CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, 
EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, 
HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, 
KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, 
MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, 
ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, 
PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, 
SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, 
SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, 
TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, 
TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, 
UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG 
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D i s c l a i m e r  

ร า ย ง า น ฉ บับ นี้ จ ัด ท า ขึ้ น โ ด ย ข้ อ มู ล เ ท่ า ที่ ป ร า ก ฎ แ ล ะ เ ชื่ อ ว่ า เ ป็ น ที่ ห น้ า เ ชื่ อ ถื อ ไ ด้ แ ต่ ไ ม่ ถื อ เ ป็ น ก า ร ยืน ย ัน ค ว า ม ถู ก ต้ อ ง แ ล ะ ค ว า ม ส ม บู ร ณ์ ข อ ง ข้ อ มู ล นั ้น ๆ  โ ด ย บ ริษ ัท ห ล ัก ท ร ัพ ย์  เ อ เ อ ส แ อ ล  จ า ก ั ด  
มห าชน  ผู้ จ ัด ท า ข อส ง วน สิท ธิ ใ์ น ก า ร เ ปลี่ ย น แ ปล ง ค ว า ม เ ห็ น ห รื อ ป ร ะ ม าณก า ร ต่ า ง ๆที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง า นฉบับนี้  โ ด ย ไ ม่ ต้ อ ง แ จ้ ง ล่ ว ง ห น้ า  ร า ย ง านฉบับนี้ ม ี ว ัต ถุ ป ร ะ ส ง ค์ เ พื่ อ ใ ช้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ตัด สิ น ใ จ ข อ ง นั ก ล ง ทุ น  
โ ด ย ไ ม่ ไ ด้ เ ป็ น ก า ร ชี้ น า ชัก ช วน ใ ห้ นั ก ล ง ทุ น ท า ก า ร ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  ห รื อ ต ร า ส า ร ท า ง ก า ร เ งิน ใ ดๆ  ที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง าน  นั ก ล ง ทุ น โ ป ร ดต ร ว จ ส อบข้ อ เ ท็ จ จ ริ ง แ ล ดุ ล ยพินิ จ ใ น ก า รพิ จ า รณ า  ก า ร ล ง ทุ น ใ นห ลัก ท รัพ ย์
มี ค ว าม เ สี่ ย ง  นั ก ล ง ทุ น ค ว รท า ค ว าม เ ข้ า ใ จ อย่ า ง ถ่ อ ง แท้ ต่ อ ลั กษณะขอ ง ห ลัก ท รัพ ย์ แ ต่ ล ะ ป ร ะ เ ภท  แ ล ะ ค ว ร ศึกษ าข้ อ มู ล ข อ ง บ ริษัท ที่ อ อกห ลัก ท รัพ ย์ แ ล ะ ข้ อ มู ล อื่ น ใ ดที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง ก่ อ น ก า ร ตัด สิน ใ จ ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  

GPSC SET / Energy & Utilities 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส ำนักงำนใหญ่  

343-343/1 ,343/4-5  ถนนคลองล า เ จียก  

แขวงนวลจันทร์  เขตบึงกุ่ ม  กรุง เทพมหานคร 10230  

โทร 02-508-1567  

E-mail :  cal lcenter@aslsecur i t ies .com  

สำขำอุดรธำนี  

106/36 ถนนตลาดธนารักษ์  ต าบลหมากแข้ง  

อ า เภอเมือง จังหวัดอุดรธานี  41000  

โทร 042 -119-990 ,  042-119-991 ,  042 -119-992 ,  042 -119-
993  

สำขำเชียงใหม่ -ห้วยแก้ว  

50/4  ถนนห้วยแก้ว ต าบลช้าง เผือก  

อ า เภอเ มืองเ ชียงใหม่ จังหวัด เ ชียงใหม่ 50300  

โทร 053-217-346-9  

สำขำกำญจนบุรี  

277/106 ถนนแสงชูโต ต าบลบ้านเหนือ  

อ า เภอเมือง จังหวัดกาญจนบุรี  71000  

โทร 034-918-781 ,  034-918-782 ,  034-910-100  

สำขำขอนแก่น  

182/104 หมู่ ท่ี  4  ต าบลในเมือง  

อ า เภอเ มืองขอนแก่น จังหวัดขอนแก่น 40000  

โทร 043 -053-557 ,  043-053 -558 ,  043 -224-103 ,  043-224-
104  

สำขำสีลม 

139 อาคารเศรษฐีวรรณทาวเวอร์  ชั้ น  20  โซน D 

ถนนป้ัน แขวงสีลม เขตบางรัก กรุง เทพมหานคร  

10500  

โทร 02-853-9322 

C O N TA C T  U S  


