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Chart of the Day 

ลุ้นตัวเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ ก่อนประชุมเฟด       

Figure 1: ประมาณการตัวเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ เดือน พ.ย.  

  
Figure 2: KTX คาดเงินเฟ้อเรง่ตัวในระดับปกติ (ก่อนเกิด COVID-19) ท าให้ส้ินปี 2023E อยู่ท่ี 4% YoY และเหลือ 2.2% YoY ภายใน 3Q24E   

 
Sources: Tradingeconomics, KTX Research 
 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index ปรบัตัวสูงขึ้น แนวต้าน 1,388/1,399 (EMA 10/25 วนั) แนวรบั 1,373/1,366 จดุ (ระดับต่าสุดปีน้ี) โดยดัชนีฯ ระส้ัน อยู่

บนทางเลือกวา่จะเป็นทิศทางขาขึ้น (ยืนยันเมื่อดัชนีฯ ทะลุ 1,405 จุดขึ้นไป) หรอืเป็นทิศทางขาลง (ยืนยันหากท า New Low ใหม่ท่ีต่ากวา่ 1,366 จุด)    

ท าให้การซื้อขายยังคงเป็นไปอย่างระมัดระวงั  

   

ประเด็น Event ส าคัญ วนัน้ี 

 +/-Opportunity Day: จับตาสัญญาณ Earnings Guidance ของบจ. SAPPE SC NER CSC NTSC DEMCO CHO คาดส่งผลกระทบต่อ

ราคาหุ้นรายตัว หากมีสัญญาณ Negative/Positive Guidance   

 +ผลประชุมครม. นายกฯเศรษฐา แถลงแก้ปัญหาหน้ีครัวเรือน วาง “กิตติรตัน์” ประธานท่ีปรกึษานายกฯ สางหน้ีในระบบธุรกิจเอสเอ็มอี-หน้ี

ครู-นักศึกษา กยศ.-ข้าราชการ และเตรยีมจัดต้ังบรษัิทบรหิารสินทรพัย์ เพ่ือจะบรหิารจัดการหน้ีรหัส 21 (หน้ีเสียท่ีเกิดขึ้นจากช่วงสถานการณ์ 

COVID-19 ในปี 2020) ให้นายกฤษฎา จนีะวจิารณะ รมช.คลัง เป็นผู้รบัผิดชอบ   
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 จากข้อมูลของบรษัิท ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ (เครดิตบูโร) อัพเดตจนถึง ณ เดือน มิ.ย. 2023 พบวา่ ภาพรวมบัญชีบุคคลธรรมดา ท่ีมีรหัส

สถานะบัญชี 21 (ลูกหน้ีท่ีได้รับผลกระทบจาก COVID-19) ซึ่งเป็นสินเชื่อค้างช าระเกิน 90 วัน (NPL) มีจ านวนบัญชีอยู่ท่ี 4.9 ล้านบัญชี 

ปรบัเพ่ิมข้ึน 5 แสนบัญชี จากเดือน มี.ค. 2023 อยู่ท่ี 4.4 ล้านบัญชี ส่วนใหญ่มาจากสถาบันการเงนิเฉพาะกิจ (SFIs) ราว 2 แสนบัญชี 

 ขณะท่ีจ านวนเม็ดเงิน พบว่า ณ เดือน มิ.ย. อยู่ท่ี 3.7 แสนล้านบาท เพ่ิมข้ึนราว 6 หมื่นล้านบาท จากเดือน มี.ค. อยู่ท่ี 3.1 แสนล้านบาท       

ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนมาจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจราว 3.6 หม่ืนล้านบาท และจ านวนลูกหน้ีปรบัเพ่ิมข้ึนราว 3 แสนราย จาก 3.1 ล้านคน เป็น 

3.4 ล้านคน 

 ท้ังน้ี หากดูสัดส่วนลูกหน้ีรหัส 21 ปัจจุบันอยู่กับสถาบันการเงินเฉพาะกิจ ประมาณ 60% ผู้ประกอบธุรกิจท่ีไม่ใช่สถาบันการเงิน หรือ       

นอนแบงก์ 18% บรษัิทเช่าซื้อ 13% และอกี 10% อยู่กับธนาคารพาณิชย์ 

 

ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญวนัน้ี    

 +US: รายงานเงินเฟ้อเดือน พ.ย.: KTX คาดวา่เงินเฟ้อมีแนวโน้มปรบัลดลงใกล้เป้าหมาย 2.0% ใน 3Q24  

 อัตราเร่งของเงินเฟ้อสหรฐัฯ ในเดือน พ.ย. 2023 มีแนวโน้มทรงตัว อิงมุมมอง Consensus คาด +0% MoM และ +3.1% YoY เทียบกับ 

+0.0% MoM และ +3.2% YoY ในเดือนก่อน (Figure 1) โดยราคาน้ามันในเดือน พ.ย. 2023 หดตัว 6.2% MoM มาท่ี 76 ดอลลารส์หรฐัฯ/

บาร์เรล คาดว่าจะกดดันให้ Cost push inflation (สัดส่วน 40% ของตะกร้าเงินเฟ้อ) ชะลอตัวลง ขณะท่ี Demand pull inflation 

(สัดส่วน 60% ของตะกรา้เงนิเฟ้อ) มีแนวโน้มทรงตัว หลังตัวเลขเศรษฐกิจสาคัญผสมผสานกัน อาทิ ดัชนี PMI ภาคการผลิต (ISM) ท่ียัง

อยู่ในโซนหดตัว 46.7 เท่ากับเดือนก่อน ดัชนี PMI ภาคบริการ (ISM) ฟื้ นตัวขึ้นมาท่ี 52.7 จาก 51.8 การจ้างงานนอกภาคเกษตร 

(คาดการณ์) ฟื้ นตัวมาท่ี 1.8 แสนราย จาก 1.5 แสนราย อัตราวา่งงาน (คาดการณ์) ทรงตัวท่ี 3.9% และอัตราค่าจ้าง (คาดการณ์) เรง่ตัว

ขึ้น +0.3% MoM จาก +0.2% MoM  

 อย่างไรก็ตาม หากมองในภาพ Outlook เราประมาณการณ์อัตราเงินเฟ้อในระยะ Long Term ด้วยอัตราเร่งรายเดือน 0.175% MoM  

เท่ากับช่วงก่อนการระบาดของ COVID-19 (2017-2019) พบว่า อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ ณ ส้ินปีจะอยู่ท่ี 4.0% YoY และจะปรับลดลงเข้าสู่

ระดับ Long Term CPI ท่ี 2.2% YoY ใกล้เคียงเงินเฟ้อเป้าหมาย 2.0% ใน 3Q24 (Figure 2) ด้วยปัจจัยดังกล่าวท าให้เรามองว่าเฟดมี

โอกาสท่ีเฟดจะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ี้เดิม (5.1%) ในปี 2024  

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นบลูชิพท่ีราคาหุ้นยังต่ากวา่มูลค่าพ้ืนฐาน KTB และเก็งก าไรหลักทรพัย์องิโมเมนตัมบวก จากงานมอเตอรโ์ชว ์ASAP SUSCO            

 

Strategic daily picks 

ASAP ปิด 3.34 บาท/แนวรบั 3.12 บาท แนวต้าน 3.58 บาท 

 บรษัิทประมาณการรายได้ราว 3.8 พันล้านบาท ในปี 2023 จากธุรกิจให้บรกิารเช่ารถยนต์ ประกอบกับทิศทางของกลุ่มธุรกิจจ าหน่าย

รถยนต์มือสองเติบโตอย่างชัดเจน ส่วนรายได้ปี 2024 คาดเติบโตก้าวกระโดด หลังจากบรษัิทเป็น 1 ในสองตัวแทนจ าหน่ายรถยนต์

ไฟฟ้า EV แบรนด์ CHANGAN ในประเทศไทย (ยอดขายจากงานมอเตอรโ์ชว์ สูงกว่า 1 พันคัน) ท้ังน้ี บรษัิทมีแผนขยายโชวร์ูมเพ่ิม

เป็น 45 แห่ง ในปี 2024 (ปัจจบุัน 19 แห่ง)   

SUSCO ปิด 4.28 บาท/แนวรบั 4.10 บาท แนวต้าน 4.52 บาท 

 คาด 4Q23 มีการเติบโตดี เน่ืองจากเป็น high season โดยเฉพาะธุรกิจจ าหน่ายรถยนต์ไฟฟา้ EV ซึ่งปัจจบุันบรษัิทเปิดใหบรกิารโชว์

รูมจ าหน่ายรถยนต์แบรนด์ BYD 7 แห่ง (อยู่ระหวา่งการก่อสรา้งอีก 3 แห่ง รวมเป็น 10 แห่ง) พรอ้มบรกิารหลังการขาย หลังจาก 

3Q23 บรษัิทฯมีรายได้จากการขาย EV ราว 738.17 ล้านบาท ท้ังน้ี โชวร์ูมในกรุงเทพฯ จะเป็นพ้ืนท่ีเช่าเป็นส่วนใหญ่ และมีแผนขยายไป

ต่างจังหวดั (พ้ืนท่ีของบรษัิทเอง) โดยปี 2024 จะเปิดท่ีจังหวดัสิงห์บุร ีพรอ้มกันน้ีบรษัิทคงเป้ายอดขาย EV รวาเดือนละ 300-400 

คัน Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 318 ล้านบาท (-25.33% YoY) และมูลค่าเหมาะสมท่ี 6.30 บาท  

KTB ปิด 18.40 บาท/แนวรบั 18.00 บาท แนวต้าน 19.00 บาท 

 ผู้บริหารยังคงเป้าหมายเติบโตปี 2023 ตามเดิม โดย 1) คงเป้าสินเชื่อท้ังปีโต 3-5% (3Q23=+3.2% YoY) โดย 4Q23 ยังคงเน้น

สินเชื่อรายย่อยและสินเชื่อ corporate ควบคู่ไปกับสินเชื่อภาครฐั 2) คาด NIM ท้ังปีอยู่ท่ี >3.2% (3Q23=3.19% >เป้าท่ี 2.8% แล้ว) 

3) คงเป้ารายได้ค่าธรรมเนียมโต low single digit ยังท้าทาย (3Q23=+1.3% YoY) 4) คงเป้า cost to income ท่ี ≤Mid 40s 5) 

คงเป้า coverage ratio ท่ี 170% และ 6) คุม NPL ท่ี <3.5% (ปัจจุบัน 3.1%) Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 

2023 ท่ี 3.96 หมื่นล้านบาท (+17.59% YoY) และมูลค่าเหมาะสมท่ี 24.43 บาท 
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KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -1.18% -0.63% -0.09% 

SET Index 0.05% -14.06% -17.75% 

    

    

 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

MC 6-Dec-23 11.8 6.31% - 

SISB 6-Dec-23 33.75 7.14% - 

SC 6-Dec-23 3.08 0.65% - 

SAWAD 7-Dec-23 43.25 -1.70% - 

CPNREIT 7-Dec-23 10.9 1.87% - 

TISCO 7-Dec-23 97.75 0.26% - 

CHAYO 8-Dec-23 5.4 -1.82% - 

JMT 8-Dec-23 28.25 3.67% - 

MASTER 8-Dec-23 56.25 -1.75% - 
 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 4.4% 

Gain/loss relative to SET % 7.7% 

YTD return -10.1% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, AWC, BBL, BCH, BTG, CBG, CENTEL, CK, 

CPN, ERW, GULF, KCE, MTC, PLANB, PTT, SJWD, TCAP, TU, 

WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

GB Unemployment Rate Oct. 4.2% 4.3% 

DE ZEW Economic Sentiment Index Dec. 9.8 8.8 

US Core Inflation Rate YoY Nov. 4.0% 4.0% 

US Inflation Rate YoY Nov. 3.2% 3.1% 

US CPI Nov. 307.671 306.9 
 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5% 
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,380.99 +2.26 +0.16%  ตลาดหุ้นไทย ปรับขึ้น มูลค่าการซื้อขาย 3.48 หมื่นล้านบาท โดยเปิด

ตลาดช่วงเช้าปรับตัวขึ้นได้ดี ก่อนจะแผ่วลงในช่วงท้าย เน่ืองจากตลาด

หุ้นไทยจะหยุดติดต่อกัน 3 วัน ท าให้นักลงทุนเลือกขายลดความเส่ียง

ออกมาก่อน อย่างไรก็ตาม สัญญาณตลาดในภาพรวมยังเป็นบวก ท้ัง

บอนด์ยิลด์ปรบัลงและค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ (USD) ออ่นค่า  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก ขณะท่ีนักลงทุนรอลุ้นข้อมูลเงินเฟ้อของ

สหรัฐฯ ซึ่งรวมถึงดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) และการประชุมนโยบาย

การเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในสัปดาห์น้ี เพ่ือหาสัญญาณ

บ่งชี้ทิศทางการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดผสมผสาน ณะท่ีนักลงทุนรอคอยการเปิดเผยข้อมูล

เงนิเฟ้อของสหรฐัฯ และผลการประชุมก าหนดอตัราดอกเบี้ยของธนาคาร

กลางชั้นน าต่าง ๆ   

 ราคาน้ามัน ปิดบวกเล็กน้อยในวนัจนัทร ์(11 ธ.ค.) โดยภาวะการซื้อขายใน

ตลาดเป็นไปอย่างซบเซา ท่ามกลางความกังวลท่ีว่าอุปทานน้ามันดิบอาจ

อยู่ในภาวะล้นตลาดและอปุสงค์เชื้อเพลิงอาจชะลอตัวลงในปีหน้า 

 ราคาทองค า ปิดรว่ง โดยสัญญาทองค าปิดในแดนลบติดต่อกันเป็นวนัท่ี 

3 และรว่งหลุดจากระดับ USD2,000 เน่ืองจากการแข็งค่าของ USD 

SET50 Index  852.69 +2.69 +0.32% 

US Markets    

S&P500 4,622.44 +18.07 +0.39% 

NASDAQ 14,432.49 +28.51 +0.20% 

DJIA 36,404.93 +157.06 +0.43% 

European Markets    

FTSE 100 7,544.89 -9.58 -0.13% 

CAC40 7,551.53 +24.98 +0.33% 

DAX 16,794.43 +35.21 +0.21% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 71.32 +0.09 +0.10% 

Brent (USD/bbl) 76.03 +0.19 +0.30% 

Gold (USD/Ounce) 1,993.70 -20.80 -1.03% 

BDI (Index) 2,509.00 +26.00 +1.05% 

FX    

U.S. Dollar Index 35.68 +0.16 +0.44% 

USD/THB 104.10 +0.08 +0.08% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -1,304 -5,029 -197,315 15,548 5,980 -316,681 1,792 -11,781 17,713 

สถาบัน 677 3,374 74,046 -1,263 3,443 68,725 -555 87,265 4,276,639 

รายย่อย 580 1,986 126,423 -14,285 -9,423 247,956 1,668 3,058 366,475 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 47 -331 -3,154       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, CPF, TPIPL 

 


