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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับขึน้เดน่ โดยนักลงทนุสถาบนัและตา่งชาติซือ้สทุธิรวมกนัเฉียด 4.3 พนัลบ. หลงั SETI ปรับลงมามากในชว่งก่อนหน้า การเข้าซือ้ของนกัลงทนุ

ตา่งชาติ เป็นผลให้คา่เงินบาทเร่ิมกลบัมาแข็งคา่ขึน้อีกครัง้ อยา่งไรก็ตามในภาพรวมยงัมีความเสี่ยงอยูบ้่าง จงึยงัคงให้จดุเฝา้ระวงัของ SETI/SET50I ที่ 1,425/865 จดุ 
หากต ่ากวา่ระดบัดงักลา่ว แนะให้ปรับลดน า้หนกัการลงทนุเหลือ 70%   

 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 
หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้น
กลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟา้ และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL, SJWD;  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) การประชมุ กนง. ร่วมกบันกัวิเคราะห์วานนี ้เป็นไปในลกัษณะคล้ายกบัผลการประชมุในชว่งก่อนหน้า คืออตัราดอกเบีย้นโยบายระดบัปัจจุบนั ถือวา่อยูใ่นระดบัที่

เหมาะสมและตามเป้าหมายของ กนง. แล้ว อย่างไรก็ตาม หากมีความเสี่ยงด้านอ่ืน เช่น รัฐบาลออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ นอกเหนือการแจกเงิน
Digital, El Nino รุนแรงกว่าคาด จะเพิ่มโอกาสที่ กนง. ปรับอตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้ได้อีก นอกจากนี ้กนง. มองว่า หากจะมีการปรับอตัราดอกเบีย้ในครัง้ถัดไป 
โอกาสที่ปรับขึน้มีมากกวา่ปรับลง ในภาพรวมเรายงัคอ่นข้างชอบกลุม่ธนาคาร เชน่ BBL ขณะ KBANK ราคายงั laggard กลุม่  

2) ติดตามการรายงานอตัราเงินเฟ้อ (CPI) ของทางสหรัฐฯ โดย Consensus คาดอยู่ที่ +3.6%YoY. +4.1%YoY ส าหรับอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและพืน้ฐานตามล าดบั ซึ่ง
ทัง้สองเป็นระดบัที่ลดลงจากเดือนก่อนหน้า หากออกมาใกล้เคียงหรือน้อยกวา่มองเป็นปัจจยัหนนุตอ่ตลาดทนุ  

3) เรามองเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มท่องเที่ยวและอิงการใช้จ่ายในประเทศ โดยเฉพาะกลุ่มที่ราคาปรับลงมาหลังมีเหตกุารณ์ในประเทศ แนะสะสม AAV, AOT, CPALL, 
CPN  

 
STOCK THEMATICS  
 BBL (TP=194บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +62%YoY และ +12%QoQ โดยหลกัมาจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี ตามอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ ขณะคาด 2H66 สินเชื่อ

จะเติบโตดีกวา่ 1H66 ชว่ยหนนุให้สินเชื่อทัง้ปีขยายตวั 4-6% ตามเป้าได้ ลา่สดุประกาศปรับเพิ่มอตัราดอกเบีย้ หลงั กนง. มีมติให้ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25%  
 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม

ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟา้ที่สงูขึน้ และคาดก าไร 2H66 จะเติบโตตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่ รวมถึงได้รับผลบวกจากการปรับลดคา่ไฟฟา้มีผลตัง้แตก่.ย. 66 นี ้ 

 KBANK (TP=153บ.) “ซือ้” เรามองวา่ราคาหุ้นลงมาตอบรับปัจจยัลบในชว่งก่อนหน้าไปมากแล้ว และมองเป็นหนึ่งในหุ้นที่ได้ประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ที่คงระดบัสงู 
ขณะราคาปัจจบุนัอยูเ่พียง 0.6x ของ BV 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

HELTH 77% 20% 20% 20% 10% 7% BCH  BH  BDMS

ICT 40% 0% 0% 20% 10% 10% TRUE

INSUR 39% 0% 0% 20% 9% 10% BLA  TQM

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

MEDIA 19% 0% 0% 0% 7% 12%

BANK 19% 0% 0% 0% 10% 9% KTB  TCAP

AUTO 17% 0% 0% 0% 8% 8%

PROP 16% 0% 0% 0% 9% 7% AMATA  MBK  WHA

COMM 15% 0% 0% 0% 8% 7% COM7  MEGA  DOHOME

FASHION 15% 0% 0% 0% 10% 5% AURA

TRANS 15% 0% 0% 0% 9% 6% BTS

FOOD 14% 0% 0% 0% 9% 6%

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% HANA  KCE

CONMAT 14% 0% 0% 0% 8% 6%

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5% KTC

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5%

ENERG 14% 0% 0% 0% 9% 5% BCP  ESSO  PTTEP  TOP 

CONS 12% 0% 0% 0% 8% 4%

PKG 12% 0% 0% 0% 8% 3%

PETRO 11% 0% 0% 0% 8% 3%

Source: LHSEC Research
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