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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,540.94 จุด ลดลง 6.23 จุด (-0.40%) มูลค่าซ้ือขาย 41,601.46 ล้านบาท แกว่ง
ไซด์เวย์เน่ืองจากนักลงทุนติดตามรัฐบาลแถลงนโยบายต่อรัฐสภา และจับตาเงินเฟ้อสหรัฐ 
ตลาดคาด +0.2% MoM หนุนเฟดตรงึดอกเบ้ียสูง

Research Highlight: จีนออกมาตรการกระตุ้น ศก. // ติดตามเงินเฟอ้สหรฐัฯ // นโยบายเรง่แก้ปัญหา ศก.

จีนออก
มาตรการ
กระตุ้น
เศรษฐกิจ

• PBOC รายงานตัวเลขยอดปล่อยกู้สกุลเงินหยวนเดือนส.ค.เพ่ิมข้ึน 1.36 ล้านล้านหยวนใน
เดือน ส.ค. ดีกว่าท่ีตลาดคาดท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึน 1.20 ล้านล้านหยวน (เทียบกับเดือนก.ค. ท่ี 
3.46 แสนล้านหยวน) สะท้อนความต้องการสินเช่ือของภาคครวัเรอืนจีนเริม่กลับมาฟื้ นตัว
อีกครัง้ หลังจากรฐับาลจีนได้ออกมาตรการต่าง ๆ เพ่ือพลิกฟื้ นภาคอสังหารมิทรพัย์ ขณะท่ี
มีการยกเลิกข้อก าจัดซ้ือขายบ้านในเมืองใหญ่ (เช่นก าหนดให้คนต่างถ่ินท่ีอาศัยอยู่ในเมือง
ดังกล่าวสามารถซ้ือบ้านได้ในจ านวนจ ากัด) เพ่ือกระตุ้นตลาดอสังหาฯ

• ส านักงานบรหิารระเบียบการเงินแห่งชาติของจีน (NAFR) ประกาศลดการประเมินน้าหนัก
ความเส่ียง (Risk Weighting) ส าหรบับรษัิทประกันท่ีถือหุ้นบลูชิพและหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีใน
ตลาดหุ้น เพ่ือสนับสนุนให้บริษัทประกันเหล่าน้ีเข้ามาลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น หลังจาก
ภาวะการซ้ือขายในตลาดจีนซบเซาในช่วงท่ีผ่านมา ซ่ึงก่อนหน้าน้ีทางการจีนได้ออกนโยบาย
การลดภาษีอากรสแตมป์ (stamp duty) ส าหรบัการซ้ือขายหุ้น 

• สมาคมผู้ผลิตยานยนต์จีน (CAAM) รายงานยอดขายรถยนต์ปรบัตัวขึ้น 8.4%YoY สู่ระดับ 
2.582 ล้านคัน และผลผลิตรถยนต์ของจีนปรบัตัวขึ้น 7.5%YoY สู่ระดับ 2.575 ล้านคัน ใน
เดือนส.ค. ซ่ึงท้ังยอดขายและผลผลิตของเดือนส.ค.พลิกฟื้ นจากการหดตัวลงในเดือนก.ค. 
โดยได้อานิสงส์จากนโยบายส่งเสรมิการบรโิภคของรฐับาลจีน ท้ังน้ีการผลิตและยอดขาย
รถยนต์พลังงานใหม่พุ่งขึ้น 22% และ 27%

• ประเมินว่าตัวเลขเศรษฐกิจช่วงท่ีเหลือของปีน้ีของจีน มีโอกาสฟื้ นตัวต่อในอัตราเรง่ หนุน
จาก มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรฐับาลจีนท่ีเน้นท้ัง การผ่อนคลายนโยบายการเงินและ
การคลัง ซ่ึงรัฐบาลจีนได้ประกาศผ่อนคลายนโยบายการเงินและการคลังเพ่ือกระตุ้น
เศรษฐกิจ โดยได้ลดอัตราดอกเบ้ียและอัตราเงินส ารองภาคธนาคาร ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมสภาพ
คล่องในระบบเศรษฐกิจ และลดต้นทุนการกู้ยืมของภาคธุรกิจ รวมถึงการบรโิภค-ลงทุน
ภาคเอกชนเช่น ยานยนต์ไฟฟ้า ภาคอสังหารมิทรพัย์ การลงทุนใน Infrastructure และ AI 
ท้ังน้ีเราคาดหวัง GDP 66 ของจีนจะยังขยายตัวสูงกว่า 5%

• เรามีมุมมองบวกต่อหุ้นกลุ่ม China Plays เช่น SCGP SCC PTTGC TOPIVL KCE HANA 
CBG

ติดตามตัวเลข
เงินเฟอ้สหรฐั

• การเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของสหรฐัในวันท่ี 13 ก.ย.น้ี คาดปรบัตัวขึ้นเป็น 3.6% จากเดือน
ก่อนท่ี 3.2% หลังราคาน้ามันปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง 23%QTD 

• โดยให้ระวังความผันผวนในช่วงปลายสัปดาห์น้ี เพราะคาดว่าเงินเฟ้อจะปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง 
ตอกย้าเฟดจะยังเดินหน้าขึ้นอัตราดอกเบ้ีย และตรงึอัตราดอกเบ้ียไว้ในระดับสูง ส่งผลท าให้
บอนด์ยีลด์ ปรบัตัวขึ้น และเงินดอลลารแ์ข็งค่าขึ้น กดดันสินทรพัย์เส่ียง

• ด้าน Fed watch tool ระบุว่าตลาดให้น้าหนัก 93% ท่ีเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ีย 5.25-
5.50% ในการประชุม FOMC 19-20 ก.ย. น้ี

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team



A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Tuesday, September 12, 2023

ธวัชชัย  อัศ วพรไชย  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพยแ์ละปัจจัยทางเทคนิค ID 000710 Tel. +662 5081567 Ext 3516
ปัณณวิชย์  ฤทธาสิ รินันท์  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน ID 101198 Tel. +662 5081567 Ext 3516
ชุตินธร  วิกุลศุภภัค นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ ID 095151 Tel. +662 5081567 Ext 3517
ผูช่้วยนักวิเคราะห์ นภศักต์  ศ รีศั กดา

นายกฯเศรษฐา 
แถลงนโยบาย
ต่อรฐัสภา เรง่
แก้ปัญหา
เศรษฐกิจ

• นโยบายเรง่ด่วนท่ีเก่ียวข้องกับเศรษฐกิจมี 4 นโยบายดังน้ี 
1. นโยบายเติมเงินดิจิทัล 10,000 บาท ท่ีจะกระตุกเศรษฐกิจของประเทศให้ฟื้นขึ้น ช่วย

กระจายเงินเข้าสู่ระบบได้อย่างท่ัวถึง อย่างไรก็ดี นโยบายน้ีถูกสว. และฝ่ายค้า
วิจารณ์อย่างมากในแง่ของแหล่งเงินทุนท่ีจะน ามาใช้เพ่ือไม่ให้กระทบกับวินัย
ทางการคลังท่ีถึงแม้ว่าปัจจุบัน หน้ีสาธารณะต่อ GDP อยู่ท่ีระดับ 62% เทียบกับ
ระดับท่ีห้ามเกิน 70% 

2. การแก้ไขปัญหาหน้ีสินในภาคเกษตร SME และประชาชน 
3. ลดค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน ไม่ว่าจะเป็นค่าไฟฟา้ ค่าก๊าซหุงต้ม และราคาน้ามันดีเซล
4. สรา้งรายได้จากการท่องเท่ียว โดยจะมีการปรบัปรุงข้ันตอนการขอ VISA และจัดท า 

Fast track VISA ส าหรบักลุ่มประเทศเป้าหมาย 
• มองเป็นบวกต่อกลุ่มท่ีอิงกับการบรโิภคในประเทศ เราแนะน า CPAXT CPALL BJC CRC 

CPN AOT CENTEL MINT MTC TIDLOR SAWAD ADVANC

ติดตาม • 12 ก.ย. ประชุมครม.นัดแรก
• 13 ก.ย. – US CPI 
• 14 ก.ย. ECB meeting, US PPI, Retail Sales
• 15 ก.ย. - CH Industrial Production
• *18-22 ก.ย. ก.พาณิชย์ไทย เจรจาท า FTA กับ EU 
• 18-24 ก.ย. BOI โรดโชว์พบนักลงทุนสหรฐัฯ
• 27 ก.ย. ประชุม กนง. ซ่ึงธปท.จะมีการปรบัลดคาดการณ์ GDP ลง

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway ในกรอบ 1530-1560 
• แนะน า Selective buy รายตัวในหุ้นท่ีมี 1. มีปัจจัยบวกมหภาคในระยะส้ัน (เช่น ภาคการ
ท่องเท่ียวฟื้ นตัวแรง, หุ้นท่ีอิงการบริโภคในประเทศจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ) 2. 
แนวโน้มผลประกอบการ 2H66F ดีกว่า1H66 และ 3. ราคาปัจจุบันยังมี upside > 15%
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . E A
• แนวโน้ม 3Q66 คาดว่าจะรายงานก าไรสุทธิอ่อนตัวลง QoQ จาก 1. ธุรกิจ
ไฟฟ้าที่หดตัวตามค่า ft ในงวด ก.ย. 66 รวมถึงปรมิาณแสงอาทิตย์ที่
ลดลงตามปัจจัยฤดูกาลท าให้ปรมิาณการขายไฟลดลง แต่ได้โรงไฟฟ้า
พลังงานลมเข้ามาหนุน 2. แนวโน้มการส่งมอบรถ EV ทรงตัว 650-700 
คัน (1H66 ส่งมอบไปแล้ว 1,445 คัน เทียบกับเป้าทั้งปี 66 ที่  3 พันคัน) 
และ 3. ธุรกิจลิเทียมไอออนยังขยายตัวได้ดีตามก าลังการผลิตที่เต็มก าลัง
และการขยายตัวของธุรกิจโดยสารรถไฟฟ้า ขณะที่มีพันธมิตรทางธุรกิจ
กับบรษัิทชั้นน าระดับโลก เช่น Amita Technologies Inc. และ CATL 
ส่วนภาพรวม YoY คาดว่าก าไรสุทธิจะขยายตัวจากฐานที่ต่าของปีก่อน 
ด้าน survey ของ Bloomberg ประเมินก าไรสุทธิทั้งปีเท่ากับ 8.57 
พันล้านบาท +41.7%YoY และมีราคาเป้าหมายที่ 70.59 บาท

• ในเชิง sentiment ราคาหุ้น EA ปรบัตัวลงมาแล้วกว่า 37.4%YTD ขาน
รบัปัจจัยลบจากแนวโน้มธุรกิจโรงไฟฟ้าที่ปรบัตัวลงตามค่าไฟ Ft ประเด็น
ทางการเมือง และข่าวไฟไหม้รถเมล์ไฟฟ้า รวมถึงการปรบัลด EPS ของ
ตลาดมามากพอสมควรแล้ว อย่างไรก็ดี เรามีมุมมองที่เป็นบวกของธุรกิจ 
EV ในฐานะผู้น าตลาดรถยนต์ไฟฟ้าในประเทศไทย คาดว่าจะได้รับ
ประโยชน์จากแนวโน้มการเติบโตของตลาดรถยนต์ไฟฟ้า โดยบริษัทมี
แผนการลงทุนขยายธุรกิจอย่างต่อเน่ือง ทั้งในด้านการผลิตรถยนต์ไฟฟ้า 
การพัฒนาสถานีอัดประจุไฟฟ้า และการพัฒนาเทคโนโลยีแบตเตอรี ่
ปัจจุบันมีก าลังการผลิต 1 GWh และอยู่ในระกว่างการขยายก าลังการผลิต
เป็น 2GWh (ภายใน 3Q66) และ 4GWh (ภายใน 1Q67) ขณะที่เป้าหมาย
รายได้ปี น้ี  คาดขยายตัวมากกว่า 50%YoY โดยมาจากธุรกิจ 
Battery&EV สูงถึง 53%

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก ส่วนดัชนี Nasdaq ดีดขึ้นกว่า 
1% โดยได้แรงหนุนจากการพุ่งขึ้นอย่างแข็งแกร่งของหุ้นเท
สลา ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของ
สหรฐัในสัปดาห์น้ี เพื่อประเมินทิศทางอัตราดอกเบี้ยก่อนการ
ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก โดยหุ้นกลุ่มเหมืองแรน่ าตลาด
ปรบัตัวขึ้นตามราคาโลหะพื้นฐานส่วนใหญ่ ขณะที่นักลงทุน
รอการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐและการประชุม
นโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในสัปดาห์น้ี 
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ โดยตลาด
ถูกกดดันจากความกังวลเก่ียวกับแนวโน้มเศรษฐกิจจีนซึ่งเป็น
ผู้น าเข้าน้ามันรายใหญข่องโลก ขณะที่นักลงทุนจับตารายงาน
สต็อกน้ามันดิบของสหรฐั และรายงานคาดการณ์แนวโน้มอุป
สงค์และอุปทานน้ามันในสัปดาห์น้ี
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก โดยได้แรงหนุน
จากการอ่อนค่าของดอลลาร์ ขณะที่ นักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐในสัปดาห์น้ี เพื่อประเมิน
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)

Source: TQ Professional


