
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0748

งบรวม 3Q66E 2Q66 3Q65 % y-y % q-q 9M66E 9M65 % y-y

ก ำไร 3,230 1,861 -2,207 246.3 73.6 5,433 -9,755 155.7

EPS 0.23 0.13 -0.15 246.3 73.6 0.38 -0.68 155.7

 คาด 3Q66 ก าไร +246.3% y-y, +73.6% q-q เป็น 3,230 ลบ: ก ำไรท่ีดีข้ึน q-q, y-y มำจำกกำร
เดินทำงฟ้ืนตัวและไม่ต่อมำตรกำรช่วยเหลือผู้ประกอบกำร โดยใน 3Q66 เท่ียวบินและผู้โโดยาำร
+49.5% และ +243% y-y ท่ี 0.16 ล้ำนเท่ียวและ 13.94 ล้ำนคน ตำมภำคท่องเท่ียวฟ้ืนตัว อีกท้ัง
ไม่ต่อมำตรกำรช่วยเหลือให้า่วนลดกับผู้ประกอบกำรท่ีจบไป 31 มี.ค. 66 และปรับวิธีคิดา่วนแบ่ง
รำยได้จำกกลุ่มคิงเพำเวอร์รับรู้รำยได้ได้าูงข้ึน คำดรำยได้ท่ี 12,925 ลบ. +17.5% q-q, +177%
y-y ต้นทุนคำดทรง q-q, +10.2% y-y ตำมกำรด ำเนินงำนท่ีกลับมำดีข้ึน และ SG&A +2% q-q,
+29.9% y-y จำกกำรต้ังา ำรองโบนัาและพนักงำนท่ีเพ่ิมข้ึนของบริษัทย่อย

 4Q66 เท่ียวบินและผู้ โดยสารดีข้ึน q-q ตามฤดูกาล: ปกติ 4Q จะดีกว่ำ 3Q ตำมฤดูกำล เท่ียวบิน
และผู้ โดยาำรจะาูงข้ึน q-q, y-y อย่ำงไรก็ตำม 4Q มักจะมีค่ำใช้จ่ำยท่ีาูงข้ึน จำกโบนัาท่ีเกินกว่ำ
ท่ีต้ังาำรองไว้และกำรปรับค่ำใช้จ่ำยระหว่ำงปี โดยท้ังปีทำงฝ่ำยปรับคำดก ำไรปี 2566 เป็น 9,047
ลบ. และก้ำวกระโดดในปี 2567 จำกกำรท่องเท่ียวท่ีดีข้ึนต่อเน่ืองและไม่มีมำตรกำรช่วยเหลือแล้ว

3Q66 ยังฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ท้ัง q-q, y-y ซ่ึงใน 4Q66 จะดี
ข้ึนต่อเน่ืองตำมฤดูกำล แต่ค่ำใช้จ่ำยจะาูงข้ึนจำกโบนัา
และปรับค่ำใช้จ่ำยระหว่ำงปี และฟ้ืนตัวโดดเด่นในปี 67
จำก AOT คำดเท่ียวบินและผู้ โดยาำร +34% และ
+48% y-y ปรับใช้รำคำพ้ืนฐำนเป็นปี 2567 ท่ี 81
บำท และปรับค ำแนะน ำข้ึนเป็น “ซ้ือ” จำก “ทยอยซ้ือ”

TP’67: 81.00
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AOT : คาดก าไร 3Q66 โตดี q-q, y-y
ซ้ือ



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565



Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปัณณวชัร์ จริวทิย์จรัส ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


