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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I แกวง่แคบ หลงัปรับขึน้มาติดตอ่กนัหลายวนั และใกล้เหตกุารณ์ส าคญั คือการเลือกตัง้ในวนัอาทิตย์นี ้และการขยายเพดานหนีข้องสหรัฐอเมริกา 

คาดวนันีต้ลาดหุ้นไทยจะปรับขึน้ลงไมม่ากนกั 
 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคารที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้

ขาขึน้ และการตัง้ส ารองที่ลดลง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นนิคมอตุสาหกรรม คาดวา่จะประโยชน์จากการลงทนุโดยตรงจากตา่งประเทศที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึน้จาก
การย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ AMATA, WHA 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์ในชว่งฤดรู้อน เชน่ AU, ICHI, HMPRO, SAPPE, TACC, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, MINT, 
BCPG, EA, SPCG 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) MSCI ประกาศหุ้นเข้า-ออกดชันี รอบใหม ่ปรับน า้หนกั 31 พ.ค. 66 มีรายละเอียด ดงันี ้

 MSCI Equity Index: หุ้นเข้า คือ MAKRO หุ้นออก คือ JMT, TU  
 MSCI Small Cap Index: หุ้นเข้า คือ JMT, TIDLOR, SAPPE, SISB, TU  

2) มหาวิทยาลยัหอการค้าไทย รายงานดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภค เม.ย. ที่ 55 จดุ เพิ่มขึน้จากเดือนก่อนที่ 53.8 จดุ และเพิ่มขึน้ตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 11 จากการใกล้
ชว่งเลือกตัง้, นทท.ตา่งชาติกลบัเข้ามา และราคาสินค้าเกษตรปรับเพิ่มขึน้ 

3) คาดชว่งนีก้ลุม่อิงการใช้จา่ยในประเทศจะคกึคกัเน่ืองจากใกล้ชว่งการเลือกตัง้ กอปรกบัปัจจยัในตา่งประเทศยงัดมีูความไมแ่น่นอนสงู เชน่ CPALL, CPN, CRC, 
MAKRO, BBL, KBANK, KTB, KTC 

4) ตวัเลขผู้ขอรับสวสัดิการการวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาห์ของสหรัฐอเมริกาออกมาสงูกวา่คาด สะท้อนภาคแรงงานที่เร่ิมอ่อนแรงลง กอปรกบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ที่มากกวา่อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปแล้ว จงึคาดวา่ FOMC จะหยดุขึน้อตัราดอกเบีย้แล้ว เป็น sentiment เชิงบวกตอ่ SAWAD, TIDLOR, KTC  

5) แม้ปีนีก้ารสง่ออกไทยจะไมโ่ดดเดน่ แต่เราประเมินกลุม่การสง่ออกรถยนต์และสว่นประกอบจะยงัเติบโตดีจากปัญหาการขาดแคลน chip คลี่คลาย และความ
ต้องการที่สงู เราชอบ AH, SAT  

        
STOCK THEMATICS 
 AH (TP=42.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาเติบโตดี จากทัง้ยอดค าสัง่ซือ้ชิน้สว่นยานยนต์และยอดขายรถยนต์เพิ่มขึน้ คาดชว่งที่เหลือของปีดีตอ่เน่ือง ตามยอดขายและ

ค าสัง่ซือ้ที่เพิ่มขึน้, ปัญหาการขาดแคลน Chip ที่คลี่คลาย และบริษัทในโปรตเุกสที่คาดจะพลิกกลบัมาก าไรได้ ปัจจบุนัราคาหุ้นยงั undervalued อยูม่าก    
 CPN (TP=80บ.) “ซือ้” ก าไร FY65 โต +51%YoY จากการฟืน้ตวัของทกุธุรกิจ หลงัการระบาด COVID คลี่คลาย สง่ผลให้สามารถกลบัมาเก็บคา่เชา่ได้เป็นปกติ สว่น

ธุรกิจโรงแรมฟืน้ตวัตามการกลบัมาของ นทท. ปี 66 คาดก าไรเติบโตดีตอ่เน่ือง จากการกลบัมาให้บริการของเซ็นทรัล รามอินทราเป็นปกติตัง้แต ่20 ม.ค. 66 หลงัจาก
ปิดพืน้ที่ปรับปรุงใหญ่ราว 1 ปี และมีการเปิดโครงการมาร์เช่ ทองหลอ่, เซ็นทรัล เวสต์วิลล์ และมีโรงแรมใหม ่คือเซ็นทาราวนั อบุลราชธานี 

 KBANK (TP=171บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่คาด กอปรกบัราคาหุ้นปรับลงมารับข่าวการปลอ่ยกู้ ให้ STARK มีโอกาสเป็นหนีเ้สียไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะใน
การเข้าซือ้ด้วย upside ที่เปิดกว้าง นอกจากนีย้งัถือเป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในประเทศและแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ เราคาด กนง. มี
โอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีกอยา่งน้อย 0.25%   
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

COMM 93% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 16% 20% 17% CPALL  OSP  DOHOME  CRC  HMPRO

CONMAT 91% 4% 6% 10% 6% 0% 10% 20% 15% 20% SCC

BANK 88% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 18% 20% KTB  BBL  SCB  TTB  TCAP

FIN 86% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 16% 20% 20% TIDLOR  MTC  SAWAD  KTC

FOOD 57% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 16% 20% TU  MINT  RBF

ICT 56% 0% 6% 10% 0% 0% 9% 14% 4% 13% INTUCH  ADVANC

HELTH 53% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 15% 0% 20% BDMS

INSUR 51% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 18% 0% TIPH

ENERG 51% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 10% 20% PTT  OR  BGRIM  PTG  GULF

TRANS 49% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 10% 0% AOT  BTS  BEM

PKG 43% 0% 6% 0% 0% 0% 7% 5% 5% 20%

PROP 43% 0% 0% 0% 0% 4% 8% 5% 7% 19% SIRI  CPN

CONS 39% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 13% 0% CK

AGRI 25% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 20%

ETRON 22% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 0% 9%

MEDIA 16% 4% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 5% 2% PLANB

TOURISM 14% 0% 0% 0% 0% 4% 8% 0% 3% 0% CENTEL

PETRO 11% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 3%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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