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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,567.40 จุด ลดลง 2.16 จุด (-0.14%) มูลค่าการซ้ือขาย 52,780.29 ล้าน
บาท พักตัวหลังจากตอบรบัปัจจัยบวกไปมากในช่วงท่ีผ่านมา

Research Highlight: เข้าสูช่่วงโค้งสดุท้ายของการเลือกต้ังไทย

ดอลล์แข็งค่า แหล่งพัก
เงินท่ีดีในช่วงตลาดหุ้น
มีความผันผวน

• ก.แรงงานสหรฐัรายงานตัวเลข PPI ปรบัตัวขึ้น 2.3%YoY ในเดือนเม.ย. ต่ากว่าท่ี
ตลาดคาด รวมถึงตัวเลขผู้ย่ืนขอสวัสดิการว่างงานครัง้แรกเพ่ิมข้ึน 22,000 ราย สู่
ระดับ 264,000 รายในสัปดาห์ท่ีแล้ว ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่เดือนต.ค.2564 
และสูงกว่าท่ีคาด โดยยังให้แนวโน้มว่าจ านวนชาวอเมรกัินท่ียังคงขอรบัสวัสดิการ
ว่างงานต่อเน่ือง ซ่ึงต้องจับตาดูว่าต่อจากน้ีจะเริม่เห็นความอ่อนแอในตลาดแรงงาน
หรอืไม่

• ประเด็นเรือ่งการผิดนัดช าระหน้ีของสหรัฐฯ ท่ีจะมีการเจรจากันอีกครัง้ในวันน้ีระ
หว่า ปธน.ไบเดนและปธ.สภา หากยังไม่มีข้อสรุป และไม่สามารถเพ่ิมเพด้านหน้ีท่ี 
31.4 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. ได้อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจสหรัฐและ
เศรษฐกิจโลก รวมถึงต้นทุนการกู้ยืมท่ีมีแนวโน้มสูงขึ้น ซ่ึงจะไปตอกย้าวิกฤตภาค
ธนาคารท่ีปัจจุบันมีความเปราะบาง

• ปัจจัยลบท่ีมากระทบต่อบรรยากาศการลงทุนท้ัวโลก ท าให้เห็น fund flow ไหลเข้า
ไปยังค่าเงินดอลลาร ์ส่งผลให้ Dollar index ปรบัตัวขึ้น

ดั ช นี ค ว า ม เ ช่ื อ ม่ั น
ผู้บริโภค เม.ย.66 พุ่ง
สูงสุดในรอบ 38 เดือน

• ม.หอการค้าไทยรายงานดัชนีความเช่ือม่ันของผู้บรโิภคเดือนเม.ย. 2566 ว่า ปรบัตัว
ดีขึ้นจาก 53.8 เป็น 55.0 ปรบัตัวดีขึ้นต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 11 และสูงสุดในรอบ 38
เดือน

• เน่ืองจากผู้บรโิภครูสึ้กว่าเศรษฐกิจดีขึ้นจากท่องเท่ียวท่ีฟื้นตัวชัดเจนในช่วงเทศกาล
สงกรานต์ ท่ีมีชาวต่างชาติเดินทางเข้ามามาก รวมท้ังการหาเสียงเลือกต้ังท่ีคึกคัก
ยังช่วยกระตุ้นเม็ดเงินเข้ามาในระบบเศรษฐกิจได้มาก ขณะท่ีราคาน้ามันลดลง 
ราคาพืชผลเกษตรก็ปรบัตัวดีข้ึนท าให้เกษตรกรมีรายได้เพ่ิมข้ึน

• อย่างไรก็ดีผู้บรโิภคส่วนใหญ่ยังรูสึ้กว่าค่าไฟแพง และมีความกังวลเก่ียวกับภาวะ
เศรษฐกิจโลกทีชะลอตัว และความไม่แน่นอนของการเมืองภายหลังการเลือกต้ัง 
หากหลังเลือกต้ังการเมืองไทยมีเสถียรภาพ รัฐบาลผ่านงบประมาณได้ในเดือน
ส.ค.66 คาดว่าช่วงครึง่ปีหลังความเช่ือม่ันผู้บรโิภคจะปรบัตัวสูงข้ึนกว่าช่วงเกิดโค
วิด-19 ได้ และอาจกระตุ้นให้ GDP ไทยปีนย้ีอาจสูงขึ้น 4%

• ในเชิงกลยุทธ์เรามองว่าเป็นบวกต่อกลุ่มค้าปลีก แต่ราคาได้ปรับตัวขึ้นสะท้อน
ข่าวสารไปบางส่วนแล้ว แนะน าสะสมหุ้นท่ียัง laggard อย่าง GLOBAL HMPRO 
CRC

สัปดาห์หน้าติดตาม • 15 พ.ค. GDP 1Q66 ของไทย คาดขยายตัว 2.3%
• 16 พ.ค. Retail sales เม.ย. สหรฐั คาดพลิกกลับมาขยายตัว 0.5%MoM
• 17 พ.ค. CPI เม.ย. EU คาดเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยเปน็ 7.0%YoY
• 18 พ.ค. Existing home sakes เม.ย. สหรฐั คาดชะลอตัวลงเหลือ 4.35M

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway ระยะส้ันเน้นยืนแนวรับ 1560 ไม่ควรต่า
กว่าเพ่ือคงโมเมนตัมบวกขาขึ้น แนวต้านทดสอบ 1572/1580 เป็นกรอบพิจารณา
เล่นรอบ

• เข้าสู่ช่วงการประกาศงบ 1Q66 หากมีหุ้นไหนรายงานผลประกอบการดีกว่าคาดจะ
เห็นซ้ือเพ่ิมข้ึน / เป็นช่วงโค้งสุดท้ายของการเลือกต้ัง 

• Selective buy กลุ่มอสังหาฯ SPALI AP กลุ่มค้าปลีกและอาหาร CPALL BJC 
CRC TU OSP กลุ่ม Mid-small cap SISB NCAP MOSHI SABUY AURA
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งลงกว่า 200 จุด โดยตลาด
ถูกกดดันจากการด่ิงลงของราคาหุ้นวอลท์ ดิสนีย์ 
หลังจากบริษัทเปิดเผยจ านวนสมาชิกดิสนีย์พลัส 
(Disney+) ลดลงอย่างมากในไตรมาส 1 ขณะที่หุ้นกลุ่ม
ธนาคารระดับภูมิภาคของสหรัฐร่วงลง หลังจากแพค
เวสต์ แบงคอรป์ เปิดเผยยอดเงินฝากลดลงในสัปดาห์ที่
ผ่านมา 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบโดยถูกกดดันจากการรว่งลง
ของหุ้นกลุ่มพลังงานและหุ้นไบเออรข์องเยอรมนี ซึ่งบด
บังปัจจัยบวกจากความหวังที่ว่าเฟดจะยุติการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยหลังการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อที่ชะลอตัว
ลง
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดร่วงลง
เน่ืองจากปัญหาเพดานหน้ีของสหรฐัท าให้นักลงทุนวิตก
กังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย นอกจากน้ี ตลาด
ยังถูกกดดันจากข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอของจีนและ
สหรฐั
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบเน่ืองจากการ
แข็งค่าของดอลลาร์เป็นปัจจัยกดดันตลาด ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาความคืบหน้าในการเจรจาปรบัเพ่ิมเพดาน
หน้ีของรฐับาลสหรฐั

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . M A S T E R
• คาดการก าไร 1Q66 จะเติบโตได้ YoY ในระดับ double digit โดยคาดว่า รายได้จะเพ่ิมข้ึนทุก
หัตถการ ท้ังศัลยกรรมเสรมิจมูก ศัลยกรรมยกค้ิว ศัลยกรรมหน้าอก ศัลยกรรมดูดไขมัน และ
ศัลยกรรมอ่ืนๆ อีกท้ังในช่วง 1Q65 ยังมีการแพรร่ะบาดของโควิด-19 อยู่ รวมถึงบรษัิทได้เพ่ิม
จ านวนแพทย์ และท ากิจกรรมส่งเสรมิการขายเพ่ิมข้ึน ส่งผลให้มีลูกค้าเข้ามารบับรกิารเพ่ิมข้ึน 
เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า แม้ว่าอาจจะได้รบัผลกระทบเล็กน้อยจากการขยาย/
ก่อสรา้งห้องผ่าตัด ท่ีท าให้ช่ัวโมงการท างานของห้องลดลงบ้าง ด้านอัตราก าไรข้ันต้นมองว่า
จะยังคงท าได้ใกล้เคียงเดิมในปี 65 ท่ี 56% แต่ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจะลดลง
เน่ืองจากไม่มีค่า FA หลังจากได้ IPO แล้ว

• แนวโน้มช่วงท่ีเหลือของปีจะยังคงเติบโตได้ต่อเน่ือง เน่ืองจากจ านวนห้องผ่าตัดท่ีสรา้งเพ่ิมข้ึน
ใหม่อีกราว 10 ห้องจะแล้วเสรจ็ และสามารถเริม่รบัรูร้ายได้ต้ังแต่ 2Q66 โดยมองว่าท้ังปบีรษัิท
ก็จะยังมีกิจกรรมส่งเสรมิการขายต่อเน่ือง และอัตราก าไรข้ันต้นจะทรงตัวได้ท่ีระดับ 56% 
ตลอดท้ังปี รวมถึงมีแรงหนุนจากแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีค่อยๆฟื้ นตัว ส่งผลให้คาดรายได้ท้ังปีโต
ราว 30% 

• ขณะท่ีล่าสุดได้เข้ารว่มทุนในธุรกิจคลินิคเสรมิความงาม "WIND Clinic" ท่ีปัจจุบันมี 2 สาขาใน
กรุงเทพ และอุบลราชธานี คิดเป็นสัดส่วน 40% คาดว่ากระบวนการเข้าลงทุนในครั้งน้ีจะ
ด าเนินการแล้วเสรจ็ภายใน 3Q66 และคาดจะรบัรูร้ายได้ 4Q66 ในรูปแบบของส่วนแบ่งก าไร 
อีกท้ังบรษัิทยังมีเงินท่ีได้จากการ IPO ท่ีสามารถมองหาการลงทุนต่อยอดในส่วนของธุรกิจท่ี
เก่ียวข้องกับซัพพลายเชน และ/หรอืธุรกิจท่ีมีความเฉพาะทางในธุรกิจเฮลท์แคร ์

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,567.40 (2.16) (0.14)

SET50 950.57 (1.12) (0.12) Dow Jones 33,309.51 (221.82) (0.66)

MAI 502.51 (1.99) (0.39) Nasdaq 12,328.51 22.07 0.18

PER PBV Div.Yield S&P500 4,130.62 (7.02) (0.17)

SET 18.9 1.5 3.0 Bitcoin 26,845.00 (930.00) (3.35)

SET50 19.9 1.8 2.7

MAI 58.8 2.7 1.4 UK 7,730.58 (10.75) (0.14)

Germany 15,834.91 (61.32) (0.39)

DAY MTD YTD France 7,381.78 20.58 0.28

Russia 1,064.56 12.12 1.15

Foreign (1,601) (2,825) (67,586)

Institution 2,904 15,337 21,680 WTI 71.42 (1.33) (0.02)

Proprietary 79 (1,629) (5,357) Brent 75.39 (1.14) (0.01)

Retail (1,383) (10,884) 51,263 Natural Gas 2.19 (0.00) (0.05)

Newcastle Coal 166.95 (3.95) (2.37)

Foreign 10,027 15,192 (170,252) Gold 2,013.75 (15.87) (0.01)

Institution 3,341 14,484 52,124 Silver 24.16 (0.06) (0.25)

Retail (13,368) (29,676) 118,128 Aluminium 2,326.00 (46.00) (1.98)

Copper 8,605.00 (104.00) (1.21)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,673.00 (45.50) (1.70)

KBANK 134.00 0.50 0.00 Rubber 152.40 2.30 1.51

MTC 39.75 2.75 0.07 BDI 1,640.00 (32.00) (1.95)

TIDLOR 25.75 2.65 0.11 White Sugar 709.10 9.10 1.28

PTT 32 0.50 0.02

SAWAD 60.75 2.25 0.04 US2YY 3.88 (0.05) (1.27)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.38 (0.06) (1.80)

PLT 1.29 0.12 0.10 US30YY 3.73 (0.08) (1.98)

YONG 2.82 0.04 0.01 FED fund 5.25 0.00 0.00

MEB 29.75 1.75 0.06 BOT rate 1.75 0.00 0.00

ALPHAX 1.32 0.12 0.10 Dollar index 102.07 0.65 0.64

DITTO 28.25 1.00 0.04 USDTHB 33.83 0.03 0.08
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