
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 1Q66E 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 1,268 449 1,657 -23.5 182.2

EPS 0.30 0.10 0.39 -23.5 182.2

 คาดก าไรสุทธิผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว: ทางฝ่ายคาดก าไรสุทธิใน 1Q66 อยู่ท่ี 1,268 ลบ +182.2% q-q แต่ -23.5% y-y
โดยหลักมาจากต้นทุนวัตถุดิบ และค่าขนส่งท่ีกลับสู่ภาวะปกติมากข้ึน ประกอบกับต้นทุนถ่านหินท่ีเร่ิมอ่อนตัวลง ส่งผล
ให้คาดว่า margin ของ SCGP จะปรับตัวดีข้ึน q-q และในขณะเดียวกันปริมาณการขายกระดาษบรรจุภัณฑ์ของ
อุตสาหกรรมใน 1Q66ปรับตัวสูงข้ึนราว 10% q-q เน่ืองจากการเตรียมตัวเข้าสู่ช่วงวันหยุดยาวท้ังในไทย และ
อินโดนีเซีย ส่งผลให้คาดว่าปริมาณการขายของ SCGP จะมีแนวโน้มไปในทิศทางเดียวกับอุตสาหกรรม ส าหรับธุรกิจ
เย่ือและกระดาษ คาดว่าจะมีผลการด าเนินงานท่ีอ่อนตัวลง q-q เน่ืองจากราคา short fiber ใน 1Q66 อยู่ท่ี 741 
ดอลลาร์/ตัน อ่อนตัวลง 12.5% q-q แต่ยังคงมีแรงหนุนจากปริมาณการขายท่ีคาดว่าจะสูงข้ึน q-q จากการกลับมา
ด าเนินงานตามปกติของโรงงานหลังจากปิดซ่อมบ ารุงไปในช่วง 4Q65

 คาดผลการด าเนินงานจะทยอยฟ้ืนตัว: ทางฝ่ายคาดผลการด าเนินงานของ SCGP จะค่อยๆฟ้ืนตัวในช่วงท่ีเหลือของปี 
เน่ืองจากปริมาณการขายของ SCGP มีแนวโน้มท่ีจะปรับตัวสูงข้ึนตามปริมาณการน าเข้ากระดาษบรรจุภัณฑ์ของจีนท่ี
ปัจจุบันยังไม่กลับสู่ภาวะปกติ และคาดว่าจะทยอยฟ้ืนตัวจากการกลับมาเปิดประเทศ ซ่ึงจีนมีการน าเข้ากระดาษบรรจุ
ภัฑณ์จากเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ในสัดส่วนราว 50% ของปริมาณการน าเข้าท้ังหมด

คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัว q-q เน่ืองจากต้นทุน
วัตถุดิบ และค่าขนส่งท่ีกลับสู่ภาวะปกติมากข้ึน หนุนให้ 
margin ของ SCGP ฟ้ืน q-q ประกอบกับปริมาณการ
ขายกระดาษบรรจุภัณฑ์ท่ีคาดว่าจะปรับตัวสูงข้ึน q-q 
ทางฝ่ายยังคงค าแนะน า “ซ้ือ”TP’66: 65.00
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