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คาด 3Q23F ออกมาไม่ดีนัก 
ผลประกอบการของ SCC ใน 3Q23F น่าจะยังขาดความน่าสนใจ ภาคส่วนปฏิบัติการทัง้หมดยังคงเผชิญกับความท้าทายต่างๆ 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งความผนัผวนในตลาดเคมีภณัฑ์ เราคาดการณ์ผลประกอบการ 3Q23F ท่ี 4.9 พนัล้านบาท (-40% QoQ แต่ +99% 
YoY) จากรายได้หลักท่ี 4.1 พนัล้านบาท (-42% QoQ แต่ +27% YoY) ทัง้นี ้SCC บนัทึกก าไรครัง้เดียวจ านวน 2.9 พันล้านบาท จาก
การปรับมลูค่ายตุิธรรมของ NocNoc (ภายใต้กลุ่มซีเมนต์ และวสัดกุ่อสร้าง) 
 
เคมีภัณฑ์ – สภาพของตลาดที่ท้าทาย 
เราคาดว่า ส่วนแบ่ง EBITDA (รวมรายได้จากตราสารทนุ) จากการด าเนินงานด้านเคมีภณัฑ์จะลดลง 18% QoQ (แต่กลบัจากขาดทุน 
YoY) แม้ว่าคาดว่าจะมีก าไรจากสินค้าคงคลงัอยู่ท่ี 801 ล้านบาท (เทียบกับขาดทุน 1.8 พันล้านบาทใน 2Q23 และ 1.1 พันล้านบาท
ใน 3Q22 ) อย่างไรก็ตาม PVC อาจเป็นผลิตภณัฑ์เดียวท่ีแสดงประสิทธิภาพเชิงบวก ในขณะท่ีสารเคมีอื่นๆ โดยเฉพาะโอเลฟินส์น่าจะ
บันทึกอัตราก าไรท่ีลดลง QoQ อีกครัง้ นอกจากนี ้เรายังคาดว่าจะมีส่วนขาดทุนจาก Longson Petrochemical (LSP) ในเวียดนาม 
เนื่องจากการด าเนินงานขัน้ downstream ของบริษัทได้เร่ิมขึน้ใน 3Q23F 
 
CBM – ชะลอตัวลง 
ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจซีเมนต์และวสัดกุ่อสร้าง (CBM) มีแนวโน้มลดลงใน 3Q23F เราคาดการณ์ส่วนแบ่ง EBITDA จากกลุ่ม
นีจ้ะอยู่ท่ี 3.7 พนัล้านบาท ลดลง 24% QoQ และลดลง 12% YoY นอกเหนือจากการไม่มีการเพิ่มขึน้เพียงครัง้เดียว QoQ แล้ว อุปสงค์
ในประเทศยังดูอ่อนแอลงอย่างมากทัง้ QoQ และ YoY ในขณะเดียวกัน โครงการโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐบาล (ประมาณ 40% ของ
ความต้องการปนูซีเมนต์ในประเทศ) ประสบปัญหาการชะลอตวัในช่วงไตรมาสดงักล่าว ในขณะที่อปุสงค์ท่ีอยู่อาศยัและพาณิชยกรรม
ภาคเอกชนยงัคงซบเซา 
 
คงค าแนะน า “ถือ” 
เราคงค าแนะน า “ถือ” ส าหรับ SCC โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมตาม SOTP อยู่ท่ี 310.00 บาท ซึ่งความเสี่ยงเชิงลบท่ีส าคัญ : ลดการ
แพร่กระจายของสารเคมี และการปิดระบบโดยไม่ได้วางแผน ปัจจยัเชิงบวกท่ีส าคญั : ส่วนต่างของราคาท่ีมากขึน้ ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• SCC : 3Q23F – ยังขาดความน่าสนใจ 
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